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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak lg¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Borlease Otomotiv. A.S. (“Borlease” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi
uyarinca konsorsiyum lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu 06.10.2023 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylari 19.10.2023 tarihinde islem gérmeye
baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Borlease’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 31.05.2024 tarihine kadar
(30.05.2024 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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2.  Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Borlease’in gikarilmis sermayesinin 140.500.000 TL'den 168.700.000 TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
28.200.000 TL nominal degerli 28.200.000 adet B Grubu pay ve mevcut ortak Bor Holding A.S.” ye ait
18.800.000 TL nominal degerli 18.800.000 adet B Grubu pay olmak lzere toplam 47.000.000 TL nominal
degerli 47.000.000 adet payin ve toplanan talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda
toplam halka arz edilen paylarin nominal degerinin %10’una tekabil eden Sirket’in tek pay sahibi Bor
Holding A.S.’ye ait 4.700.000 TL nominal degerli 4.700.000 TL adet B Grubu payin dagitima tabi tutulacak
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmistir. Ek Satisin tamaminin gerceklesmesiyle toplam 51.700.000
TL nominal degerli 51.700.000 adet B Grubu payin halka arzinin 25,29 TL sabit fiyattan gerceklesecegine
iliskin izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.10.2023 tarihli
toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 25,29 TL sabit fiyat lizerinden Borsa
istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 11-13 Ekim 2023 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 25,29
Halka Arz Edilen Pay Adedi (Ek Satis Dahil) 51.700.000
Brit Halka Arz Geliri 1.307.493.000

3. 06.10.2023 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

06.10.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket adina RSM Turkey Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 2020, 2021, 2022 yil sonlari ve 30.06.2023 raporlama dénemi igin
hazirlanmis finansal tablolar, bagimsiz denetgi raporu, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler,
Sirket tarafindan saglanan gelecege yonelik tahminler ve diger bilgiler ve TSKB’nin analizlerine
dayanmaktadir.

Borlease’in degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari
analizi ydntemleri kullaniimistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50
agirhk verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari analizi ydonteminde Sirket’in 2023 son on iki ay verileri kullanilmistir. Analizde Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektor gbz 6niinde bulundurularak halka agik ulusal ve uluslararasi benzer sirketlere yer
verilmistir. Borlease’in 30 Haziran 2023’de sona eren son 12 aylik Satis, FAVOK ve Net Kar tutarlariile 30
Haziran 2023 tarihindeki Defter Degeri tutarlari esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.

3.1.indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Degerleme calismasina esas teskil etmek izere TSKB’ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi ve
belgelerin dogrulugu denetlenmemistir. Sirket'in gecmis donem verileri 1siginda paylasmis oldugu gelir
tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar, sirketin 10 yillik is plani ¢ercevesinde 2023-2032 vyillari igin
hazirlanmistir.
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iNA Degerleme Ozeti (Bin TL)

iNA Firma Degeri 6.759.511
Toplam Net Finansal Borg 1.677.172
Oz Sermaye Degeri 5.082.339

3.2.Halka Agik Benzer Sirket Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket ¢carpan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka acik sirketler incelenmistir. Degerlemeye baz olusturacak g¢arpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde, ilgili sirketlerin aragk kiralama pazarinda aktif bir Grin gami
olmasina dikkat edilmistir.

Piyasa carpanlari kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri biylklikleri bakimindan 3
gruba ayrilmis olup, her bir grup icin belirli oranlarda agirliklandirilarak ortalama bir carpan sonucu
belirtilmistir. Grupl firmalari Borlease ile ayni sektérde faaliyet gésteren “arag ve filo kiralama firmalar”
yurt disi benzer sirketlerdir. Grup2 firmalari Turkiye’de operasyonlarini yliriiten benzer sektorde faaliyet
gosteren halka acik sirketlerden olusmaktadir. Grup3 firmalari ise Sirket’'in de faaliyet kapsamina giren
finansal kiralama alaninda Tirkiye’de faaliyet gosteren finansal kuruluslardir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda kullanilan sirketlerin temel piyasa bilgileri ve degerleme rasyolari
asagidaki tablolarda verilmektedir. Degerleme kapsaminda, 30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylik
FD/FAVOK’, FD/Satislar, F/K ve PD/DD carpanlari kullaniimistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani hesabinda 5 alti ve 20 (istii (5<x<20), FD/Satislar
carpani hesabinda 1 alti ve 10 Ustli (1<x<10), F/K ¢carpani hesabinda 5 alti ve 30 Uistli (5<x<30) ve son olarak
PD/DD hesabinda ise 1 altive 5 Ustii (1<x<5) “ug deger” olarak kabul edilmis ve degerleme hesaplamalarina
dahil edilmemistir.

*Sirket FAVOK hesaplamasinda; Sirket’in Esas Faaliyet Kéri icinde yer alan Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider kalemleri haric
tutulmustur.

S6z konusu kriterlere gore sekillenen “Grup1” FD/Satislar, FD/FAVOK, F/K ve PD/DD carpan hesaplamasi

asagidadir:

Piyasa  FD/Satislar FD/FAVOK F/K ~ PD/DD
Degeri
2023 SOA* 2023 SOA* 2023 SOA* | 30.06.2023

Mn USD
Avis Budget Group ABD 8.918 1,32x 2:39% 5,62x a.d.**
Hertz Global Holdings Inc ABD 5.732 1,17x 3,25x 6,09x 2,02x
Sixt SE Almanya 5.617 2,52x 7,14x 4255 1,86x
United International suudi
Transportation Company K 1.392 4,96x 9,70x 19,46x 2,97x
SISC Arabistan
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Glney
Lotte Rental Co Ltd Kore 776 1,70x 3-38x% 10,95x 0. 76x%
Theeb Rent A Car Suudi 878 4,06x 7,97x 18,35x 4,77x
Company SISC Arabistan
Autohellas SA Yunanistan 735 1,27x 4.50x% 8,57x 1,73x
Movida Participacoes SA Brezilya 790 1,44x 4-28x% 33.23x% 1,23x

Glney
SK Rent A Car Co Ltd Kore 344 2,14x 440 26,50x 0;:86%
Localiza Rent a Car SA Brezilya 15.081 a.d a.d. a.d. 2,90x
Adi Sarana Armada Tbk PT | Endonezya 302 1,66x 7,55x 78,63x% 2,70x
Synergetic Auto

Tayland 51 2,22x 5,18x 15,47x 1,54x
Performance PCL
Krungthai Car Rent and

Tayland 59 2,17x 3,95% 9,69x 0,88x%
Lease PCL

MEDYAN

.

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters
*30 Haziran 2023 itibariyla son on iki ayhk finansallar hesaplamada kullaniimistir.
**a.d.: Anlamli degil

Grup?2 icin belirlenmis sirketlerin, Glke isimleri, 30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylik FD/Satislar, Firma
Degeri/FAVOK, Fivat/Kazanc ve Piyasa Degeri/Defter Degeri carpan degerleri asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Piyasa FD/Satislar | FD/FAVOK F/K
Degeri Mn 2023 2023
= 2023 SOA*
TL SOA* SOA*
Platform Turizm o
Tirkiye 3.980 2,16x 7,56x 10,82x 2,72x
Tasimacilik
Tureks Turizm Tasimacilik Tirkiye 3.566 1,99x 10,36x 15,88x 505
Gur-Sel Turizm Tasimacilk Tirkiye 5.610 2,27x 10,95x 14,73x 3,43x
LDR Turizm Tirkiye 9.742 9,86x 14,40x 13,49x 28
Escar Turizm Tagimacilik Tirkiye 9.090 8,51x 12,00x 13,47x 563
Beyaz Filo Oto Kiralama Tirkiye 1.979 042 12,25x 17,94x 584«
MEDYAN 2,27x 11,48x I 1 B 3,07x

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters ve Finnet
*30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylik finansallar hesaplamada kullaniimistir.

Grup3 icin belirlenmis sirketlerin, tlke isimleri, 30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylik FD/Satislar, Firma
Degeri/FAVOK, Fiyat/Kazanc ve Piyasa Degeri/Defter Degeri carpan degerleri asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Piyasa

Degeri

Mn TL
is Finansal Kiralama Turkiye 9.039 7,60x 20,52% 7,02x 2,09x
QNB Finans Finansal .
Kiralama Turkiye 35.202 25;-40x% 62:83-% 6216% 1704
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Seker Finansal Kiralama Tlrkiye 852 4,76 x 10,52 x 6,52x 2,49x
Vakif Finansal Kiralama Tlrkiye 6.258 9,88 x 11,93 x 4,82x 2,75x
MEDYAN 7,60x 11,23x

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters ve Finnet
*30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylk finansallar hesaplamada kullanilmistir.

Firma Degeri / FAVOK Carpan Analizi

Yapilan gruplandirma carpanlari Grupl icin %50, Grup2 icin %50 ve Grup3 icin %0 oraninda
agirliklandirilarak elde edilen carpanlarin ortalamalari yansitilmistir;

FD/FAVOK
Garpan Analii

Grupl Medyan Degeri (%50) 7,55x
Grup2 Medyan Degeri (%50) 11,48x
Grup3 Medyan Degeri (%0) * 11,23x
Agirhiklandirilmig Carpan Degeri 9,51x

*Grup3 olarak tanimlanan sirketler tamamiyla finansal kiralama faaliyetinde bulunduklari igin Piyasa Carpanlari degerlemesinde
FD/FAVOK carpaninin kullaniimasi dederleme standartlari cercevesinde uygun bulunmadidindan, séz konusu ¢arpana
hesaplamalarda yer verilmemistir.

Firma Degeri / Satiglar Carpan Analizi
Yapilan gruplandirma carpanlari Grupl icin %50, Grup2 icin %50 ve Grup3 icin %0 oraninda
agirhklandirilarak elde edilen carpanlarin ortalamalari yansitiimistir;

FD/Satislar
Carpan Analizi /Satis

Grupl Medyan Degeri (%50) 1,92x
Grup2 Medyan Degeri (%50) 2,27x
Grup3 Medyan Degeri (%0) * 7,60x
Agirhiklandirilmig Carpan Degeri 2,09x

*Grup3 olarak tanimlanan sirketler tamamiyla finansal kiralama faaliyetinde bulunduklari igin Piyasa Carpanlari degerlemesinde
FD/Satislar ¢arpaninin kullaniimasi dederleme standartlari ¢ergevesinde uygun bulunmadigindan, s6z konusu g¢arpana
hesaplamalarda yer verilmemistir.

Fiyat / Kazang Carpan Analizi
Yapilan gruplandirma carpanlari Grupl icin %40, Grup2 icin %40 ve Grup3 icin %20 oraninda
agirhklandirilarak elde edilen carpanlarin ortalamalari yansitiimistir;

F/K

Grupl Medyan Degeri (%40) 10,95x
Grup2 Medyan Degeri (%40) 14,11x
Grup3 Medyan Degeri (%20) 6,52x
Agirhiklandirilmig Carpan Degeri 11,33x
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Piyasa Degeri / Defter Degeri Carpan Analizi
Yapilan gruplandirma carpanlari Grupl icin %40, Grup2 icin %40 ve Grup3 icin %20 oraninda
agirliklandirilarak elde edilen carpanlarin ortalamalari yansitilmistir;

PD/DD

Grupl Medyan Degeri (%40) 1,94x
Grup2 Medyan Degeri (%40) 3,07x
Grup3 Medyan Degeri (%20) 2,49x
Agirhiklandirilmig Carpan Degeri 2,50x

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters

Ozet Piyasa Carpanlari Tablosu

Grupl, Grup2 ve Grup3 olarak nitelendirilmis, ilgili tilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin
FD/Satislar, FD/FAVOK, F/K 30 Haziran 2023 itibariyla son on iki aylik agirliklandirilmis carpanlari, PD/DD
icin ise 30 Haziran 2023 tarihli carpanlari asagidaki tabloda gosterilmistir:

Bin TL FAVOK Net Kar Satislar Oz Sermaye

828.415 392.675 2.013.273 758.156
FD/FAVOK 2023 SOA | F/K 2023 SOA | FD/ Satislar 2023 SOA | PD/DD 30.06.2023
Grupl 7,55x 10,95x 1,92x 1,94x
Grup2 11,48x 14,11x 2,27x 3,07x
Grup3 11,23x 6,52x 7,60x 2,49x
Grupl Agirlik %50 %40 %50 %40
Grup2 Agirlik %50 %40 %50 %40
Grup3 Agirlik %0 %20 %0 %20

Agirliklandirilmis Garpan
Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

4. Degerleme Sonucu

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlari (INA) ve piyasa carpanlari analizi kullanilmistir.
indirgenmis nakit akimlari yaklasimi ile hesaplanan d6zsermaye degerine %50, kendi iginde farkli agirliklara
sahip olan piyasa ¢arpanlari analizine de ayni oranda %50 agirlik verilerek 4.442,5 milyon TL halka arz
Oncesi 6z sermaye degerine ulasiimistir.

Degerleme calismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda
verilmektedir:

Degerleme Ozeti (Bin TL) Oz Sermaye Degeri m Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari 5.082.339 %50 2.541.169
Piyasa Carpan Analizi* 3.802.677 %50 1.901.339
Agirliklandirilimis Oz Sermaye Degeri 4.442.508
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* FD/FAVOK 2023 SOA, FD/Satislar 2023 SOA, F/K 2023 SOA ve PD/DD 30.06.2023 carpanlari ile ortaya ¢ikan degerlerin agirlikli
ortalamasidir.

S6z konusu degerin halka arz 6ncesi 6denmis sermayeye (140.500.000 TL) bolinmesi sonucunda iskonto
Oncesi pay degeri 31,62 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %20,02 halka arz iskontosu
uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati 25,29 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (TL) 4.442.508.021
Odenmis Sermaye (TL) 140.500.000
Birim Pay Degeri (TL) 31,62
Halka Arz iskontosu (%) %20,02
iskontolu Oz Sermaye Degeri (TL) 3.553.246.303
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 25,29

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

5. Halka Arz Sonucu

Borlease Otomotiv A.S. halka arzinda 11-12-13 Ekim 2023 tarihlerinde 1 TL nominal degerli pay icin 25,29
TL sabit fiyat izerinden talep toplanmistir.

Toplam halka arz blyuakligi 1.307.493.000 TL olarak gerceklesmistir.

Halka arzda, toplam 4.301.297 yatirimcidan, halka arz edilen 51.700.000 TL nominal degerli paylarin 4,46
katina denk gelen 230.376.770 nominal degerli pay talebi gelmistir.

Halka arzda, Yurt ici Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 2,87 kati ve Yurt ici Kurumsal Yatirmcilara
tahsis edilen paylarin 9,83 kati talep gelmistir.

Yatirimci
Nominal Nominal . Nominal
Grubu Kisi Sayisi Kisi Sayisi .
Deger (TL) Deger (TL) Deger (TL)

Yurt ici
Bireysgel 39.950.000 %77,27 4.301.094 114.820.644 %49,84 4.222.549 39.950.000 %77,27
Yurt igi

11.750.000 %22,73 203 115.556.126  %50,16 52 11.750.000 %22,73
Kurumsal

Toplam 51.700.000 %100 @ 4.301.297 230.376.770 %100 4.222.601 51.700.000 %100

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 19.10.2023 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan 2023 yili 9
aylik ve yil sonu finansal verilerini agiklamistir.

Sirket’in Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.
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Bilango (TL) 31.12.2022 31.12.2023

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger D6nen Varliklar

Donen Varlklar

Ticari Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler
Yatinnm Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhg

Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kari Vergi YukumlGlGga
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli YukUmldlikler
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YukUimlGlGgu
Uzun Vadeli Yakumliilikler
Toplam Yukimliiliikler
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Hisse Senedi ihrag Primleri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

82.445.617
552.688
113.673.288
575.266.313
8.700.763
176.224.066
2.375.881
959.238.616
4.060.972
11.359.015
26.444.637
3.352.075.321
418.220.037
159.489.626

3.971.649.608
4.930.888.224

996.735.613

456.966.822

570.704.048

6.581.218

108.058
183.056.665
56.416.040
16.342.932
10.624.611

2.297.536.007

800.597.548
79.644.139
812.322
166.519.804
1.047.573.813

3.345.109.820

140.500.000
339.698.258

(141.116)

1.063.937.240
88.482.512
207.613.969
979.011
322.915.102
44.651.075
1.728.578.909
2.723.584
19.113.025
34.375.000
3.549.308.419
702.780.256
142.808.842
92.300.259
4.543.409.385
6.271.988.294
889.095.922

672.423.284
654.547.655
8.294.276

25.931.778
114.564.744
359.265
8.332.445
24.018.795
2.407.568.164
953.007.059
143.451.140
1.279.524
1.097.737.723
2.505.305.887
168.700.000
341.476.084
728.161.404

(1.621.244)
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Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.858.066 35.796.236
Gegmis Yillar Karlari 188.073.186 985.561.208
Net Dénem Kari 911.790.010 508.608.719

Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

*31.12.2023 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

1.585.778.404

4.930.888.224

2.766.682.407
6.271.988.294

] 01.01.2022- 01.01.2023-
el e e UL 31.12.2022 31.12.2023

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

3.371.711.023
(2.821.409.915)

3.180.907.351
(2.579.726.591)

Briit Kar 550.301.108 601.180.760
Brut Kar Marji (%) %16,3 %18,9
Esas Faaliyet Kan 224.362.657 292.491.679
Esas Faaliyet Kar Mariji (%) %6,7 %9,2
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 518.580.670 71.222.609
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 742.943.327 363.714.288
Finansman Gelirleri 92.752.543 41.577.071
Finansman Giderleri (-) (581.076.201) (616.540.595)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 617.643.172 466.486.238
Vergi Oncesi Kar 872.262.841 255.137.002
Dénem Vergi Gideri (-) (57.748.118) (4.854.971)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 9.074.312 258.326.688
D6nem Kari 823.589.035 508.608.719
Dénem Kari Marji (%) %24,4 %16,0

*lgili tarihli Bagimsiz Denetim Raporlari

Sirket, 01.01.2023-31.12.2023 déneminde toplam 508.608.719 TL net kar elde etmistir. Sirket, 2022 yilinda
823.589.035 TL kar elde etmis, 2022 yilina kiyasla net kar tutari %38 azalmistir. Sirket’in hasilati gegen yilin
ayni donemine gore %6 azalirken esas faaliyet kari %30 artis gbstermistir.

Projeksiyon ve Gergeklesenler Karsilastirmasi

Borlease’in TSKB tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yili projeksiyonlari ve 2023 yil
sonu gerceklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

01 Ocak — 31 Aralik 2023

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Gergeklesme / 12 Ayhik

Gelir Tablosu (Bin TL) Tahmin
Net Satislar 2.547.592 3.180.907 %124,9
Briit Kar 1.567.216 601.181 %38,4
Briit Kar Marji (%) %61,5 %18,9 a.d.
FAVOK 1.243.345 1.089.001 %87,6
FAVOK Mariji (%) %48,8 %34,2 a.d.
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01 Ocak — 31 Aralik 2023 arasinda gerceklesen FAVOK hesaplamasinda Esas Faaliyet Kari (izerine
amortisman tutari eklenerek hesaplanmistir.

7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Borlease’in paylari, 19 Ekim 2023 tarihinde 25,29 TL birim hisse fiyati ile Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir. Sirket’in 30 Mayis 2024 tarihli Borsa istanbul kapanis fiyati 31,88 TL olarak gerceklesmistir.

30.05.2024 borsa kapanisi itibariyla Borlease pay fiyatl, halka arz fiyatina gore %26,1 seviyelerinde
yukaridadir. BiST 100 endeksi ayni dénem boyunca %34,9 oraninda deger kazanmistir.

Sirket 30.05.2024 tarihine kadar KAP’ ta halka arz bilgileri harici 22 adet 6zel durum aciklamasi
yayimlamistir.

Sirket’in yaptigi agiklamalardan bazilari asagida belirtilmistir:

e Yeniis iliskisi anlagmalari ve yatirimina ait agiklama

e Temettl 6demesine ait aciklama

e Yurt icinde borglana araci ihraci konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilacagina iliskin
actklama

ilgili agiklamalar da pay degerini pozitif ydnde etkileyen unsurlar olarak olarak ele alinmaktadir.
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Borlease Otomotiv A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren BIST giin

sonu Sirket pay fiyati gelisimi ve gerceklesen islem hacmi asagida sunulmaktadir:

Grafik 1: Borlease Pay Fiyati
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Kaynak: Rasyonet

Borlease Otomotiv A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdérmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir:

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Rasyonet
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Borlease Otomotiv_A.S. pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafiklerde
karsilastirmali olarak sunulmaktadir:

Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Borlease Otomotiv A.S.

50

45
30 Mayis 2024
Persembe; 10.481,30

40
35

30 30 Mayis 2024

25 Persembe; 31,88

20
15

10

e BOr|@ase Pay Fiyat] e BiST 100

Kaynak: Rasyonet
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