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2019 sonlarindaki hizlanmanin ardindan gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiyi-
mesi, 2020 yilina yavaglayarak bagladi. Ocak ve Subat aylarinda oncii veriler w

kuvvetli bir ivmeye isaret etse de Mart ayinda baslayan karantina siirecinin s6z

GSYH Yillik Buyimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilar
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konusu yavaslamada etkili oldugu goriliyor.
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2020 birinci geyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH bir 6nceki
doéneme kiyasla %1,3 olan tahminimizin altinda %0,6 biyirken, takvim etkisinden
arindirilmis GSYH yillik bazda %4,2 buyudi. Arindirilmamis verilere gére GSYH
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yillik bliyimesi piyasa ortalama beklentisi olan %5,4’lUn altinda %4,5 olarak ger- o = atirimar —toklar
ceklesti. Bu sonuglarla 2019 sonunda 753,7 milyar dolar olan yilliklandirilmis do- et Ihracat GovH
. . . . -15%
lar bazinda GSYH 2020 ilk geyrekte 758,1 milyar dolar seviyesine ¢ikti. Jo1s 2016 2017 Jo18 Jo19 202
Harcamalar yoninden bakildiginda buyimeyi 6zel sektor tiiketimi ve kamu Harcama Bilesenlerine Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar
harcamalarinin destekledigi goriiliirken, yatirimlarin ve dig talebin sinirlayici Gore GSYH 11.C19 I1.G19 IV.C19 1.¢20 |I1.C19 11l.C19 IV.C19 1.¢ 20
etkileri dikkat gekti. Arindirilmamus verilere gore, dzel sektor tiikketimi 2019’un ilk |Ozel Sektor Taketimi | -1.0% 1.9% = 6.8% 51% |-06% 11% 39% 3.0%
ceyregine gére %5,1 biyiirken GSYH bilyiimesine 3,0 yiizde puan katki yapt. |Kamu Harcamalan 34% | 57% | 2.7% | 62% | 0.5% | 0.7% | 04% | 0.9%
Yillik bazda %6,2 biyiiyen kamu harcamalarindan ise 0,9 yiizde puanlik pozitif [*2""™2r 228% -128% 06%  -14% |-71% -35% -02% -0.4%
. . - ) Stoklar 3.1% -763% -135.7% -70.6%| -0.1% 2.9% = 65%  5.3%
katki geldi. Yatinmlar bu dénemde yillik bazda %1,4 daralirken biiyiimeyi 0,4 | - - - = — =
izd 51 cekti. Ot g t dis talep biivil 4.3 viizd i ihracat 83% 51% 44% -10% | 1.8% 12% 10% -0.2%
Uzde puan asagi ¢ekti. Ote yandan, net dis talep bliylimeyi Uizde puan ile |
y P 3981 ¢ y ’ : P buy sy P ithalat 17.0%  79%  293%  22.1% | -3.9% 15%  5.8% 4.1%
inirlayan unsur oldu.
sinirlayan unsur oldu GSYH 16%  10%  60%  4.5%
2020 ilk ceyrek iiretim yéniinden en yiiksek katki sanayiden gelirken, hizmetler- |  ji;isai raaliyet Villik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar
de karantina etkisinin ilk isaretleri goriildii. iktisadi faaliyet kollarina gére ise, |Bilesenlerine Gre GSYH|II. C19111. €19 IV.C19 1.€20 JIl ¢19111.C19 IV.C19 1.€20
yillik bazda %6,2 biiyliyen sanayi sektérii GSYH’ye 1,3 yiizde puan katki yaparken, |2 3.6% | 3.6% | 25% | 3.0% | 0.1% | 04% | 0.1% | 0.1%
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%3,4 blytyen hizmet sektoriinln katkisi 0,8 puan olarak gergeklesti. Tarim sek- Sanayi 28% 16% 59%  62% |06% 03% 12%  13%
P . - . insaat +Gayrimenkul | -4.9% -2.8% -01% 08% |-0.8% -04% 00% 0.1%
tori ise bu dénemde %3,0 biiyiirken, toplam GSYH’ye 0,1 yiizde puanlik sinirli | y el Meidas ’ ’ e Bkt ’ ’
. . . . Hizmetler 02% 09% 7.8% 34% [00% 02% 18% 08%
katki yaparken insaat sektori %1,5 daralarak GSYH’yi 0,1 ylizde puan sinirladi.
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Detaylar, dncii verilerin isaret ettigi Ocak ve Subat’taki gii¢lii sonuglarin ardin- |Diger 22% 14%  62% 66% [-07% 04% 21% 22%
dan Mart ayindaki karantina tedbirlerinin etkilerini kismen de olsa ortaya koyu- |GSYH 1.6% 1.0%  60% 45%
Yillik Degisimler

yor. Bu nedenle bugiinkii veriler 2019 son c¢eyrekteki hizli biiylimenin ardindan
GSYH’nin 2020 ilk geyrege ivme kaybi ile basladigina isaret ediyor. Oncii veriler
2020 ikinci ¢eyrekte bu etkilerin daha da belirginlestigini gésterirken, ekonomik
aktivitenin yilin ikinci yarisinda kredi genislemesinin de destegi ile i¢ talep kay-
nakl olarak bir miktar toparlanabilecegini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte,
atilan parasal ve mali desteklere ragmen, toparlanmanin hizinin ve GSYH’nin yil
genelindeki performansinin salginda ikinci dalganin yasanip yasanmayacagina
bagh oldugunu diisiiniiyoruz. Salginda olasi ikinci bir dalga yasansa bile simdiki
gibi bir karantina tedbirine ihtiya¢ duyulmadig varsayimi altinda, yil genelinde,
farkh iktisadi faaliyet kollarinda ayrisma yasanacagini, ancak toplamda

GSYH’nin %0,5 biiyiiyebilecegini hesapliyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgi da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yénelik bir teklif icin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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