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2020 son geyrekte ekonomik aktivite giiciinii korudu. Takvim ve mevsim etkisinden
arindiriimis verilere gore gayri safi yurtigi hasila (GSYH) bir énceki doneme gore %1,7
buyirken, takvim etkisinden arindiriimig yilhk blylime hizi %5,8 olarak gergeklesti.
Arindiriimamig verilerde yillik blyiime orani %5,9 olarak gergeklesirken, énceki gey-
rek rakamlarinin asag1 yonde giincellendigi gorildu. Bu sonuglarla 2020 yilinda Tarki-
ye ekonomisi dnceki yila gore %1,8 blylimus oldu. Dolar bazinda GSYH ise 2019 so-
nundaki 760,8 milyar dolardan 717,0 milyar dolara inerken, kisi basina gelir 8 bin 599

dolar olarak hesaplandi.

Harcamalar tarafinda 2020 son ¢eyrek biiyiimesine en yiiksek katkiy1 6zel sektor
tiketimi yapti. Arindirilmamis verilere gore 6zel sektor tiketimi ve kar amaci glitme-
yen kuruluslarin harcamalari toplami biiylimeye 4,7 ylizde puan katki yaparken, yati-
rimlardan 2,6 ylzde puanlik destek geldi. Hizmetlere yonelik harcamalardaki daral-
maya ragmen, dayanikli mallara yénelik devam eden yiiksek artis dikkat gekici oldu.
insaata yonelik yatirmlardaki sert daralmaya karsin makine ve techizat ile diger ak-
tiflerdeki yatinm artigi toplamdaki giglii sonuglarda etkili oldu. Kamu harcamalari
dordinci ceyrekte yillik bazda %6,6 artarken, biyumeye 1,0 ylizde puan katki yapti.
Ote yandan, stoklar ve net dis talep bu dénemde biiyiimeye sirasiyla 1,9 yiizde puan
ve 0,6 yiizde puan sinirlayici etkide bulundu. ihracatin énemli bir etkisi olmazken,
ithalattaki artis blytimeyi sinirlayan bir unsur oldu.

2020 son geyrekte faaliyet kollarinin performanslari karisik bir tablo ortaya koydu.
Yillik bazda %4,0 bilylyen tarim GSYH biyumesine 0,2 ylzde puanlik sinirl bir katki
yaparken, ¢ift haneli bllyime kaydeden sanayiden 2,0 yiizde puanlik destek geldi.
insaat ve gayrimenkul hizmetleri %3,9 kiiciiliirken, biyiimeyi 0,5 yiizde puan sinirla-
di. Hizmetler yillik bazda %4,6 blylyerek GSYH’ye blylmesine 1,1 ylzde puan katki
yapti. Finans sektori yillik bazda %9,2 buyirken, buytimeye 0,3 ylzde puanhk sinirl
bir katkida bulundu.

GSYH verileri, salgina bagh kisitlamalar ve parasal sikilastirma kaynakh yavaslama-
nin 2020 son g¢eyrekte sinirli oldugunu ortaya koydu. Salgin donemindeki parasal
ve mali genislemenin devam eden etkisi i¢ talebin giiclinii korumasini saglarken,
kiiresel talepteki zayiflamanin sinirh kalmasi da bu sonuglarda etkili oldu. Oncii
veriler 2021’in geride kalaninda ivme kaybinin ¢ok sert olmadigina isaret ediyor.
Ocak’ta 54,4 degerini alan imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Su-
bat’ta 51,7 seviyesine indi. Kredi ivmesi, elektrik tiiketimi ve giiven endeksleri gibi
diger oncii veriler de bu egilimi teyit ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin mevcut siki
durusunu uzun siire korudugu varsayimi altinda i¢ talepte yavaslamanin ve faaliyet
kollarinda ayrismanin 6niimiizdeki donemde belirginlesebilecegini 6ngériiyoruz.
Salgin kaynakl belirsizlikler ve kiiresel ticaretteki aksakliklardan dolayi dis talepte-
ki toparlanmanin kademeli olacak olmasiyla 2021’de biiylimenin %3,4 seviyesinde

gerceklesecegini tahmin ediyoruz.
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Harcama Bilesenlerine Yillik Degisimler Yilhik Degisimlere Katkilar

Gore GSYH 1.20 11.G20 11.G20 IV.¢20[1.C20 11.C20 111.C20 IV.G20
Ozel Sektor Tiiketimi 47%  9.6% 85%  8.2% | 2.8% -5.6% 50% 47%
Kamu Harcamalari 32% -21% 08% 66% | 05% -03% 01% 1.0%
Yatirimlar -04% -66% 21.9% 103%|-01% -17% 5.0% 2.6%
Stoklar -70.9% -110.3% -333.2% -97.0%| 57% 52% 53% -1.9%
ihracat -18%  -36.9% -22.1% 0.0% | -05% -94% -59% 0.0%
ithalat 214%  -7.7% 164% 25% | 40% -15% 3.3% 0.6%
GSYH 45% -103% 63%  5.9%

iktisadi Faaliyet Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar

Bilesenlerine Gére GSYH|1.C 20 11.¢20 111.¢20 IV.C20]1.C20 11.C20 11.C20 IV.C20
Tarim 18% 37% 60% 4.0% |01% 02% 07% 02%
Sanayi 63% -165% 73% 103% [ 13% -32% 13% 2.0%
insaat + Gayrimenkul 04% -0.8% 37% -39%|01% -01% 05% -0.5%
Hizmetler 28% -257% 01% 46% | 07% -6.1% 0.0% 1.1%
Finans ve Sigorta 2.8% 287% 455% 92% |01% 15% 17% 03%
Diger 69% -78% 7.0% 82% | 22% -25% 2.0% 2.8%
GSYH 45% -103% 63% 59%

GSYH Yilliklandirilmis Degisim ve imalat Sanayi PMI
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif i¢in de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tlrd Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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