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GSYH Buyumesi
Emre Aylar
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2024 dordiincii geyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) beklentilerin tizerinde gergek-
lesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimig verilere gére GSYH ceyreklik bazda %1,7
genisledi. ikinci ¢eyrek rakami da -%0,2’den -%0,1’e giincellendi. Yillik biyiime hizi tak-
vim etkisinden arindiriimis veride %2,0’dan %3,1’e, arindirilmamis seride de %2,2’den
%3,0’a yikseldi. Bu sonuglarla 2024 yil genelinde biiyiime %3,2 seviyesinde olustu. Dolar
bazinda GSYH 2024 yilinda 1 trilyon 322 milyar, kisi basina GSYH da 15 bin 463 dolar

seviyesinde gergeklesti.

Harcamalar tarafinda 6zel sektor tilketiminden gelen katki artarken, net dis talebin
dordiincii ceyrekte biiyiimeye negatif katki yaptigi goriildii. Arindirilmamis verilere gore
hanehalki ile kar amaci giitmeyen kuruluslarin toplamini olusturan 6zel sektor tiketimi
yillhik bazda hizlanarak %3,9 buylrken, toplam buyimeye 3,0 yizde puan katki yapti.
Dayanikli tiketim mallarina yonelik harcamalarda yillik bazda %3,2’lik daralma gorlir-
ken, yari dayanikh ve dayaniksiz tiketim mallarina yonelik harcamalar sirasiyla %3,4 ve
%8,7 artis gosterdi. Kamu harcamalarinda yillik bazda artig gorilirken, biylimeye katkisi
0,2 ylzde puan olarak gergeklesti. Toplamda yatinmlar %6,1 artis gosterirken, toplam
GSYH biiyiimesine katkisi 1,5 yiizde puan oldu. insaat yatirimlari %9,7 ile yine giiglii artar-
ken, makine-teghizat yatinmlarinda da yillik bazda %4,2 yiikselis gerceklesti. Bu sirecte
stok kalemi blylimeyi pes pese on yedinci ¢eyrekte de asagl g¢ekti. Toplam biiylimeyi
stoklar 0,9 ylizde puan asagi ¢ekse de, stoklar dahil toplam ig talepten blyimeye gelen
katki 3,8 yiizde puan oldu. ihracat reel olarak diisiis gdsterirken, ithalatta yillik bazda
sinirli artig dustis gorildi. Bu sonuglarla net dis talep biylmeyi 0,8 ylzde puan asagl
cekti.

iktisadi faaliyet kollarinda karisik bir tablo ortaya cikti. Sanayi yillik bazda %1,4 ile iki
ceyreklik aranin ardindan yukselirken, toplam GSYH blyumesini 0,3 ylizde puan yukari
cekti. insaat ve gayrimenkul hizmetleri %4,1 biiyiirken, toplam GSYH biiyiimesine 0,5
ylzde puan katki yapti. Hizmetlerde bliyime orani %1,7'den %3,2’ye hizlanirken, yilhk
blylmeye katkisi 0,8 ylizde puan oldu. Finans ve sigortada bliyime %3,3’e yavaslarken,
yilhk biyimeye katkisi 0,1 ylzde puan seviyesinde gergeklesti. Tarim yillik bazda %4,7
buytdi ve buytimeye katkisi 0,2 yizde puan oldu.

2024 son ceyrek verileri aylik frekansh verilerde goriilen ekonomik aktivitedeki topar-
lanmay teyit etti. Dordiincii ceyrekte GSYH ¢eyreklik bazda arka arkaya iki geyrek da-
ralmanin ardindan pozitif bilylime kaydetti. 2024 yilinin ilk li¢ ceyreginde goriilen ig-dis
talep dengelenmesinin son geyrekte duraksadigi goriildii. Biiyiimeyi i¢ talep surikler-
ken, net dis talep biiylimeye negatif katki yapti. insaat yatirnmlarinda giiglii seyir siirer-
ken, makine-teghizat yatinmlari yeniden pozitif bélgeye gegti. 2025 yilinin ilk geyregine
iliskin bazi 6ncii verileri son geyrekte aktivitede goriilen toparlanmanin duraksamig
olabilecegine isaret ediyor. Yilin ilk yarisinda ekonomik faaliyetin siki parasal durusun
gecikmeli etkileri ile iIhmli seyredebilecegini, yilin ikinci yarisinda ise faiz indirimlerinin
etkisiyle bir miktar hizlanabilecegini diisiiniiyoruz. Boylece 2025 yilinda bilyiimenin
2024 seviyesinin bir miktar tizerinde gerceklesebilecegini degerlendiriyoruz.
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GSYH Yillik Biylimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilari
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Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar

Harcama Bilegenlerine

Gore GSYH .C24 1.C24 N.G24 IV.C24(1.C24 11.C24 1.C24 IV.C24
Ozel Sektor Tiketimi 73% 1%  2,6% 39% | 55% 09% 19% 30%
Kamu Harcamalan 33%  -02% 01% 16% [ 04% 00% 00% 02%
Yatinmlar 91% 08% -01% 61% | 23% 02% 00% 15%
ihracat 51% 08% 07% -2,0% [ 12% 02% 02% -05%
ithalat 32%  -59% -96% 16% |-07% -13% -2,0% 04%
GSYH 54%  24%  22%  3,0%

iktisadi Faaliyet Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar

Bilesenlerine Gore GSYH|[1.C24 1.C24 IIl.G24 IV.C24[V.C23 1.C24 1.C24 1I.C24
Tarm 38% 37% 37% 47% [01% 01% 04% 02%
Sanayi 41% -15% -21% 1,4% [09% -03% -04% 03%
insaat + Gayrimenkul 56% 47% 59% 41% | 07% 06% 07% 0,5%
Hizmetler 43% 35% 17% 32% [ 11% 09% 04% 08%
Finans ve Sigorta 68% 14% 85% 33% [04% 01% 04% 01%
Diger 71% 29% 24% 30% [22% 09% 08% 11%
GSYH 54% 24% 22%  3,0%

Mev. Ard. GSYH Yillklandirilmig Degisimi ve imalat Sanayi PMI
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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