26/02/2026

Ocak ayinda ihracat yillik bazda daralirken ithalatta sinirh artis gériildii. ihracat
yillik bazda %4,0 gerileyerek 20,3 milyar dolar olurken, ithalat %0,1 yikselisle 28,7
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

ihracatin ithalati karsilama orani Ocak’ta bir 6nceki yila gore gerilerken, dis ti-
caret agig1 genisledi. ihracatin ithalati karsilama orani bir 6nceki yilin ayni ayindaki
%73,8 seviyesinden %70,8’e indi. Dis ticaret acigi 7,5 milyar dolardan 8,4 milyar dola-
ra yukseldi. Yillik bazda altin ve enerji Grtinleri haric ¢ekirdek ihracat %2,0 gerilerken,
cekirdek ithalat %5,3 genisledi. Altin ve enerji hari¢ cekirdek dis ticaret acigi 2026
Ocak ayinda 2,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Bu donemde ihracatta ana pazarlarin genelinde yillik bazda zayif bir seyir go-
riildii. AB ulkelerine yapilan ihracat, Ocak'ta yillik bazda %2,3, AB disindaki diger Av-
rupa Ulkelerine yapilan ihracat da %4,6 daraldi. Yakin ve Orta Dogu, Kuzey Afrika ve
Kuzey Amerika'ya yapilan ihracat sirasiyla %10,1, %6,8 ve %9,6 dislis gosterdi. Gore-
ce kiglk diger pazarlarin genelinde karisik bir tablo vardi. Bu sonuglarla gelismis eko-
nomilerin toplamina yapilan ihracat yillik bazda %2,3, gelismekte olan ekonomilerin
toplamina yapilan ihracat da %6,1 daraldi.

Ocak’ta yatinm mali ithalatindaki giiclii seyir stirdii. Yatinm mali ithalati Ocak’ta
yillik bazda %9,7 yukselis kaydederken, ara maki ithalati %1,0 geriledi. Tiketim mali
ithalati Aralik ayindaki yukselisin ardindan Ocak'ta yillik bazda %5,7 disus kaydetti.
Uc aylik ortalamalara bakildiginda da son alti aydir tiiketim mali ithalatinin yavasladi-
g1 gortltyor.

Ocak ay1 verilerinin detaylar, ana pazarlarin geneline yayilan zayif tablo-
nun etkisiyle ihracatta daralmayi ortaya koydu. Euro/dolar paritesinin des-
tegine ragmen AB lilkelerine yapilan ihracatin diisiis kaydetmesi dikkat
cekti. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen, altin ve
cekirdekte goriilen yiikselisin etkisiyle sinirli da olsa genisleme gerceklesti.
Tiiketim mali ithalatindaki yavaslamanin altinca aya tasindigi goriildu.

Son donemde artan jeopolitik gerilimler enerji fiyatlar Gizerinden ithalat
iizerinde yukari yonlii baski olustururken, altin fiyatlarinin seyri de altin
ithalati izerinde oniimiizdeki donemde belirleyici olacak. Tiiketim mal
ithalatindaki yavaslamanin siirmesi durumunda ise toplam ithalat lizerin-
deki yukan yonlii riskler kisitlanabilir. ihracat tarafinda ise en 6nemli ihra-
cat pazarlarimizdan olan Almanya basta olmak iizere Euro Bolgesi imalat
aktivitesinde son aylarda goriilen toparlanma destekleyici bir faktor olarak
one ciksa da, AB pazarinda artan Cin rekabeti bolgeye yapilan ihracattaki
seyri negatif etkileme riski tasiyor. Ayrica AB’nin son donemde diger lilke-
lerle yaptigi serbest ticaret anlagsmalari da ihracat iizerinde orta vadede
asagi yonlii risk yaratiyor.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

MAKRO GORUS

Dis Ticaret Ocak 2026

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temel Dis Ticaret istatistikleri (Milyon Dolar)

Oca25 Oca26 'k
Degisim
ihracat 21.161 20.315 -4,0%
ithalat 28.671 28.695 0,1%
ihracat/ithalat 73,8% 70,8%
Toplam Dig Ticaret Dengesi| -7.511 -8.380 11,6%
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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