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Bu calismanin icerigi TSKB Ekonomik Arastirmalar'in
supervizorligunde Dr. Onur Bulbul tarafindan saglanmistir

TSKB Danismanlik Hizmetleri Hakkinda

TSKB olarak Tiirk 6zel sektor yatinmlarini tematik kredilerimiz ve yenilik¢i finansman driinlerimizle desteklerken,
35 yildir sundugumuz sektor spesifik danismanlik hizmetlerimizle is diinyasina ve kalkinmanin tiim aktorlerine
katma deger yaratmaya devam ediyoruz. Finansal danisman, miihendis ve ekonomistlerden olusan danismanlik
ekiplerimizde Tirkiye'nin lokomotif sektorlerinde faaliyet goOsteren firmalara donlsiim, gelisim ve
surdurdlebilirlik yolculuklarinda rehberlik ediyoruz. Cevresel, Sosyal ve Yonetisim odakl kalkinma konularinda
sayisal analizlerle iklim degisikligi ve strdirilebilirlik alanlarinda 6zel ¢calismalar gerceklestiriyoruz.

Ulasmak icin danismanliksatis@tskb.com.tr

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima
yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen
bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir
esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk
tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere
ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari
olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hissele-
rinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm
bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir. Bu raporun
ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz
kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz
bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnm
geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z ko-
nusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karan yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi
bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6ttirii Trkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.
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29. Birlesmis Milletler iklim
Konferansi (COP29) 11-22
Kasim tarihlerinde
Azerbaycan’da
gerceklesecek.

Birlesmis Milletler
Biyocesitlilik Konferansi 21
Ekim—1 Kasim tarihlerinde

Kolombiya’'da gerceklesecek.

Isin Rengi “Bagska”

16. sayimizdan merhaba!
TSKB Ekonomik Arastirmalar, Ekosisteme Dair'in bu sayisinda Mavi Ekonomi'yi

anlatacak sizlere. Konu giizel, konu 6nemli ama konu benim icin pek yeni. O nedenle
arkadaslara “Ne demek, hi¢ sorun degil, yazmaz miyim mavi ekonomi hakkinda, pek
tabi yazarim!” desem de, bilgimin eksikligi nedeniyle ¢ok okumam gerektiginin

farkindaydim.

Bir stredir okuyorum. Elbette yetmez, bu isin sonu yok. Ama benim icin en
fazla 6n plana cikan aciyl, hemen yazinin basinda sdylemek isterim: Mavi ekonomide
onemli olan nokta; renk degil, bakis acisi... Yazimin kalaninda, bu tezimi agmaya

calisacagim.

mavi ekonomiyi, “Okyanuslari, denizleri ve kiyilar
ilgilendiren butiin iktisadi aktiviteler.” olarak tanimliyor. iktisat Tarihi dersinde,
Sanayi Devrimi ve nehir tagimaciliginin gelismesi arasindaki iliskiyi anlatan hikayeleri
ilging bulmus benim gibi her (daimi) iktisat 6grencisi, nehirleri de dahil ederek
konuyu “su yollan” izerinden okuyabilir diye diistinliyorum. Arka planda da Frank

Sinatra Old Man River'i sdyluyor...

, 2016 tarihli ve “Okyanuslar 2030” basligini verdigi raporunda

“Ulkelerin  ekonomilerini karasal-aktiviteler disinda da cesitlendirmesi’nden
bahsediyor. Bu tanim beni ¢ok etkiledi. Elbette bu sayida konumuz mavi ekonomi
oldugu icin ¢esitlendirmeyi agirlikli olarak denizler ve su kaynaklari Uzerinden
aktaracagiz. Ama onemli olan ve bence aklimizda kalmasi gereken kisim,

cesitlendirmek ve “Boyle gelmis, boyle gitmez!” demeyi 6grenmek.

Cesitlendirmek, yeni yontemlerle mevcut kaynaklar Gizerinde yeni kazanimlar
aramak, o kaynaklara daha fazla sahip ¢ikmak demek aslinda. Marmara Denizi’'nde
bir kere ylzseydik hepimiz, buglnku kirlilige izin vermezdik. Gida enflasyonunda
tasimacilik maliyetlerini calisirken limanlarla tarim alanlarinin entegrasyonunu daha
fazla konussaydik, tersane faaliyetlerimizi ve denizcilik egitimimizi de daha fazla

dusinirduk...

Mavi ekonominin biyukligl diinyada hentliz arzu edilen seviyelerde degil
belki ama yine de kayda deger sayilabilir. Dergimizin icinde daha fazla detay ve
bolca rakam goreceksiniz. Belki akla gelen ilk soru, Ug tarafi denizlerle cevrili
Ulkemizde, mavi ekonominin getirisinin nerelere ¢ikabilecedi olacaktir. Ancak
izninizle ben mavi disindaki renklere de odaklanacagim. “Boyle gelmis ama bdyle
gitmez." dedigimiz, ekosistemdeki “imdat” sinyalini aldigimiz ve kaynaklarimiza
dengeli  yaklasip iktisadi  aktivitelerimizi  ¢esitlendirdigimiz  gin, neler
basarabilecegimizi dusiinmek bana daha dogru geliyor. Clinkl isin rengi sadece

yesil ya da mavi dedgil, isin rengi “baska”; bugline kadar yaptiklarimizdan baska!


https://www.un.org/regularprocess/sites/www.un.org.regularprocess/files/rok_part_2.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/446441473349079068-0010022016/original/AMCOECCBlueEconomyDevelopmentFramework.pdf
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Mavi Ekonomiye Sektorel Bir Yaklasim: Deniz Tasimaciligi

Ekosistem krizinin iklim perspektifinin 6tesine gecen
boyutunun en iyi orneklerinden biri mavi ekonomi.
isminden de anlasilacag lizere mavi ekonomi kapsami
itibariyla balikgilik, su Grtinleri yetistiriciligi, turizm ve
ulasim gibi okyanus, deniz ve kiyilarla ilgili ekonomik
aktivitenin yani sira nispeten yeni sayilabilecek deniz
Ustl yenilenebilir enerji, deniz tabani madenciligi,
deniz biyoteknolojisi veya su urlnleri yetistiriciligi gibi
pek cok faaliyeti de icermekte. Genel kabul gérmis bir
tanimi bulunmamasina ragmen Diinya Bankasi mavi
ekonomiyi "ekonomik bulyume, gecim kaynaklarinin
iyilestirilmesi ve istihdam saglamak amaciyla okyanus
kaynaklarinin surdurilebilir kullanimi ve bu surecte
okyanus ekosistemlerinin sagliginin korunmasi" olarak
tanimlamakta.

Mavi ekonomiyi ekosistem krizinin ana bilesenleri
arasina koyan unsurlardan biri deniz ve okyanuslarin
icinde bulundugu krizin sadece kiresel 1sinma veya
asin hava olaylarn kaynakli olmamasi. Zira sera gaz
emisyonlarinin yani sira, deniz kirliligi (plastik kirliligi)
veya deniz ekosistemleri icin iklim krizinden daha da
yikici  etkileri bulunan deniz kaynaklarinin asiri
kullanimi gibi insan kaynakli faaliyetler bu krizin en
onemli nedenler arasinda.

Mavi ekonomiden bahsederken bazen birbirleri yerine
kullanilabilen diger bir kavram olan “okyanus
ekonomisi” ile farkina iliskin dGnemli ayrimi vurgulamak
gerek. Okyanus kaynakli endustrilerin, varlklarin ve
deniz ekosistemlerinin Urettigi mal ve hizmetlerin
olusturdugu ekonomik faaliyetlerin toplami olarak
tanimlanan okyanus ekonomisinin 2010 yilinda kiiresel
seviyede yaklasik 1,5 trilyon dolarlik katma deger
sagladigi  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati
(OECD) tarafindan hesaplanmis. OECD, bu degerin
2030 yilinda 3 trilyon dolardan daha yuksek bir se-
viyeye ulasmasini bekliyor. Bu ayrim cercevesinde mavi
ekonomi ise kisaca “okyanus ekonomisinin yonetimi”
olarak tanimlanabilir. Okyanus ekonomisinin yonetimi,
iklim degisikligi, ekosisteme zarar veren faaliyetler, asiri
tiketim, okyanus sektorlerinin stirdirilebilirligi ve bu
sektorlerin  birbirleriyle iliskilerinin
ekosistemleri tzerindeki kiimulatif etkilerini de iceren
toplu bir bakis acisini ifade etmekte.

olan deniz

Ornegin, trilyonlarca dolarlik diinya ticaretinin yaklasik
%80'inine aracilik eden ve, 2050 yilina kadar dort kat
blylmesi beklenen deniz tasimacihidi, okyanus sektor-
leri arasinda onde gelenlerden biri. Deniz tasimacilig,
hava ve deniz kirliligi, su alti guralta kirliligi ve istilaci
tdrlerin tasinmasi gibi ana cevresel zararlarinin yani
sira, sera gazi emisyonlari baglaminda da saglikl deniz
ekosistemleri icin tehdit unsuru. Sera gazi emisyonlari
son 10 yilda %20 artarak karesel toplamin %3'lUne
ulasan sektorde hicbir seyin degismedigi bir senaryoda
sera gazi salimi 2050 yilinda 2008 yilina kiyasla %130
artabilir.

Dolayisiyla liman altyapisi ve operasyonel verimliligi
gli¢clendirmenin yani sira, ekosistem krizinin yikici
etkilerinin hafifletiimesinde karbonsuzlasma calisma-
larinin da hizlandinlmasi 6nem arz ediyor. Ancak kar-
bonsuzlasma slrecinin sektore maliyeti yuksek.
Yapilan calismalar %100 karbon notr yakit altyapisina
gecisin yilhk 28 ila 90 milyar dolar arasinda maliyeti
olmasini ve yillik yakit maliyetlerini yaklasik iki kat

artirmasini 6ngoruyor.

Turkiye'de metrekareye
diisen ortalama yagis
miktar1 Haziran ayinda

mevsim normallerinin
21,7 milimetre altinda
gerceklesirken Temmuz
ayinda mevsim normalle-
rinin 17,1 milimetre lize-
rinde kaydedildi.



https://www.worldbank.org/en/programs/problue
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/fbeffb8d-77bb-5192-a4ab-f315b1798299/content
https://www.oecd.org/en/publications/the-ocean-economy-in-2030_9789264251724-en.html
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/fbeffb8d-77bb-5192-a4ab-f315b1798299/content
https://www.oecd.org/en/publications/the-ocean-economy-in-2030_9789264251724-en.html
https://www.itf-oecd.org/sites/default/files/docs/2015-01-27-outlook2015.pdf#:~:text=In%20the%20face%20of%20shifting%20global%20trade%20patterns%2C,freight%20transport%20will%20grow%20by%20290%25%20by%202050.
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/cee24b6c-2e2f-5579-b1a4-457011419425/content
https://unctad.org/publication/review-maritime-transport-2023
https://unctad.org/publication/review-maritime-transport-2023
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Sorunun ¢o6ziimine yodnelik c¢abalar cercevesinde
Uluslararasi Denizcilik Orgiitii (IMO) uluslararasi deniz
tasimaciliginin karbon yogunlugunu 2030 yilina kadar
en az %40 2zaltmalk amacilyla bir Sera Gazi Stratejisi
¢ikarmis durumda. Buna ilave olarak orgit, deniz
tasimaciliginda emisyonlari azaltmaya yonelik alter-
natif bir yontem olarak gelir getiren ve piyasa tabanl
bir  karbon fiyatlandirma  sisteminin  hayata
gegirilmesinin 2050 yihna kadar 1 ila 3,7 trilyon dolar
arasinda bir kaynak yaratabilecegini onoormekie. Bu
rakam, 2025 ile 2050 yillan arasinda yillik 40 ila 60
milyar dolarlik bir gelire tekabul ediyor. Kalan miktarin
ise sektoriin karbondan arindiriimasi ve surdurilebil-
irliginin finansmanina yardimci olacak Poseidon llkeleri
gibi platformlar araciligiyla saglanan ek 6zel sektor ve
kamu finansmani ile karsilanmasi gerekiyor.

Ote yandan 2005 yilinda uygulamaya konulan di-
nyanin en buylk karbon piyasasi olan AB Emisyon
Ticaret Sistemi (EU ETS), 1 Ocak 2024 tarihinden iti-
baren deniz tagimaciligi sektorline uygulanmaya
baslanmistir. Bu baglamda AB ve IMO'nun bu alandaki
tedbirleri arasindaki dizenleyici etkilesim de takip

edilmesi 6nemli bir husus olacaktir. Velhasil deniz
tasimacihigindan limanlara, balik¢iliktan gemi insasina,
enerji iretimine ve hatta sikca g6z ardi edilen karbon
tutma, kiyillarin korunmasi ve ekosistem regulasyonu
gibi pek ¢ok alani kapsayan mavi ekonomi, kavramsal
olarak deniz ve kiyi ekosistemlerinin bozulmasi ile
micadelede de bdylesine genis kapsamli ¢oziimler
uygulamayi gerektiriyor. Mavi ekonomi baslidiyla
Uretilen cozimlerin ekosistem eyleminin artik dnemli
bir parcasi olmaya baslamasi iyi haber. Bu eylemin
olumlu sonuglar vermesi ise kiyi ve denizlerimizin tim
ekonomik, sosyal, kilturel ve ¢evresel boyutlarini goz
onlnde bulunduran butiincil yaklagimlar ile mimkin.

T, . - a
iy



https://www.imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Cutting-GHG-emissions.aspx
https://www.imo.org/en/MediaCentre/HotTopics/Pages/Cutting-GHG-emissions.aspx
https://www.poseidonprinciples.org/finance/#home
https://documents1.worldbank.org/curated/en/099610006152282116/pdf/P1750970004c390c60b64707db29cb15a4c.pdf
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Doga icin Bor¢ Takasi Mekanizmasi Ne Kadar Kullanish?

Kuresel issnmanin etkilerini bertaraf etme cabalari iklim
krizi ile miicadelede 6nemli. Ancak daha genis bir eko-
sistem perspektifi, kiiresel Issnmanin 6tesinde doga ve
biyocesitlilik onarimina yonelik ¢coziimler tGretmeyi ge-
rektiriyor. Bu dogrultuda doganin restorasyonu cabala-
rini finanse edecek yeni yontemler de gelistiriliyor. Do-
Ja icin borc takasi (DIBT) bu amaca yénelik uretilen fi-
nansman yontemlerinden biri. Ancak DiBT’in amacina
ne kadar hizmet ettigi tartisma konusu.

, zengin biyocesitlilige sahip gelismekte olan lke-
lerin borgclarinin doganin restorasyonu faaliyetlerine
yatinm karsiliginda bir doga koruma kurulusu veya
devlet tarafindan azaltilmasini, yeniden yapilandiriima-
sinl veya satin alinmasini iceren mali anlasmalara veri-
len isim. iki blyiik sorun olan borg¢ ve ekosistem krizine
¢6ziim olmasi amaciyla ortaya ¢ikan DIiBT'ler hem &zel
sektor hem de kamu tarafindan kullanilabilen araclar.
ilk olarak 1984 yilinda ortaya atilan DiBTler, esasen
1982 ve 83 yillarinda yasanan kiiresel borg ¢O-
ziim olarak Uretilen borg takasi araglarinin bir tiirevi.

Afrika Kalkinma Bankasi'nin 2022 yilinda yayimladigi bir

gore, 1980'li yillardan bu yana gelismekte olan
ulkelerce 100'den fazla DIBT yapilmis durumda. Ancak
DiBTlerin hem borc yiikii azaltma hem de dogay koru-
ma konularindaki etkinligi elestiri konusu. Yapilan calis-
malar, 1987 ile 2003 yillari arasinda diistik ve orta gelirli
ulkelerin 6dedigi 7,6 trilyon dolar degerindeki borcun
yalnizca 8,4 milyar dolarlik kisminin DiBT'ler yoluyla
yapildigini ediyor. DIBT'ler ayrica, takas sartlarini
borc verenlerin belirlemesi nedeniyle kamunun borg

0deme siirecinde
ve borg verenlerin esasen yeni bir biyogesitlilik fonu
olmalari nedeniyle de elestiriliyor.

hakkina iliskin endiseler

Doganin korunmasi acisindan ise DiBT'lere ydneltilen
iki temel (i) borglu tlkelerin fonlar kendi gerek-
sinimlerine uygun sekilde kullanmasini saglamak icin
daha iyi yonetisim becerisi ve seffafliga ihtiyac duyul-
masi ve (i) doganin korunmasi amaciyla kullanilan borg
miktarinin minimal diizeyde olmasi. Nitekim DIiBT'lerin
gelisme yolundaki tlke borglarini ne kadar azalttigina
yonelik olarak yapilan , kiresel seviyede
biyocesitliligin korunmasi agisindan onceliklendirilmis
bélgelerin %22'sine ev sahipligi yapan ve iflasin esigin-
de olan 67 ulkenin 35'inde bu oncelikli alanlarin tama-
minin ulusal borcun kictk bir kismiyla korunabilecegi-
ni gosteriyor.

Gorlinen o ki DiBT'lerin 40 yil énceki mimarisinde yer
alan borg ve ekosistem krizine ¢6ziim mantigini hayata
gecirecek sekilde yeniden tanimlanmaya ihtiyaci var.
Doga ve biyocesitliligi korumaya yonelik olarak ihtiyac
duyulan yillik 711 milyar dolarlik finansman ka-
patma konusunda ciddiysek, ihtiya¢ duyulan yeni tani-
min daha fazla finansmana erisimi, doganin korunmasi
icin ayrilan kredi payinin artirilmasi ve tim bunlari ya-
parken gelisme yolundaki tlkelerin borg¢ yikinl daha
fazla azaltmay1 hedeflemesi sart.

IDB Invest'ten Kosta Rika’nin ilk Mavi Tahviline Yatirnm

Inter Amerikan Kalkinma Bankasi’'nin (IDB) yatirnm kolu IDB Invest, Kosta Rika'nin ilk mavi tahvil ihraci igin Banco

Nacional de Costa Rica (BNCR) ile

kurdu. Ortaklik cercevesinde IDB Invest, 50 milyon dolarlik ihracin 25

milyon dolarlik kismini Gstlenmeyi taahhiit etti. FinDev Canada ve LAGreen isimli kuruluslardan da destek alan
tahvil, deniz-kiy1 bdlgelerine, surdurilebilir su yonetimine, plastik atiklarin azaltilmasina ve déngiisel ekonomiye
odaklanan mavi ekonomi projelerine finansman saglayacak. Uluslararasi mavi finansman yonergeleri ile de uyum-
lu olan proje Kosta Rika'nin deniz ekosistemlerini desteklemeyi, ¢esitli Stirdirulebilir Kalkinma Amaclari’'na katkida
bulunmayi ve BNCR'nin mavi portfoyltni gliclendirmeyi amaglamakta. Kosta Rika, 51.000 kilometrekarelik deniz
alani ve 1.200 kilometrelik kiyi seridiyle diinyadaki biyocgesitliligin yaklasik %4'lne ev sahipligi yapiyor.


https://www.carbonbrief.org/qa-can-debt-for-nature-swaps-help-tackle-biodiversity-loss-and-climate-change/?utm_source=cbnewsletter&utm_medium=email&utm_term=2024-07-17&utm_campaign=Daily+Briefing+17+07+2024
https://www.fdic.gov/system/files/2024-08/191_210.pdf
https://www.afdb.org/sites/default/files/documents/publications/debt-for-nature-swaps.pdf
https://assets.nationbuilder.com/eurodad/pages/3225/attachments/original/1701693052/debt-swaps-report-final-dec04.pdf?1701693052
https://www.jstor.org/stable/43109906
https://climatenetwork.org/wp-content/uploads/2023/06/CAN-position-on-Debt-Swaps_May-2023.pdf
https://www.carbonbrief.org/qa-can-debt-for-nature-swaps-help-tackle-biodiversity-loss-and-climate-change/?utm_source=cbnewsletter&utm_medium=email&utm_term=2024-07-17&utm_campaign=Daily+Briefing+17+07+2024
https://link.springer.com/article/10.1007/s13280-023-01914-4
https://www.paulsoninstitute.org/conservation/financing-nature-report/
https://idbinvest.org/en/news-media/idb-invest-champions-costa-ricas-inaugural-blue-bond

Mavi Karbon Ekosistemleri

Okyanuslarin 6nemi hepimizin malumu. Diinyanin yak-
lasik dortte Ugunu kaplayan okyanuslar, milyonlarca
insan icin gelir ve beslenme kaynadi, gezegenimizin
yasam destek sistemi, soludugumuz oksijenin yaridan
fazlasinin temeli. Son ciimle, tek basina okyanuslarin
onemini anlatmaya yetse de buglin okyanuslarin oksi-
jen Uretmesinden dedil atmosferde Uretilen oksijene
yer agmak gibi yine ulvi bir desteginden s6z edecegiz.
Zira, bu anlamdaki 6nemi kulaklariniza pek de asina
gelmeyebilir. Tam olarak bu noktada, Mavi Karbon
Ekosistemleri (MKE) nedir sorusunun pesinden gitmek
gerek.

Mavi Karbon, okyanus ve kiyi ekosistemleri tarafindan
tutulan karbondioksiti ifade eder. Bu ekosistemler, or-
manlardan bes kat daha fazla karbon depolayabilme
potansiyeline
ca degil binlerce yil siiren bir depolamadan s6z ediyo-
ruz. Atmosferdeki karbondioksiti yakalayarak biinye-
sinde depolayan sistemlere karbon yutagi denilmekte-
dir. Bu baglamda mangrovlar, deniz cayirlar, gelgit
bolgelerindeki batakhklar (tuzcul bataklklar) en cok
bilinen . Bununla birlikte, diger
kiyt ekosistemleri de mavi karbon depolamasi icin
onemli olabilir, ancak hem karbon dongiisu buitcelerin-
de hem de doga temelli ¢cozim (NBS) stratejik planla-
masinda buyuk 6l¢lide bu (i¢ ekosistemden so6z edil-
mektedir. Mangrovlar tGlkemizde bulunmayip daha ¢ok
okyanusa kiyi tropikal bolgelerde yetisir, batakliklar da
yine ihman bdlgeleri tercih ederken deniz cayirlan
Karadeniz'i bir miktar pas gecerek tlkemiz kiyi seridin-
de bulunmaktadir.

. Hem de yillarca ya da yuz yillar-

Karbon azaltiminda 6nemi yadsinamayan mavi karbon
bdlgelerini korumaya ise karbon salimini azaltarak bas-
lamak lazim. Zira karbondioksit denizlerde c¢&ziine-
rek denizlerin asitlenmesini artirnyor; bunun genis

¢apta yasanmasina da deniyor.

Dr. Buket Alkan
TSKB Ekonomik Arastirmalar

@ alkanb@tskb.com.tr

Okyanus asidifikasyonu mavi karbon bolgelerinin zarar
goOrup azalmasina yol acgarken atmosferdeki karbon
yogunlugunun artmasina neden oluyor. Bu da etkileri
logaritmik bicimde artarak hissedilen bir iklim degisikli-
gi sorununa dogru bizi surlkliyor. Geldigimiz noktada
okyanuslarin ortalama pH degeri 8,1 olarak dl¢lilmek-
tedir ki bu sanayilesme 6ncesi doneme kiyasla %30
daha asidik bir seviyeye

iklim degisikligi tartismalarinin merkezinde emisyonla-
rin azaltilmasi yer alirken okyanuslarin ve okyanus eko-
sistemlerinin kritik roli nispeten g6z ardi edilmekte.
Oysa MKE'nin karbon yakalamada ve depolamada son
derece 6nemli ve uygun maliyetli bir yol oldugu acik.
Dolayisiyla, MKE'nin okyanuslarin artan asidifikasyonu
ile azalan faydasina dikkat ¢ekmek ve ekolojik restoras-
yona yatinm yapmak esit derecede dnemli. Mavi kar-
bon ekosistemlerine yapilan yatinm, iklim degisikligi-
nin etkilerini hafifletme ve bu etkilere uyum saglama
becerilerine katkida bulunan paha bicilmez ekosistem
hizmeti ise bu alanda yapilan/yapilacak olan yatirmlari
takip etmek de bizim gérevimiz olmali.



https://www.worldbank.org/en/news/feature/2023/11/21/what-you-need-to-know-about-blue-carbon
https://royalsocietypublishing.org/doi/10.1098/rsbl.2018.0781
https://climatechange.bogazici.edu.tr/okyanus-asidifikasyonu/
https://www.un.org/sustainabledevelopment/oceans/
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Rakamlarin Otesi

¥ Saglikli kiyr ve deniz ekosistemleri artan okyanus
1 asitliligi, deniz seviyesinin ylkselmesi (DSY) ve artan su
sicakliklari  nedeniyle baski altinda. Kalkinma
i kavramina mavi ekonomi temelli bir , bu
i riskleri 6ngoOrebilmeyi ve bunlarin etkilerine uyum
(adaptation) (mitigation) cabalarini
% kalkinma calismalarinin ana glindemleri arasina almayi
kiyt  bolgelerde
§ yasayan ve okyanus ekonomisinden ge¢imini saglayan
| diinya nifusunun %37’sinin ekonomik ve
% sosyal refahini buglinden etkiliyor.

ve Onleme

Bu olumsuzluklar

okyanuslar ayni
8 zamanda karbondioksitin (CO,) %30’unun

| gerceklestirmekte. Yuksek sera gazi (GHG) emisyonlari
nedeniyle okyanuslarda artan CO, miktari deniz suyu
asitlilik oranini artirarak deniz organizmalarinin
yasamina ve daha genis deniz ekosistemlerine tehdit
olusturmakta. Yikselen atmosfer sicakliklarina paralel
olarak artan su sicakliklari da deniz ve kiyr biyogesitli-
ligi kaybini hizlandirmakta. Okyanus buzullarinin
erimesini hizlandiran kiiresel 1sinma, deniz suyu
seviyesinin 2023 yilinda 1993 yilina kiyasla 9,4 santi-
metre (cm) neden olmus durumda. Bu
rakam modern 6l¢limlerinin yapilmaya baslandigi 19.
yuzylldan bu yana Olclilen en yiiksek seviye ve bu
durumdan gelismis Ulkeler de nasibini aliyor. Zira,
Atlantik City, Boston, New Orleans, New York, Osaka ve
Sangay gibi sehirlerde 2050 yilina kadar 24 ila 41 cm
arasinda DSY gorulmesi bekleniyor. 1990 ile 2020
yillar arasinda 9 cm DSY gézlemlenen istanbul’da ise
bu seviyenin 2020 ile 2050 yillari arasinda 12 ila 22 cm
arasina yukselmesi bekleniyor. Kiyr taskinlarinin kiy
altyapisina zarar vermesi, yeralti sularina ve nehirlere
tuzlu su karismasi, kiyr seridinin geri cekilmesi ile
| ekosistemin ve ekonomik sektorlerin zarar gormesi
4 gibi 6nemli risklerinden etkilenen sektorlerden birisi
de turizm.

Turizm ve seyahat sektorinin 2034 yili itibanyla
kuresel olarak 16 trilyon dolarlik buyiklige ve 449

I

milyon Kkisilik istihdama bekleniyor. 2023 yih
itibariyla ise sektoriin blyuklugi 9,9 trilyon dolar, 8
yarattigi istihdam ise 330 milyon olarak hesaplanmis. &
Kuresel turizm sektoriiniin yaklasik %50'sini olusturan
ve 4,6 trilyon dolar degere sahip kiyi ve deniz turizmi

ise, kiiresel gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) %5,2'sini ]

birlikte sektorde bilylimenin icinde
bulundugu ikilem; artan sayida ziyaretci ¢eken kiyi ve &8
deniz ekosistemlerinin saghgi ve giizelliginin yine [
artan ziyaretci sayisi nedeniyle tehdit altinda olmasi.
COVID salgini oncesi, 2030 yilina kadar okyanus
ekonomisinin GSYH agisindan en buytik sektorii olmasi

kiyi ve deniz turizmi, genis turizm
sektortinlin kiresel 1sinmaya katkida bulunan yiksek

saliminin  bir kismindan 350
milyondan fazla ve yillik 36 milyar dolar

Bununla

sorumlu.

blyukligu olan mercan turizmi, artan okyanus asitliligi #

ve su sicakligi nedeniyle 1950'lerden bu yana resiflerin [
tim dilnyada yari yariya nedeniyle tehdit {&

altinda. Cok sayida tarihi ve kiilttrel miras alanlari DSY § ‘.

nedeniyle sular

de uygulanacak mavi ekonomi yaklasimi, deniz ve kiyi
ekosistemlerinin  bozulmasinin sistemik nedenleri,
artan talebin yonetimi ve cevreye zararli uygulama-

larin asamali olarak kaldirlmasi gibi konular &nce- #&

liklendirecektir.

Bu baglamda, sorumlu tiiketim aliskanliklarinin tegvik
edilmesi, enerji ve su verimliliginin artinlmasi, kiyi
bolgesi yonetim planlari uygulanmasi, geri déntisim |

veya atik aritma tesisleri gibi strdarilebilir altyapi

yatinmlarinin glclendirilmesi ve hatta ekosistemi
onaricl ve yeniden canlandirici girisimlerin desteklen-
mesi gibi faaliyetler kiyr ve deniz turizmi sektoriiniin &
uzun vadeli direncinin artirnlmasinda énemli role sahip.
Nihayetinde kiyi GSYH'ye katkisi  gibi
rakamlarin 6tesinde bir mesele. '

turizmi,

kalma tehlikesiyle karsi karsiya. i
Vaziyet boyle olunca turizm sektoriiniin doniistimiin- s


https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/cee24b6c-2e2f-5579-b1a4-457011419425/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/fbeffb8d-77bb-5192-a4ab-f315b1798299/content
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/e5c1bdb0384e732de3cef6fd2eac41e5-0320072021/original/BH023-BlueEconomy-FINAL-ENGLISH.pdf?_gl=1*1l7v0ft*_gcl_au*MjA1Nzc0MjczNy4xNzI0MDg1MzI0
https://oceanservice.noaa.gov/facts/acidification.html
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/slr_technical_brief_26_aug_2024.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/6329bc97af73223b575983ac/66334a27a062219654b30b84_World2024-Factsheet-01.05.24.pdf
https://oceanpanel.org/wp-content/uploads/2022/06/22_REP_HLP-Tourism_ES_revised-names.pdf
https://oceanpanel.org/wp-content/uploads/2022/06/22_REP_HLP-Tourism_ES_revised-names.pdf
https://oceanpanel.org/wp-content/uploads/2022/06/22_REP_HLP-Tourism_ES_revised-names.pdf
https://oceanpanel.org/wp-content/uploads/2022/06/22_REP_HLP-Tourism_ES_revised-names.pdf
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2590332221004747
https://tr.euronews.com/green/2024/08/26/turkiye-ve-yunanistandaki-kulturel-miras-alanlarinin-en-az-ucte-biri-yukselen-deniz-seviye

Toplumsal Servetin Bir Ogesi
Olarak “Mavi Dogal Sermaye”

Okyanus ekonomisi deniz ve tatli su kaynaklarindan elde
edilen ekonomik degerin blylme, istihdam ve refah
yaratmasina odaklaniyor. Mavi ekonomi ise buradan
elde edilen degerin istikrarli sekilde sirebilmesi ve
genisleyebilmesi icin kaynaklarin strdirulebilir sekilde
kullanilmasini 6n plana ¢ikaryor.

Ancak bir yandan mavi dogal kaynaklarin asiri kullanimi,

diger yandan karasal faaliyetlerin yarattigi kirlilik,
kaynaklarin strdirilebilirligini  tehdit ediyor. iklim
degisikligi nedeniyle denizlerin asit dengesindeki

degisim, deniz seviyelerinin ve isisinin ylkselmesi gibi
etkiler de mavi dogal kaynaklar tzerindeki riskleri daha
da arttiriyor.

Doga halinde oldugu
biyogesitlilik, mavi dogal kaynaklarin saghgina iliskin bir
gosterge niteliginde. Bu alanda kapsamli bir izleme
yapan World Wildlife Fund’'un (WWF) Yasayan Gezegen
calismasi, biyocesitlilik kaybinin  siddetini  ortaya
koyuyor. Calisma diinya genelindeki izlenen vahsi yasam
nifusunun 1970-2018 arasinda %69, tath sularda ise

%83 oraninda azaldigina

icin,

Bu durum surdirilebilir mavi ekonomi yaklagiminin
oOtesine gecilmesi ve onarici bir perspektif kazandiriimasi
ihtiyacina isaret ediyor. “Onarici mavi ekonomi”
yaklagimi konunun merkezine yi
koyuyor. Mavi dogal sermaye, fiziki sermaye ya da beseri
sermaye gibi bir servet 6gesi. Yenilenebilir bir niteligi

var.

Konu bu sekilde ele alindiginda mavi dogal kaynaklarin
servetin bir yandan 6nemli, diger yandan kirilgan bir
O0gesi olduguna isaret ediyor. Clinki mavi dogal

sermaye, kaynaklarin kendini yenileme hizindan daha
hizlh sekilde tuketilirse veya kirletilirse servet stoku
azahyor.

Dr. Feridun Tur
TSKB Ekonomik Arastirmalar

@ turf@tskb.com.tr

Servet stokunun azalmasi, tipki fiziki ya da beseri
sermaye stokunun azalmasinda oldugu gibi, dogal
kaynagin gelir ve istihdam yaratma kabiliyetini
dislrtyor. Bu durum toplam serveti de asagi ¢eken bir

hal aliyor.

Diinya Bankasi'nin 2021 yilinda yayimladigi, Uluslarin
Degisen Serveti isimli calisma, yenilenebilir dogal
sermayeye iliskin bir sayisallastirma yapiyor. Calismanin
bulgularinda diinya ve Turkiye icin balikgilik baslhigindaki
dogal sermaye stokunun gelisimi grafikte yer aliyor.
Grafikte gorilen bu siddetli gerileme mavi ekonomiye
odakli yaklagimlarin onarici, doga pozitif bir yaklasima
sahip olmasi ihtiyacini da gosteriyor.

Mavi dogal sermaye, toplumun ortak servet 6gesi.
Buradaki erozyonu durdurmak, onarmak ve doga pozitif
etkiler yaratan yatinmlan onceliklendirmek 6nemli. Mavi
ekonomiden elde edilen kaynaklarin, orta-uzun vadede
sermaye stokunu disurmemesi gerekiyor. Bu da Uretim
ve yatirim kararlarinin etkilerini degerlendirirken vade
ufkunun uzatilmasini gerektiriyor.

Balikcilik Alaninda Yenilenebilir Dogal Sermaye Stoku
(1995-1999 ort. = 100, 5 yillik har. ort.)
120
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Kaynak: WB CWON, TSKB Ekonomik Arastirmalar



https://www.tskb.com.tr/blog/surdurulebilirlik/butun-parcalarin-toplamindan-farklidir-insan-doga-iliskisini-ekosistem-uzerinden-okumak
https://livingplanet.panda.org/en-US/
https://portals.iucn.org/library/sites/library/files/documents/2024-005-En.pdf

Enerjide Mavi Firsatlar

Mavi ekonomi baglaminda enerji, hem acik deniz

endustrilerinin ~ desteklenmesi  amaciyla  mavi
ekonomiye enerji saglamak hem de kiyi ve ada
paydaslarinin enerji ve su ihtiyaglarini karsilamak icin
mavi ekonomiden gli¢ temin etmeyi ifade eden bir
kavram. Bu cercevede mavi ekonomide enerji, hizla
artan deniz UstU rizgar santrallerinin yani sira henuz
asamada olan dalga ve gelgit enerjisi ile
gibi  kaynaklardan

Uretilmekte.

Okyanus gozlemi, su Urlnleri yetistiriciligi ve deniz
suyu madenciligi gibi agik deniz endustrileri ile kiyilar
ve kiyllarda yerlesik topluluklarin direncini artirma,
suyun tuzdan arindirilmasi veya buyuk Olcekli izole
alan gug sistemleri (Sibirya, Alaska veya uzak ada
devletleri gibi bolgeler icin) gibi bulylk projelerin
yerinde
ekonomide

duydugu  enerjinin
Uretildiginde cok daha dusik. Mavi
yenilenebilir enerji deniz tasimaciiginda
kullanilan her yil 250.000'den fazla olime ve 6,3
milyon ¢ocukta astim vakasindan olan dizel
ve diger kirli yakitlar gibi mevcut enerji kaynaklarinin
olumsuz cevre ve saglik etkilerinin  onine
gecilmesinde de rol oynayacaktir.  Okyanus

maliyeti,

uretimi,

endustrilerinin temiz deniz kaynaklarindan uretilen

enerji ile beslenmesi bu acidan Onemli. Ancak
tamamlandiginda toplam 3 gigavat (GW) kapasite
ilavesi tahmin edilen kiiresel gelgit ve dalga projeleri
yaklasik 2.600 GW

yenilenebilir enerji kurulu kapasitesinin cok kictk bir

seviyesinde bulunan kuresel

kismi.

Deniz Ustl rizgar enerjisinin hikayesiyse daha baska.
Uluslararasi Enerji Ajansi'na (IEA) , 2040 yilina
kadar dinya capinda acgik deniz rizgar enerjisi
kapasitesi 15 kat artacak ve sektor 1 trilyon dolar
degere ulasacak. Bununla birlikte, yukselen emtia
fiyatlari ve kiresel siyasi gerginliklerin tetikledigi enerji
krizinin etkisiyle olusan yeni makroekonomik ortam,
[EA'nin 2028 yilina kadar agik deniz riizgar enerjisi
blylime
genelinde toplam kurulu gui¢ beklentisini yaklasik 218

yluzde 15 asagi cekerek, diinya

GW'a duslirmesine neden olmus durumda.

Herseye ragmen bas donduriici olan bu buyime
Ongorusinin altinda iki temel neden yatiyor. Birincisi,
teknolojik gelismeler neticesinde 2007 yilina kadar 20
metre derinlik ve kiyidan 30 km'den daha az mesafede
kurulabilen ¢ok daha kiiguk tirbinlere kiyasla, bugiin
40 metre derinlik ve kiyidan 80 km'ye kadar mesafede
¢ok daha buyuk riizgar turbinleri
I[EA'ya gore, 60 metreden daha sig ve 60 kilometre
mesafeye kadar kurulacak deniz Ustl riizgar santralleri
yilhk  36.000 (TWh) elektrik Gretme

sahip. Bu, mevcut TWh’lik kiresel
elektrik talebini tek basina rahatlikla karsilayabilecek
bir potansiyel. Dahasi, derin sularda insa edilebilecek
yuzen riizgar tirbinleri 2040 yili itibaryla kiresel
elektrik talebinin 11 kati glic potansiyeline
sahip. Deniz Ustl rlzgar enerjisindeki bu etkileyici
blylme beklentisinin ikinci nedeni ise hizla artan
kiresel temiz enerji yatinmlari. Nitekim kiresel enerji
yatinmlarinda bu yil ilk kez goérilmesi beklenen 3
trilyon dolarlik yatinmin temiz enerji teknolojileri ve alt
yapisina gitmesi 2 trilyonluk kismi, petrol,
dogal gaz ve kdmdure ayrilan harcamanin neredeyse iki
kat.

olmamiz.

teravatsaat

Mavi ekonomi baglaminda enerji, hem kiyr ve
denizlerimize gug¢ saglanmasini hem de onlardan
temiz gli¢ elde etmemizi iceren bir kavram. O blylk
enerjisini  kullanmamiz icin bize muazzam firsatlar
sunan, mavi ekonomi. Onu yeniden canlandirmak icin

bu firsati degerlendirmesi gerekenler ise bizleriz.



https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/cee24b6c-2e2f-5579-b1a4-457011419425/content
https://www.eia.gov/energyexplained/hydropower/ocean-thermal-energy-conversion.php
https://www.eia.gov/energyexplained/hydropower/ocean-thermal-energy-conversion.php
https://www.energy.gov/sites/prod/files/2019/09/f66/73355-v2.pdf
https://www.nature.com/articles/s41467-017-02774-9
https://www.iea.org/reports/offshore-wind-outlook-2019
https://iea.blob.core.windows.net/assets/96d66a8b-d502-476b-ba94-54ffda84cf72/Renewables_2023.pdf
https://www.irena.org/-/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2016/IRENA_Innovation_Outlook_Offshore_Wind_2016.pdf?la=en&hash=B6F4FD194D8BC61DE5CBB90E1009442E287F72DD
https://iea.blob.core.windows.net/assets/495ab264-4ddf-4b68-b9c0-514295ff40a7/Offshore_Wind_Outlook_2019.pdf
https://ember-climate.org/app/uploads/2024/05/Report-Global-Electricity-Review-2024.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/495ab264-4ddf-4b68-b9c0-514295ff40a7/Offshore_Wind_Outlook_2019.pdf
https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2024/overview-and-key-findings

iklim Finansmani

Mavi Ekonominin Finansmani

Mavi Ekonomi kavraminin giderek
on plana ¢ikmaya basladigi guni-
muzde “mavi finansman” kavrami
da yesil finansman taniminin icinde
yer alan ancak ayr bir baslik. Ulusla-
rarasi Finans Kurumu (IFC) mavi fi-
nansmani “okyanuslarin korunmasi-
na ve/veya su yonetiminin gelisimi-
ne katkida bulunan finansman veya
yeniden finansman faaliyetlerine
yonelik yatinmlar” olarak

. Okyanus ekonomisinin kiire-
sel olarak 2030 yilina kadar 3 trilyon
dolara ulasmasinin ve 40 milyon
kisiye istihdam saglamasinin

g0z 6nline alindiginda, mavi
tahvil ve kredilerin hayata geciril-
mesi de Diinya Bankasi'nin ilk mavi
tahvil ihracini gerceklestirdigi 2018
yilindan bu yana ivme kazanmis
durumda. Ancak, “Deniz Altinda
Yasam” halen en az alan
Surdurdlebilir ~ Kalkinma ~ Amaci
(SKA).

Mavi tahvil ve krediler, okyanus
dostu projeler ve kritik durumdaki
temiz su kaynaklarinin korunmasi
icin 6zel olarak tasarlanmis ve Ulus-
lararasi Sermaye Piyasalar Birligi
(ICMA) tarafindan yonetilen yesil
tahvil ilkeleri (GBP) ve Kredi Piyasasi
Birligi (LMA) tarafindan yayimlanan
yesil kredi ilkeleri (GLP) ile uyumlu,
yenilik¢i finansman araglarini ifade
ediyor. 2018 yili Mart ayinda hayata
gecirilen

ise ozel-
likle okyanuslarin, denizlerin ve de-
niz kaynaklarinin stirdirdlebilir bir
sekilde korunmasini ve kullanilma-

Sina vurgu yapiyor.

Bu cercevede IFC, 6 ve 14 sayili
Surdurilebilir Kalkinma Amaclan
(SKA)  kapsaminda  yer
“surdurulebilir su yonetimi” ve

alan

“okyanus koruma faaliyetleri” alt
hedeflerine ilave olarak yesil finans-
manin mavi bilesenlerinin;

e Su Temini

¢ Su Sanitasyonu

e Okyanus Dostu ve Su Dostu
Urtinler (Su veya Okyanus Kirliligi-
ni Onleyen Cevre Dostu Uriinlerin
Uretimi, Paketlenmesi ve Dagitimi
Dahil Deger Zincirine Yapilan
Yatirimlar)

e Okyanus Dostu Kimyasallar ve
Plastikle ilgili Sektorler

e Siirdurilebilir Denizcilik ve Liman
Lojistik Sektorleri

e Balikcilik, Su Uriinleri Yetistiriciligi
ve Deniz Urlinleri Deger Zinciri

e Deniz Ekosisteminin Restorasyonu

o Suirdurilebilir Turizm Hizmetleri

e Deniz Ustli Yenilenebilir Enerji
Tesislerine  Yonelik Finansman
Faaliyetlerinden

Olustugunu ifade etmekte.

2024 yihnin ilk ceyregi itibaryla, su

odakh projelere yonelik tahvil piya-

sasl, 4 trilyon dolarlik yesil tahvil
piyasasi icinde yaklasik 7,2 milyar
dolarlik bir paya sahip. Bloomberg'e
gore 2018'den bu yana buyuklikleri
12,8 milyon dolar ile 750 milyon
dolar arasinda degisen ve yarisina
yakini Cin merkezli kuruluslarca ger-
ceklestirilen toplam 53 mavi tahvil
ihrag durumda. Ote yandan,
gelismekte olan ekonomilerce ihrac
edilecek mavi tahvillere yonelik ya-
tinmlarin  artinlmasi  amaciyla

T. Rowe Price ve IFC, 2023 yili Kasim

ayini takip eden bir yil icinde 500

milyon dolarin Gzerinde buyiklige

ulasmasi hedeflenen bir fon kurmak

Uzere is birligi icinde.

Mavi Tahvil ihraci (Yillik, Milyon Dolar)
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https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/mgrt/ifc-guidelines-for-blue-finance.pdf
https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/mgrt/ifc-guidelines-for-blue-finance.pdf
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https://www.oecd.org/en/topics/sub-issues/ocean.html
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https://www.unepfi.org/blue-finance/the-principles/
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-07-22/t-rowe-price-sees-a-blue-bond-market-that-s-poised-for-growth?embedded-checkout=true

Dost Ulkelerden Tedarik Meselesinin Ekonomi Politigi

Kuresel ekonomik rekabet son siirat devam ederken
ulkelerin ticaret ve sanayi politikalari agisindan yeni
yollara sapmasi yeni kavramlarin ortaya ¢ikmasina da
neden oluyor. Bu kavramlarin son &rneklerinden biri
olan “dost Ulkelerden " (friendshoring), ulusla-
rarasi siyasi iktisadin revacta bir séylemi. Kavram, teda-
rik zincirlerinin siyasi ve ekonomik acidan gilivenli veya
dusuk riskli olarak algilanan Ulkelere yonlendirilmesi
geliyor. ilk olarak COVID-19 salgini sirasinda
tedarik zincirlerinde kesintilerin 6nline gecilmesi ama-
ciyla ortaya ¢ikan dost ulkelerden tedarik, “segici koru-
macilik” olarak adlandirilabilecek yeni bir kavrami da
muhtemel bir yan etki olarak beraberinde getirdi.

Nitekim salginin basindan bu yana gecen dort yilin
sonunda dost Ulkelerden tedarik kavraminin, Cin'de
mevcut kapasite fazlasi, agresif sanayi politikasi uygu-
lamalari, hatta Haziran 2024 G7 ortak yer
verildigi sekliyle “ekonomik zorlamanin” olasi sonugla-
rini dnlemeye yonelik cabalara iliskin agiklamalar ile
yan yana kullanildigina taniklik ediyoruz. Bir taraftan
Avrupa, Cin menseli (elektrikli) otomotiv ihracatina %
38'e varan telafi edici vergi uygularken, diger taraftan
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) yurtdisina yapilan
dogrudan yabanca  yatirimlart  (DYY) ayrintili
incelemeye tabi tutuyor ve (Cin’e yapilan hassas
teknoloji yatirimlarini . Bu iki dev oyuncu bu
surecte yerli sanayilerine de comert tegvikler saglyor.
Ote yandan Cin, kendi sanayisine sagladigi devlet
destekleri konusunda elestirilirken, yeni teknolojiler
basta olmak Uzere bircok sanayide kullanilan kritik
hammaddelerin ihracatina getiriyor.

Bu tarz secici korumacihigin akibeti ise pek de amaclan-
dig1 sekilde sonuglanmayabiliyor. Zira mallarin nerede
uretilecegine karar verirken fizibilite ve karlilik endise-
lerinin yaninda politik kosullarin da dikkate alinmasi
uretimde verimlilige zarar verebiliyor. Uluslararasi Para
Fonu (IMF) tarafindan yapilan bir gore
DYY'nin dagilmasinin (fragmentation) uzun vadeli ya-
ratacadi etkiler kiresel gayri safi yurtici hasilada
(GSYH) %2'ye yakin kayiplara yol agabilir. Yapilan glin-
cel akademik calismalarda dost Ulkelerden tedarigin
ise bazi ekonomilerde GSYH’'nin %4,7'sine varan
neden olabilecedi bulgulanmis.

Bitlin bu giimbdirtiinin arasinda, ilave glimrik vergi-
leri nedeniyle Avrupa’da otomobillerinin fiyati artan
Cin'li Greticiler rekabetci kalabilmek icin Gretimlerinin
bir kismini Avrupa'ya strecinde.

iste tam da bu noktada, dost (ilkelerden tedarik ve se-
cici korumaciliktan kazancgh ¢ikmasi muhtemel taraflar
oldugu da akla geliyor. Avrupal firmalarin Tirkiye, Ro-
manya ve Fas gibi llkelerde imkani arayislari ve
Cinli firmalarin secici korumacilik duvarini asmak icin
ve 'ye yaptigi yatinmlar bu duruma
ornekler teskil ediyor. Tlrkiye'nin yakin zamanda agik-
ladigi ve toplam tesvik tutari 30 milyar dolari bulan,
yeni nesil araglar, pil ve ¢ip teknolojileri, glines panel-
leri ile rUzgar turbinleri gibi teknoloji yatinmlar cek-
meyi amaglayan Yuksek Teknoloji Yatirim
(HIT-30) bu baglamda Tirkiye'yi de mevcut kiresel
ekonomik rekabet stirecinde 6nemli bir kazanan konu-
muna getirebilir.

Glincel kiresel ekonomik konjonktiirde Ulkelerin tica-
ret ve sanayi politikalarina 6dil ve ceza yontemleri
olarak giderek daha sik bas vurduguna sahit oluyoruz.
ilave glimrik yani sira dogrudan yabanci

yatinmlara taninan muafiyet ve tesvikler bazi gelis-
mekte olan Ulkeler icin ise yarama potansiyeli tasiyor.
Ancak bu gidisatin kiiresellesmenin sona erdigi endi-
selerini bosa mi ¢ikaracagi yoksa dost lilkelerden teda-
rik ve segici korumacihigin uluslararasi ticaret ve yati-
nmlarda uzun vadede bloklar arasinda daha fazla bo-
[inmeye mi yol acacagi merak konusu.



https://www.economist.com/the-economist-explains/2023/08/30/what-is-friendshoring
https://www.weforum.org/agenda/2023/02/friendshoring-global-trade-buzzwords/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/06/14/g7-leaders-statement-8/
https://www.economist.com/leaders/2023/08/10/joe-bidens-china-strategy-is-not-working
https://english.www.gov.cn/archive/whitepaper/202112/29/content_WS61cc01b8c6d09c94e48a2df0.html
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/04/05/fragmenting-foreign-direct-investment-hits-emerging-economies-hardest
https://growthlab.hks.harvard.edu/files/growthlab/files/2022-09-cid-wp-422-friend-shoring.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/files/growthlab/files/2022-09-cid-wp-422-friend-shoring.pdf
https://www.ft.com/content/def42bce-2acd-4ed4-b6e8-817a529a570f
https://www.logisticsit.com/articles/2022/09/21/europe-set-to-witness-%E2%80%98nearshoring%E2%80%99-boom-following-supply-chain-disruption
https://www.byd.com/eu/news-list/BYD_to_Build_A_New_Energy_Passenger_Vehicle_Factory_in_Hungary_for_Localised_Production_in_Europe.html
https://tr.euronews.com/business/2024/07/08/cinli-elektrikli-otomobil-ureticisi-bydden-turkiyeye-1-milyar-dolarlik-yatirim
https://hit30.sanayi.gov.tr/
https://www.bbc.com/turkce/articles/cglkg5pev4ko

¥ iklim Adaleti

Surekli Genisleyen Zemin

Ulkelerin vatandaslarini ekosistem krizinin olumsuz etkile-
rine veya eylemsizliklerinin sonuglarina karsi koruma yo6-
nindeki yasal sorumluluklarinin zemini hizla genisliyor. Bu
hukuki zemine iliskin gelismelerin en yenisi 2 Aralik'ta
Uluslararasi Adalet Divaninda (ICJ) baslayacak durusma.
ICJ'in kamuya acik gerceklestirilecek durusmalarinin ardin-
dan 2025 yili itibanyla baglayiciligr olmayan hukuki muta-
laasini vermesi

Durusmalar sirasinda ICJ tarafindan cevaplanmasi bekle-
nen iki soru: (i) iklimi ve cevreyi insan kaynakli sera gaz
salimindan korumak icin uluslararasi hukuk kapsaminda
ulkelerin yukumlullkleri nelerdir? (ii) Devletlerin eylemsiz-
liginin iklim ve ¢evrede ciddi zarara yol agmasinin ne gibi
hukuki sonuclari olabilir? Durusmalar sonunda ICJ'den
baglayici olmayan bir miitalaa beklenmesine ragmen ara-
larinda Avrupa Birligi (AB), Birlesik Krallik, Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ve Brezilya'nin da bulundugu pek cok (l-
ke ve kurulus davaya iliskin olarak ICJ'e yazili goris bildir-
di.

Dava, Uluslararasi Deniz Hukuku Mahkemesi'nin, karbon
emisyonlarini deniz kirliligi olarak siniflandiran ve uluslarin
okyanuslari koruma yukumliluguniu vurgulayan yakin ta-
rihli tavsiye niteligindeki ardindan geldi. Bu
tarz mutalaalar baglayici olmamalarina ragmen iklim da-
valarina iliskin hukuki zemini olusturmalar acisindan
onemli.

Bu yilin baslarinda Avrupa insan Haklari Mahkemesi
(AIHM), iklim ile insan haklari ihlalleri arasindaki iliskiye ve
devletlerin bu konudaki sorumluluklarina iliskin baglayici
bir de vermisti.AIHM'nin, sera gazi salimi azaltimi
konusunda yetersiz énlem alan isvicre'yi insan haklari ihla-
linden sorumlu tutma karari isvicre parlamentosunda

yol acmisti. Parlamento AiHM kararini 'kabul edilemez
ve orantisiz yargi aktivizmi' olarak tanimlayan bir dnergeyi
kabul etti.

iklim ve cevre konusunda siyaset ile hukuk arasindaki geri-
limin, ozellikle iklim giindemine mesafeli gruplarin Avrupa
Parlamentosu’'nda daha fazla sandalye ardin-

dan kitada mansetleri daha da mesgul etmesi bekleniyor.

Ekosistem 101

mavi ekonomi

ekonomik biiytime, gecim kaynaklarinin iyilestirilmesi
ve istihdam saglamak amaciyla okyanus
kaynaklarinin siirddirdilebilir kullanimi ve bu
stirecte okyanus/ ekosistemlerinin sagliginin
korunmasi

okyanus ekonomisi

okyanus kaynakli endlistrilerin, varliklarin ve deniz
ekosistemlerinin Uirettigi mal ve hizmetlerin
olusturdugu ekonomik faaliyetlerin toplami

mavi karbon

okyanus ve kiyi ekosistemleri tarafindan yakalanan ve
tutulan karbon

karbon yogunlugu

bir kilovatsaat (kWh) elektrik iretimi icin salinan ve
gram temelinde 6l¢iilen karbondioksit (CO,)
miktari

mavi tahvil

yesil tahvil ve yesil kredi ilkeleriyle uyumlu, okyanus
dostu ve kritik temiz su kaynaklarinin
korunmasi amaciyla yiirtittilen projeler igin ézel
olarak tasarlanmis yenilik¢i finansman araclari

CO2 konsantrasyonu Temmuz
ayinda bir onceki yila gére %0,9
artarak 425,55 ppm olarak kay-

dedildi.

*ppm: milyon basina parca (parts per million)
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One Cikan Sirketler

Mavi ekonominin yarattigi katma degerden faydalan-
mak ¢ok glizel. Fakat denizler ve okyanuslarla etkilesi-
mimiz mavi gezegenimizin icinde bulundugu ekosis-
tem krizinin olumsuz etkilerini artiriyor. Bu etkileri asga-
ri duzeye indirmeye vyoOnelik ¢ozimler Uretmeye
ugrasan sirketler bu olumsuzluklan sinirlandirmaya cali-
styor. Cognizant, mavi ekonomi ¢6ztimlerinde uzmanla-
san adl birimi ile bu alanda calisan
sirketlerden biri.

Cognizant, musterileriyle isbirligi icinde, diinya ¢apinda
yaklasik 50 Ulkede 340.000'den fazla dijital
hizmetler ve ¢6ziimler, danismanlik, uygulama gelistir-
me, sistem entegrasyonu, kalite miihendisligi ve gi-
vence, uygulama bakimi, altyapi ve glvenliginin yani
sira is streci hizmetleri ve otomasyonu da bir
firma. Sirket, musterilerinin gida, enerji, ulasim ve de-
nizlerde yasam gibi mavi ekonomiyle ilgili alanlarda
kullanilan tahmine dayali modelleme teknolojileri olus-
turmasina yardimci olmak icin yapay zeka (Al) ve maki-
ne 6grenimi (ML) sistemlerini kullaniyor.

Denizlerde yasam bashginda sirket, sadece ekolojik
korumay: gelistirmekle kalmiyor, ayni zamanda tuzlu su
ekosistemlerini izleyerek, sicaklik, asit orani, oksijen
seviyesi, kirlilik, istilaci tiirler ve verilerini
toplamak icin Uretilen uzaktan algilama sistemleri,
dronlar ve su alti robotlari gibi yapay zeka teknolojile-

rinden faydalaniyor.

S6z konusu sistemler sayesinde firma, , balik ve diger
deniz tirlerinin beslenme gereksinimleri ve saghgini

ederek siirdurilebilir balikgilik uygulamalarini
da tesvik ediyor.

€ _cognizant

Deniz ve sektoriin deniz ekosistemleri ve
mavi ekonomi ile etkilesimi alaninda ise Cognizant,
nakliyat trafik modellerine, hava kosullarina ve okyanus
bilimi verilerine dayanarak liman ve rota sikisikhiginin
yaninda denizlerde olusan kirliligi seviyelerini
de tahmin etmek icin Al/ML teknolojilerini kullaniyor.
Bu ¢ozlimler, ekosistemin korunmasinin yaninda islet-
melerin yakit tiketimi gibi nakliye operasyonlariyla
ilgili maliyetlerini asgari dlzeye indirmelerine ve

emisyonlarini azaltmalarina yardimci oluyor.

Cognizant, ayrica deniz Ustl yenilenebilir enerji endiist-
risinin cevresel etkilerini en aza indirecek ve dolayisiyla
surdurdlebilirligini tesvik edecek sunuyor. Bu
cercevede sirket, misterilerine okyanus akintilari,
riizgar diizenleri ve deniz yatagl kosullari ile yaban
hayatinin hareketleri ve deniz habitatlarindaki degisimi
izlemeye yonelik teknolojiler saglayarak deniz Usti
yenilenebilir enerji sistemlerinin tasarimini, yerlesimini

ve bakimini ediyor.

2023 yilinda 19,4 milyar dolar ciro yaratan Cognizant,
1998 yilindan bu yana Nasdaq borsasinda islem gori-
yor. Sirketin piyasa degeri Agustos ayi basi itibariyla
36,8 milyar dolar seviyesinde seyrediyor. Cognizant,
sirketleri ciro, kar, varlik ve piyasa degeri olmak lzere
dort metrik tzerinden siralandirilan Forbes The Global
2000 listesinde 629'uncu sirada yer alyor.
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'Klsa Kisa...

Cin’den Enerji Sistemlerine
800 Milyar Dolarlik Yatirim

Cin, komirden cikis strecinin elektrik
sebekelerinde yarattigi yogunlukla bas
edebilmek amaciyla 6niimizdeki alti
yillik dénemde elektrik altyapisini
iyilestirmeye yonelik projelere 800
milyar dolardan fazla yapacak.
Ulkenin elektrik sebekelerinde mevcut
kapasite yetersizligi nedeniyle
gectigimiz yil 100'den fazla bdlgede
yeni kugik olcekli glines enerjisi
operasyonlarinin  dagitim  hatlarina
baglanmasi  askiya alinmisti.  Cin,
halihazirda son on yilda kiiresel lcekte
gerceklestirilen sebeke yatirimlarinin
Ucte birine ev sahipligi yapiyor.

Hidrojen is Basinda

Dinyanin ilk hidrojenle calisan ticari
yolcu feribotu Temmuz ayinda San
Francisco Korfezi'nde gecti. 75
yolcu kapasiteli olan ve hidrojen yakit
hucrelerini kullanarak 300 deniz mili kat
edebilen  feribot  glg Uretimi
neticesinde yalnizca su saliyor. Feribot,
dizel motorlu gemilerin asamali olarak
kullanimdan kaldirilmasi  ve karbon
emisyonlarinin  azaltilmasina yonelik
pilot programin bir parcasi. Bu
gelismenin hidrojenle ¢alisan gemilerin
daha genis capta benimsenmesine yol
acacagl umuluyor. Teknoloji, kiresel
sera gazi emisyonlarinin yaklasik %
3'Unden sorumlu olan uluslararasi
gemicilik sektoériiniin - emisyonlarinin
azaltilmasina yardimci olabilir.

Vietnam’dan ilk Mavi Tahvil
ihraci

Asya Altyapr Yatinm Bankasi (AlIB),
Glineydodu Asya Ticari Anonim

Bankasi'nin (SeABank) yesil ve mavi
tahvil ihracini desteklemek amaciyla bu
yil. Temmuz ayinda 75 milyon dolar

tutarinda finansman mavi
tahvil yatinmlarini portfoyline dahil etti.
Bu girisim, Vietnam'in ilk mavi tahvil
ihraci ve AlIB'nin mavi tahvile yaptigi ilk
yatirim.

Giiney Afrika’nin Enerji
Doniisiim Cabalari

Gliney Afrika Hazinesi, Adil Enerji Gegis
Ortakhidr (JETP) kapsaminda Almanya,
Fransa, Avrupa Birligi, ingiltere, ABD,
Hollanda ve Danimarka ile imzalanan
iklim finansmani anlasmalarindan bu yil
yaklasik 2,4 milyar dolara seviyesinde

bekliyor. Ulke, kdmiire olan
bagimhhgini  azaltmayr amaclayan
ortakliktan 9,3 milyar dolarlik taahhut
almisti, ancak prosediirel aksakliklar ve
komirden cikis konusunda hiikiimette
yasanan  anlasmazliklar  nedeniyle
uygulama ertelenmisti. Gelismekte olan
diger (Ulkelerdeki benzer programlar
icin bir model olarak gorilen JETP,
Guney Afrika'nin yenilenebilir enerjiye

gecisi, yesil altyapi  yatinmlarinin
desteklenmesi ve enerji
doéntsuminden etkilenen topluluklar
icin  alternatif ge¢im  kaynaklar
bulunmasi agisindan blyik 6nem
tasiyor.

Yeni Avrupa Parlamentosu

ve AB Yesil Glindemi

Nisan ayinin sonlarinda Ottawa'da
diizenlenen plastik kirliligi
miizakereleri, 25 Kasim'da Giiney

Kore'nin Busan kentinde baslayacak
olan son tur goriismelerden 6nce yavas

kaydetti. Haziran ayinda
gerceklestirilen Avrupa Parlamentosu
secimlerinin ardindan Parlamento’da
ortaya ¢ikan bolinmus tablo nedeniyle
Avrupa Komisyonu iklim politikalarini
hayata gecirme konusunda daha cetin
bir siirece

Parlamentoda &nemli kazanimlar elde
eden gruplardan sizan taslak belgeler,
Avrupa Halk Partisi (EPP) ve Avrupa
Muhafazakarlar ve Reformcular Grubu
(ECR) gibi buyiik gruplarin AB'nin yeni
icten yanmali motorlu arag¢ satislarinin
2035 yili_itibariyla yasaklanmasi_ve
Komisyon'un 2040 yilina kadar sera gazi
emisyonlarini 1990 seviyelerine gore %
90 oraninda azaltmak gibi yeni cevre
diizenlemeleri  Gnerilerini  gbzden
gecirmeyi veya engellemeyi
hedefledigini gosteriyor. Bu durum
Komisyon'un tutarh bir iklim glindemini

hayata gecirme cabalarini
zorlastirmakta. Avrupa
Parlamentosunun Sosyalist ve

Demokrat gruplari ise diger iklim yanlisi
gruplarla birlikte daha guglu iklim ve
cevre diizenlemelerini savunuyor.

Yesil Ekonomiden %198'lik
Getiri

Londra Menkul Kiymetler Borsasi Grubu
(LSEG) tarafindan hazirlanan bir

gore, gectigimiz on yilda yesil ekonomi
sirketlerinin hisse senetleri %198'lik
toplam elde ederek teknolojiden
sonra en iyi performans gosteren ikinci
sektdr konumunda. Mevcut degeri 7,2
trilyon dolar olarak hesaplanan ve
yenilenebilir enerji ile kritik maden
isleme alanlarinda faaliyette bulunan
yesil ekonomi sirketleri, son on yilda %
14'luk bilesik yilhk biyime oranina
sahip. Ancak, ozellikle yenilenebilir
enerji ekipmanlari ve elektrikli arag
ticaretinde uygulanan tarifeler,
sektoriin bu hizda blyimeye devam
etmesinin  onuindeki risk faktorleri
arasinda.
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