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Tiirkiye'nin Enerji Kurmaylari Belli Oldu

9 Temmuz 2018 tarihinde Cumhurbaskanhgi Hilkiimet Sistemi'nin yeni kabinesinin Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakani Fatih Don-
mez secildi. Enerji ve Telekomiinikasyon firmalarinda degisik kademelerde yoneticilik yapan Fatih Donmez, 2015 yilinda Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigi Muistesarligi gorevine getirildi. Bakan Fatih Donmez sektorde arz giivenligi, enerji yoksullugu, dogal
gaz projeksiyonlari, Ar-Ge, stratejik planlama, performans yonetimi ve sirketlerin AB'ye uyumu gibi konularinda calismalar yurit-

ta.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi Bakan Yardimciliklarina Abdullah Tancan, Alparslan Bayraktar ve Mithat Cansiz getirildi. Mit-
hat Cansiz bu gérevden énce Maden isleri Genel Muduirliigii gérevini siirdiiriiyordu. Alparslan Bayraktar ise Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakanhgi Miistesar Yardimcisi idi. Miistesar Yardimciligi'ndan énce Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Dis iliskiler ve Avru-
pa Birligi Genel Mudurliga yapti. Bakan Yardimcisi Abdullah Tancan ise Alparslan Bayraktar gibi Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan-

lig1 Mistesar Yardimciligi gorevini stirdGriiyordu.

2017 yil sonunda 85.200 megavat (MW) seviyesine ulasmis olan EEUUEIRETII(T)] Nis-18 May-18
Tiirkiye toplam kurulu giicti, 2018 yilinin ilk yarisi sonunda 87.139 |Termik 46416 46.203 46.061
MW seviyesine ulast. 2018 yilinin ilk alti ayinda toplam 1.939 |Hidroelektrik 27509 27722 27912
MWLk bir artis gerceklesirken bu artisin yaklasik %66's1 giines Jeotermal 1129 1129 1144
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Haziran ayi icerisinde termik santrallerin toplam kurulu giiciinde c
142 MW'lik bir azalma gerceklesirken hidroelektrik santrallerde ‘0 |
180 MW'lik bir artis meydana geldi. Haziran ayinda devrede olan 2
santrallerin yaklasik %47'sini yenilenebilir enerjiden elektrik dre- ' '
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Iam kUrUIU gUCUn %53 IUk payl termlk Santra”enn OIdU. Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Uretim Analizi 3
2018 yili ilk yedi ayinda toplam elektrik Gretimi 169.864  cwn Kaynak Bazl Uretim*

gigavatsaat (GWh), 26 Temmuz itibariyla Temmuz ayi top-  >*%%° |

lam Gretim miktan ise 24.480 GWh olarak gerceklesti*. EZ'ZZZ . .
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elektrigin %20’sini karsiladi. Temmuz ayi icerisinde rlizgar ~ 5000

santrallerinin karsiladigi elektrik miktari ise toplam Uretilen
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elektrigin %5'i olarak gerceklesti.
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Mart' lea nve Mayls ayla n nda termlk Santra”erden Sagla- Kaynak: Tiirkiye Elektrik lletim Anonim Sirketi (TEIAS), YTBS Giinliik Raporlar, TSKB Ekonomik Arastirmalar

nan elektrik Giretimi orani %62'ler seviyesinde iken bu oran
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Haziran ayinda %66 ve Temmuz ayinda %70 olarak gergek- 2%
lesti. Bu artistaki en blyuk nedenlerden biri Haziran ayinda

ve Temmuz ayinin ilk yarisinda yagis miktarinin az olmasi

ve bu sebeple hidroelektrik santrallerin yeterli miktarda NehirTi V
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Uretim yapamamasi olarak diistiniilmektedir.

*Temmuz ay! verileri 27 Temmuz'a kadar olan donemi kapsamaktadir.

**Lisanssiz giines santralleri (iretim verileri TEIAS tarafindan heniiz agiklanmadigi icin Haziran ve
Temmuz aylari igin toplam lisanssiz glines enerjisi tretimi 735 GWh olarak kabul edilerek hesapla-

ma yapilmistir. . I o )
Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS), YTBS Giinliik Raporlar, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ayi icerisinde lisansli santrallerin ortalama ginliik  mwn Kaynak Bazli Uretim (Temmuz)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS), YTBS Giinliik Raporlar, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ayinda lisansli santrallerde gerceklesen ortalama Toplam Uretim vs Toplam Tiiketim (Haziran) Wh
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744.070 MWh olmustur.

mmmm Toplam Uretim (MWh) Toplam Tiiketim (MWh)

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS), YTBS Giinliik Raporlar, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Fiyat: Analizi 3
TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF vs SMF)
1-26 Temmuz doneminde ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 250 -
ve sistem marjinal fiyati (SMF) 160 TL/MWh ve 230 TL/MWh 5o
arahiginda gerceklesti. ilk 26 giin itibariyla Temmuz ay1 PTF 150
ortalamasi 207,12 TL/MWh iken SMF ortalamasi 207,32 TL/
100 -
MWh oldu. En disuk ortalama PTF degeri 192,47 TL/MWh
ile 1 Temmuz Pazar guinu ve en disuk ortalama SMF degeri %01
160,78 TL/MWh ile 15 Temmuz Pazar glinii ortaya cikti. a
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Temmuz ayi icerisinde guinliik ortalama PTF analizi yapildi- S 29 9 53 8 = ™ v~ o o @
ginda pik saatler ortalamasi (08:00-20:00 araligi) gunlik mmm PTF Aritmetik Ortalama (TL/MWh) === SMF Aritmetik Ortalama (TL/MWh)
ortalama degerden %4,5 oraninda daha fazla hesaplanarak kayna: erias, 7sk8 exonomik arastrmalar
216,43 TL/MWh olarak gerceklesti. En yuksek pik saatler L Guinliik Ortalama PTF (Temmuz)
ortalamasi olan 235,27 TL/MWh, 11 Temmuz Carsamba 2so -
guini karsimiza ¢ikiyor. En disuk pik saatler ortalamasi olan 200 - m-“'“.-r A
181,44 TL/MWh ise 2 Temmuz Pazartesi guinu kaydedildi. 1- 150 -
26 Temmuz doneminde gerceklesen pik disi saatler ortala- 100 -
mas! (20:00-08:00 arahgi) 197,82 TL/MWh'dir. 50 -
Temmuz ayinin en ylksek saatlik piyasa takas fiyati olan - E £ £ £ £ E E E E E E E E
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mmmm PTF Aritmetik Ortalama (TL/MWh) === Pik Saatler Ortalama (TL/MWh)
e Pik DigI Saatler Ortalama (TL/MWh)

kaydedildi. En yiksek sistem marjinal fiyati ise 22 Temmuz

Pazar glinii saat 21:00'de 260,00 TL/MWh oldu.

Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yillk ortalama piyasa takas fiyati, 2013 yilinda ortalama 78,80 USD/MWh iken 2017 yilinda 45,02 USD/MWh olarak gerceklesti.
Elektrik fiyati yandaki grafikte de gorildigu tGizere kiiresel piyasalardaki Brent petrol ve Henry Hub dodal gaz fiyatlari ile dogru

orantili bir sekilde ilerlemektedir. 2015 yilinda ortalama USD/MWh PTF - Emtia Fiyatlar USD/mil BTU
50,99 USD/MWh seviyelerine gerileyen elektrik fiyati 2016 :ZD{VM” .
yiinda 56,26 USD/MWh seviyelerine ylkseldikten sonra ,,; | p
dolar/TL paritesinin de etkisiyle 2017 yilinda ortalama 45,02 ,, | s
USD/MWh olarak gergeklesti. 2018 yilinin ilk yedi ay* orta- 4 | ¥ 4

Haziran ayi ortalamasi 40,11 USD/MWh olan piyasa takas
fiyatinin Temmuz ayi ilk 26 giin ortalamasi 43,85 USD/MWh % |

lamasi ise 44,03 TL/MWh olarak oldu. 60 | ” 3
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*Temmuz ayi verileri 27 Temmuz’a kadar olan dénemi kapsamaktadir. Kaynak: EPIAS, TCMB, International Energy Agency (IEA) TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Dogal Gaz Tiiketimi

‘

Mayis ay1 icerisinde 3,0 milyar metrekip civarinda tiiketilen Aylik Dogal Gaz Tiketimi

milyar Sm?
dogal gaz Haziran ayi icerisinde 2,7 milyar metrekiip civa-
rinda tiketilmistir. Toplam tiketilen dogal gazin Mayis ayi
icerisinde %29'U elektrik Uretimine giderken Haziran ayinda 4
bu oran %35’lere yikseldi. Haziran ayi icerisinde yagis mik- 3
tarlarinin diisiik olmasindan dolay: elektrik Gretiminde hid-

rolik santrallerinin payi azaldi. Haziran ayi icerisinde hidroe-

lektrik santrallerden Uretilen elektrigin azalmasi ile dogal

e} © o © o ee}
.
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gaz tiketiminde elektrik Gretiminin payinin arttigi diisiindl-

mmm Toplam Tiketim (milyar Sm3) Elektrik Santralleri Tlketimi (milyar Sm3)

mekted Ir. Kaynak: ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sektor Haberleri

e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Fatih Sondaj Gemisi'nin bu yil icerisinde Akdeniz’deki ilk kuyusunu
acacagini bildirdi. “Kusak ve Yol” Yatinm ve Finansal is Birligi Zirvesi'nde konusan Dénmez, Barbaros Hayreddin Pasa ve
Orug Reis sismik arastirma gemileri ile Akdeniz ve Karadenizde sismik arama ve sondaj faaliyetlerine hiz verdiklerini soyledi.
Zirvede dogalgaz arz glivenliginin 6nemine de vurgu yapan Donmez, “Dogalgaz depolama alaninda Silivri ve Tuz Goli Do-
galgaz Depolama Tesisleri'nin mevcut kapasitelerinin gelistirilmesine devam ediyoruz. Nihai hedefimiz; yillik dogalgaz tiike-
timimizin en az %20'sini depolayacak gliclii bir depolama altyapisini hayata gegirmek.” agiklamasinda bulundu. (27 Temmuz

2018)

e Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani kapsaminda yiiriitiilen calismalarda Tiirkiye'nin nihai enerji tiiketiminde 23,9
milyon ton esdeger petrol tasarrufu hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez Enerji Verimliligi
Dernegi Genel Baskani Murat Kalsin ve yonetim kurulu lyelerine yapmis oldugu konusmada enerji verimliliginin 2023 yili
ulusal strateji hedeflerinden biri oldugunu belirtirken, eneriji tilketimindeki tasarrufun 6neminden bahsetti. (27 Temmuz
2018)

e Son Kaynak Kullanim Tarifesinde yeni bir ayarlama yapilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez, “Son Kaynak Tedarik Tarifesi nihai faturada Organize Sanayi Bolgesi (OSB) icindeki bir sanayici OSB disindaki bir
sanayiciye gore daha ylksek fiyattan elektrik aliyorsa, esit taraflar arasinda haksiz rekabete yol acan bir durum varsa bunu

dizeltmemiz lazim. Yeni bir ayarlama yapacagiz.” dedi. (27 Temmuz 2018)

e Avrupa’nin riizgar enerjisi kapasitesindeki biiyiime 2018 yilinin ilk yarisinda yavasladi. WindEurope'nin verilerine
gore Avrupa'da riizgar enerjisi kapasitesi 2018'in ilk yarisinda 4,5 gigavat (GW) artti. 2017'nin ayni déneminde ka-
pasite 6,1 GW biyumusti. Ayni donemde en ylksek kapasite artisi 1,6 GW ile Almanya'da olurken, Turkiye 141 MW ile altinc
sirada yer ald1. (27 Temmuz 2018)

e Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$.'nin (TUPRAS), ithalat ve ihracat operasyonlarina yardimci olmak, ikmal ve satis zinci-
rinden ilave deger kazanabilmek amaglariyla ingiltere'de ofis acacag: bildirildi. TUPRAS tarafindan Kamuyu Aydin-
latma Platformu'na (KAP) yapilan agiklamada, Londra ofisinin kurulus islemlerinin yilsonuna kadar tamamlanmasinin plan-

landigi belirtildi. (26 Temmuz 2018)

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www. tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[3M




TSKB Ekonomik Arastirmalar
Sektor Haberleri (devam) 5

e Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali'nin (NGS) ikinci reaktorii icin insaat izni hazirhklari tamamlandi. Akkuyu Nikleer

A.S., Turkiye Atom Enerjisi Kurumu'na (TAEK) basvuruda bulunarak bin 200 megavatlik (MW) ikinci reaktor icin insaat iznini
Temmuz ayi igerisinde almayi planliyor. Yaklasik 20 milyar dolarlik yatirrmin dngérildigia Akkuyu NGS kapsaminda ilk insaat

izni stireci yaklasik 3 yil stirmdistd. (26 Temmuz 2018)

e istanbul Yenikaprya 240 megavatlik (MW) yiizer elektrik santrali kurulacak. istanbul’un kesintiler nedeniyle elektrik
sikintisi yasanmamasi icin Yenikapi acigina dogal gaz ile calisacak yiizer elektrik santrali kurulmasi planlaniyor. Elektrik Ure-
tim A.S. (EUAS) tarafindan yapilmasi planlanan, santralin CED raporu, 2 Agustos 2018 tarihinde yapilacak iDK (inceleme De-
gerlendirme Komisyonu) toplantisinda degerlendirilecek. Yiizer santralin yilda yaklasik bin 500 saat calistinlmasiyla, ulusal
sisteme 360 milyon kWh katki saglamasi planlaniyor. Ongériildiigi gibi calistirlmasi halinde yilda 108 milyon metrekiip

dogal gaz kullanacak olan santral, ayni zamanda motorin ile de calisabilecek. (25 Temmuz 2018)

e Canakkale’nin Biga ilcesinde kurulmasi planlanan ve Danistay tarafindan Nisan ayinda iptal edilen Agan Termik
Santrali projesi icin yeni cevre etki degerlendirme raporu hazirlanip halkin gériisiine acildi. DD Elektrik Uretim ve
Enerji Yatirimlari A.S. tarafindan 2 milyon dolar yatirmla kurulmasi planlanan Agan Termik Santrali (2 x 790,1 MW termik
santrali, Kiil depolama alani ve iskele dahil) projesi icin yeni CED raporu hazirlandi. Arazi hazirlik ve ingaat asamasinda 1000
kisi ve isletme asamasinda ise 500 kisinin istihdam edilmesi planlanan tesiste yillik ortalama briit elektrik tGretimi olarak 12,7
milyar kilovatsaat (kWh) hedeflenmektedir. Santralde ana yakit olarak kullanilacak ithal komur Rusya basta olmak tzere Ko-

lombiya ve Gliney Afrika gibi tGlkelerden saglanacak. (25 Temmuz 2018)

e Kiiresel elektrik liretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin payi 2017'de %25’e yiikselerek rekor bir seviyeye
ulasti. Diinya genelinde 2017 yilinda elektrik talebi, kiiresel enerji talebi biiyiimesinden daha hizl artti. Diinyada
elektrik talebi 2017'de %3,1 oraninda artis gosterirken, bu blytimenin %70’i Cin ve Hindistan'dan geldi. Gelismis ekonomi-
ler, elektrik talebi biylimesinin %10’'unu olustururken, ortalama talep %1’den daha az artmistir. Riizgar ve glines PV Ureti-
mindeki gui¢lu artislara ragmen, hidroelektrik enerji, yenilenebilir enerjiye dayali elektrik Giretiminin en buyik kaynadi olma-

ya devam ediyor ve toplam yenilenebilir enerji Gretiminde %65'lik bir paya sahip. (25 Temmuz 2018)

e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigi Bakan Yardimciliklarina Abdullah Tancan, Alparslan Bayraktar ve Mithat Cansiz
getirildi. Abdullah Tancan, bu goreve secilmeden 6nce 2010 yilinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na (EPDK)
Kurul Uyesi olarak atandi. Tancan, 2016 yili Ocak ayindan sonra Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Miistesar Yardimcisi ola-
rak gérevine devam etti. Alparslan Bayraktar ise, 2010-2016 yillari arasinda EPDK Kurul Uyeligi yapti ve 2017 yilinda Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi Mistesar Yardimcisi gorevine atandi. Bayraktar bu géreve gelmeden 6nce Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi Dis liskiler ve Avrupa Birligi Genel Miidiirligi gérevini Gistlenmisti. Mithat Cansiz ise Bakan Yardimcihidi gérevin-
den 6nce TPIC (Turkish Petroleum International Company Ltd.) Yénetim Kurulu Uyeligi, TPIC Genel Miidiirligi ve TPIC Y6-
netim Kurulu Baskanligi gérevlerinde bulunduktan sonra Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Maden isleri Genel Miduirlii-

§i'ne (MIGEM) atanmisti. (24 Temmuz 2018)
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e TUPRAS, iran'dan petrol alimini azaltmaya basladigi haberleri iizerine agiklamada bulundu. TUPRAS'tan yapilan

aciklamada "Yaptinmlara iliskin “Wind Down” olarak adlandirilan gegis siireci devam etmekte olup, sirketimizin operasyonla-
r da optimizasyon programlar cercevesinde planlandigi sekilde yiritilmektedir" denildi. Sirket, gecis donemi sonrasina

iliskin olarak taraflar arasindaki gértismelere devam edildigine dikkat cekti. (24 Temmuz 2018)

e TiirkAkim Acik Deniz Dogalgaz Boru Hattr'nin Kiyikdy sahilindeki kiyi gegisi calismalari 22 Temmuz tarihi itibariyla
basladi. Karadeniz altinda insa edilerek Rusya’dan dogrudan Tirkiye'ye ve devaminda Tirkiye'nin komsu tlkelerle olan
sinirlarina uzanacak olan 31,5 milyar metrekiip dogal gaz aktarim kapasitesine sahip projede yeni bir asamaya gelindi. Kiyi
gecisi calismalari kapsaminda deniz tabani, kiyidan itibaren deniz aciklarina dogru yaklasik 2,4 kilometre boyunca kazilacak.
S6z konusu ¢alismanin 4 ila 8 hafta stirmesi planlaniyor. TtirkAkim S6zclisi Sander van Rootselaar konuya iliskin aciklama-
sinda proje takviminde dogal gaz akisinin 2019 yilinda baslamasinin planlandigini ve calismalarin proje takvimine uygun

ilerledigini belirtti. (24 Temmuz 2018)

e Tortum Hidroelektrik Santrali’ne (HES) en yiiksek teklif Tayfurlar Enerji Uretim A.S.'den geldi. Ozellestirme idaresi
Baskanligi tarafindan yiiritiilen Elektrik Uretim A.S.ye (EUAS) ait, 26,2 MW kurulu giice sahip Tortum Hidroelektrik Santrali
ile bu santral tarafindan kullanilan tasinmazlarin 6zellestirme ihalesinde en yiiksek teklif sahibi 11 milyon lirayla Tayfurlar

Enerji Uretim A.S. oldu. (23 Temmuz 2018)

e Tirkiye gecen yil Avrupa'da en fazla LNG ithal eden ikinci lilke oldu. Avrupa Ulkeleri gecen yil toplam 47 milyon ton
LNG ithal etti. Kitada en fazla LNG ithal eden iilke 12,2 milyon ton ile ispanya oldu. Uluslararasi Gaz Birligi (IGU) raporuna
gore, Turkiye'de LNG talebinin artmasinda hidroelektrik santrallerden Uretilen elektrik miktar rol oynadi. Gegen yil Avrupa
Ulkelerine gonderilen LNG'nin buyuk kismi Afrika ve Ortadogu Ulkelerinden tedarik edildi. Tirkiye 3,45 milyon ton Ceza-
yir'den, 1,51 milyon ton Nijerya'dan ve yaklasik 1T milyon ton da Katar'dan LNG ithal etti. Turkiye'nin gecen yil LNG aldigi di-
ger Ulkeler ise Ekvator Ginesi, Norveg, Trinidad ve Tobago ile ABD olarak kayitlara gecti. (23 Temmuz 2018)

e  OPEC petrol iretimini artirdi. OPEC ve OPEC disi petrol Ureticilerinin yaptiklari global arz kisintisi anlasmasina uyum
orani 2018 yili Haziran ayinda Mayis ayindaki %147'den %120'e geriledi. Haziran ay1 sonunda yapilan toplantida bu oranin

%100'e geri cekilmesi kararlastiriimisti. (20 Temmuz 2018)

e Enerji sektoriinde, Dogal Gaz Enerji Borsasi kurulmasi konusunda calismalar tamamlandi. Bu adimla dogalgaz tica-
ret merkezi olacak Turkiye, fiyatlandirmada da etkin rol oynayacak. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK), Tlrkiy€nin
dogal gaz ticaret merkezi olma hedefi dogrultusunda en 6nemli adimlardan biri olan dogal gaz borsasinin ticaret kurallar
olarak ifade edilebilecek Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi isletim Usul ve Esaslarinda (PUE) son giincellemeleri yap-
t1. Bu son diizenleme ile 1 Eyliil 2018'de resmi olarak islemlere baslayacak olan borsanin daha saglikli ve sorunsuz isletilebi-
mesi icin; ticaretin kurallari, bu platformda islem yapacak taraflarin hak ve yiikiimliilikleri net olarak belirlendi. EPIAS tarafin-
dan isletilmesi planlanan dogal gaz borsasinin etkin islemeye baslamasiyla, erisilebilir piyasalardaki dogal gazin Tirkiyede
fiyatlanmasi ve Turkiye'nin bolgesel dogal gaz ticaret merkezi olmasi hedeflerine bir adim daha atilmis olacak. Dogal Gaz
Surekli Ticaret Platformu (STP) olarak adlandirlan dogalgaz borsasi 1 Nisan 2018'de sanal olarak uygulanmaya baslanmisti.

Sanal uygulama siiresince dogalgaz tedarik lisansi sahipleri tarafindan sistem yogun katilimla test edildi. (19 Temmuz 2018)
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e Enerjide yeni donemde li¢ dncelik olacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, yeni dénemde enerji

sektoriinde belirledikleri tic 6ncelik oldugunu ifade ederek, "Bunlar finansal siirdurilebilirlik, politik strdirdlebilirlik ve kati-
himallik; fakat zamana ve sartlara bagh olarak bu 6ncelikleri artirabiliriz." dedi. D6nmez, bu kapsamda Yenilenebilir Enerji
Genel Mudirligi'niin Enerji isleri Genel Miidiirliiga ile birlestirilerek, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi gibi ana konu-
larin, arz giivenligi ve enerji politikalaryla entegre edildigini kaydetti. Maden isleri Genel Miidiirliigu ile Petrol isleri Genel
Midurligini de birlestirdiklerini aktaran Donmez, maden ve hidrokarbonlar alanindaki iki genel middrligin Maden ve
Petrol isleri Genel Miidiirliigii (MAPEG) olarak birlestirildigini, Niikleer Enerji Genel Miidiirliigii ve Niikleer Diizenleme Kuru-
mu’'nun kuruldugunu ifade etti. Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) birlesmesi ile
daha fazla verimlilik hedeflendigini ekleyen Fatih Donmez, yatinm ve yatirimcilarin devamliliinin 6nemine degindi. (19

Temmuz 2018)

e Global enerji yatinmlari 2017 yilinda bir 6nceki yila gore %2 oraninda azaldi. 2017 yilinda enerjide en fazla yatirim
elektrige yapildi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayinlanan “Diinya Enerji Yatirimlan 2018 (WEI 2018)” raporuna
gore, 2017 yilinda, diinyada enerji projelerine yapilan toplam yatirim miktari bir dnceki yila gére %2 disusle 1,8 trilyon dolr
oldu. Elektrik Gretimi ve arzi icin gecen yil yapilan yatirimlar %5 azalarak 750 milyar dolar oldu. Dogal gaz ve petrole yatrim-
lar gecen yil %2 artarak 716 milyar dolar, enerji verimliligine yatirim %3 artarak 236 milyar dolar, kdmdre yatirm %13 azala-
rak 79 milyar dolar, yenilenebilir ulagim ve isitmaya yatirim %13 azalarak 20 milyar dolar olarak gerceklesti. Yenilenebilir

enerji ve enerji verimliligi yatirimlari gecen yil bir dnceki yila gore %3 oraninda azaldi. (18 Temmuz 2018)

e Cinli rafineri Dongming Petrokimyasal, petrol ithalatini iran’dan baglatacak. Bagimsiz rafineri, ABD’den ham petrol
ithalatini durdurarak iran’dan ithalata baslayacaklarini duyurdu. Ticaret Bakanhginin “Haber Blog”unda yer alan habere gére,
6.300 calisan ve yaklasik 4,5 milyar dolarlik bilanco degerine sahip olan firma, yillik 15 milyon tonluk petrol isleme kapasitesi-
ne sahip. (18 Temmuz 20138)

e ABD, Avrupal sirketlerin iran yaptirimlarindan muaf tutulmasi talebini reddetti. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo,
Avrupal devletlere mektubunda AB'nin talebini, 'iran'a maksimum baski uygulamak istedikleri' icin reddettiklerini séyledi.
Pompeo, iran rejimine daha énce benzeri gériilmemis mali baski uygulanmasini saglayacaklarini belirterek, yalnizca AB ulu-

sal glivenligi ¢ikarlarina yararh olacak durumlarda istisnalar olabilecegini ifade etti. (17 Temmuz 2018)

e Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) ikinci Bagskanligina Zekeriya Goksenli atandi.Resmi Gazete’de 15 Temmuz
Pazar gilinii yayimlanan 14 Temmuz 2018 tarihli ve 2018/6 sayil Cumhurbaskanh@i kararina gére, kurul tyeliklerine ibrahim

Tan ve Dr. Muhammed Mustafa izgeg getirildi. (16 Temmuz 2018)

e 2018/1 numarali Cumhurbagskanhgi genelgesiyle Niikleer Diizenleme Kurumu (NDK) Enerji ve Tabii Kaynaklar Ba-
kanhgina bagh ilgili kurum oldu. NDK, niikleer enerji ve iyonlastirici radyasyona iliskin faaliyetlerin yurutiulmesi
sirasinda calisanlarin, halkin, cevrenin ve gelecek nesillerin iyonlastirici radyasyonun olasi zararli etkilerinden korunmasna
yonelik uygulanmasi gereken temel ilke ve esaslar ile taraflarin sorumluluklarini diizenlemek ile yetkili oldugu belirtildi. (16

Temmuz 2018)
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e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigr'na bagh “Nadir Toprak Elementleri Arastirma Enstitiisii” (NATEN) kuruldu.

Kurum, skandiyum, itriyum ve lantanitlerin degerli kimyasallan barindiran nadir elementleri arastiracak. NATEN, nadir ele-
mentlerde kisa, orta ve uzun dénem politika ve strateji kararlar icin gerekli bilgileri olusturacak. Enstitl, nadir toprak ele-
mentlerinin genis sekilde kullanimi, Grlin ve teknolojinin gelistirilmesi, Giretilmesi amaciyla arastirma yaptiracak. (16 Temmuz

2018)

e Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), Elektrik Piyasasinda Lisansiz Elektrik Uretimine iliskin Yonetmelik kapsaminda
“Kapasite Tahsis Tablosu Temmuz 2018"i yayinladi. Tabloya gore cagri mektubu verilen glines enerjisi santrali ka-
pasitesi toplam 6 bin 294 MW civarinda iken ¢agri mektubu verilen riizgar enerjisi santrali kapasitesi toplam 163 MW civarin-

daoldu. (13 Temmuz 2018)

o "Tirk Akimi" projesi olarak adlandirilan yeni Rus dogalgaz hattinin, Kirklareli Kiyikéy'den Tiirk topraklarina girmesi
icin start verildi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS), projenin Karadeniz kiyisi Kiyikdy ve Corlu/Misinli ara-
sindaki 69 kilometrelik boru hatti icin ihale a¢ti. CED raporuna gore, BOTAS'In ihale edecegi isin proje bedeli yakla-
stk 200 milyon TL. Dogalgaz borularinin désenmesi icin yaklasik 3 metre derinliginde 2 metre genisliginde kanal kazilacak.

Dogalgaz borularinin gececegi yaklasik 20 metre genisligindeki bir hat kamulastirlacak. (13 Temmuz 2018)

e Haziran ayinda kiiresel petrol arzi bir onceki aya gore giinde 600 bin varil artis kaydetti. OPEC'in Carsamba glinu ya-
yinladigi Temmuz ayi raporuna gore, kiiresel petrol arzi ortalama 98,01 milyon varil giin oldu. OPEC, kendi Gretiminin de 173
bin varil/gln artisla 31 milyon 870 bin varil/glin oldugunu duyurdu. OPEC'in bir dnceki ay ylizde 33 olan kiresel petrol Greti-
mi icindeki pay! ise degismedi. Gecen ay OPEC icinde ham petrol {iretimini en fazla artiran (ilke Suudi Arabistan oldu. Ulkede
glinliik Gretim 405 bin 400 varil artarak 10 milyon 420 bin varile yiikseldi. Haziranda guinliik petrol Giretiminde OPEC icinde
en blyik diiss ise Libya'da yasandi. Ulkede giinliik Gretim 254 bin 300 varil azalarak 708 bin varile geriledi. (12 Temmuz
2018)

e Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) ve Elektrik Uretim A.S. (EUAS), EUAS biinyesinde birlestirildi.EUAS,
TETAS'In taraf oldugu mevcut s6zlesmeler kapsaminda imzalanmis olan enerji alis ve satis anlasmalarini ylriitecek. Anayasa
degisikliklerine uyum saglanmasi amaciyla bazi Kanun ve KHK'lerde degisiklik yapilmasini iceren 703 sayili KHK, Resmi Gaze-
te'de yayimlandi. EUAS, miilga TETAS'In taraf oldugu mevcut sdzlesmeler kapsaminda imzalanmis olan enerji alis ve satis
anlasmalarini yiritecek. EUAS, bu Kanun ve ilgili mevzuat kapsaminda elektrik enerjisi ve kapasitesi alim ve satimina iliskin
ikili anlasmalar yapacak ve yiriitecek, organize toptan elektrik piyasalarinda faaliyette bulunabilecek. EUAS elektrik enerjid
mubadele, ithalat ve ihracat anlasmalar ile mevcut imtiyaz ve uygulama sozlesmeleri kapsaminda enerji alis ve satis anlas-

malar imzalayabilecek. (10 Temmuz 2018)
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o Elektrik iiretim tesisi yatirirmcilari insaat calismalarinin baslayabilmesi icin onlisans siiresi icerisinde artik 6n proje

onayi degil, proje veya kat'i proje onayini almakla yiikiimlii olacak. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmeligi, Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yayimlanarak
yurirlige girdi. Ancak, 31 Aralik 2018 tarihine kadar proje ya da kati proje onayi yerine 6n proje onayi da sunulabilecek.
Elektrik piyasasinda onlisans veya lisans almak icin basvuru yapacak tiizel kisilerin anonim sirket olarak kurulmasi halinde,
sermaye piyasasl mevzuatina gore borsada islem gorenler disindaki paylarinin tamaminin nama yazili olmasi sarti artik tek
basina yeterli olmayacak. Onlisansa veya lisansa konu proje kapsaminda olan veya bu projeden dogrudan etkilenen ancak

kullanim hakki elde edilmeyen gayrimenkulleri lisans veya 6nlisans sahipleri kullanamayacak. (10 Temmuz 2018)

e Maden isleri Genel Miidiirliigii ve Petrol isleri Genel Miidiirliigii birleserek Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirliigii
(MAPEG) oldu. Yayinlanan Kanun Hikmiinde Kararname ve 3212 sayili maden kanununa eklenen maddeler cerce-
vesinde MAPEG'e ait biitiin mal ve varliklan devlet mal hitkkmiinde olacak, haczedilemeyecek. Devir islemleri Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi ile MAPEG tarafindan belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ve KHK'nin yayinlanmasindan itibaren 6 ay

icerisinde tamamlanacak. (10 Temmuz 2018)

e Alman otomobil devi BMW elektrikli araglarinda Cin’in en biiyiik batarya iireticisi CATL'nin bataryalarini kullanacak.
BMW, elektrikli ara¢ tretiminin gelecegini glivence altina almak icin Cin'in en blyik batarya Ureticisi CATL ile 1,16 milyar
dolarlik bir anlasma imzaladi. Anlasma kapsaminda CATL Avrupa'da Uretim tesisi kuracak. 17,5 gigavatsaat Uretim kapasite-
sine sahip olan CATL, gectigimiz aylarda yeni bir fabrika kurmak icin 2 milyar dolarlik halka arz gerceklestirdi. Sirketin gee-
cek planlari arasinda 2020 yilina kadar bu kapasiteyi 24 gigavat-saate ylikseltmek yer aliyor. CATL ile birlikte calisan Ureticiler

arasinda Volkswagen, Daimler, Honda, Byton ve NEVS gibi isimler bulunuyor. (6 Temmuz 2018)

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Azeri dogal gazini Tiirkiye iizerinden Avrupa'ya tasiyacak olan Trans Adri-
yatik Boru Hatti (TAP) icin 500 milyon euroluk krediyi onayladi. Banka, TAP projesinin Avrupa Birligi ve Enerji Toplu-
lugu'nun dncelikleri arasindan oldugunu belirtti. 878 kilometre uzunlugundaki boru hatti Tiirkiye-Yunanistan sinirinda bas-
layacak, Arnavutluk ve Adriyatik Denizi'ni gectikten sonra italya'nin glineyinde sona erecek. Trans Adriyatik Boru Hatti proje-
sinin ortaklari arasinda BP (%20), SOCAR (%20), Snam (%20), Fluxys (%19), Enagas (%16) ve Axpo (%5) bulunuyor. (6 Tem-
muz 2018)

e Tuz Golii Dogalgaz Depolama Tesisi'nde dolum devam ediyor. Gectigimiz hafta Diinya Bankasi ve Asya Altyapi ve
Yatirim Bankasi ile toplamda 1,2 milyar dolarlik finansman anlasmasi imzalanirken, tesiste dogalgaz dolumu devam ediyor.
Tesisin kapasitesinin yogun bir calisma ile kademeli olarak artirilarak 2023 yilindan 6nce 5,4 milyar metrekiplik kapasiteye

ulasmasi hedefleniyor. (4 Temmuz 2018)

e Azerbaycan’in en biiyiik dogal gaz sahasi olan Sah Deniz 2 Tiirkiye'ye ilk dogal gaz teslimatini1 30 Haziran 2018 tari-
hinde gerceklestirildi. Sah Deniz 2 sahasindan yilda 16 milyar metrekiip gaz iiretilmesi ve bu gazin 6 milyar metre-
kGplnun Turkiye'ye, 10 milyar metreklpinin de 2019'da Turkiye lzerinden transit gecerek Avrupa pazarlarina satilmasi
planlaniyor. Sah Deniz 2 Konsorsiyumu British Petroleum (BP), Azerbaycan kamu petrol sirketi SOCAR, Tiirkiye Petrolleri
Anonim Ortakhgi (TPAO), Petronas, Lukoil, Nico ve Southern Gas Corridordan (SGC) olusuyor. (3 Temmuz 2018)
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e Suudi Arabistan petrol iiretimini 2 milyon varil arttiracak. iran'a uygulanan ambargo ve Venezuela'daki olumsuzluk-
lar nedeniyle Suudi Arabistan yonetiminin bu kararini ABD Baskani Donald Trump twitterdan duyurdu. Trump twitterdan
yaptigi aciklamada, "Simdi Suudi Arabistan Krali Selman ile konustum ve ona iran’la anlasmazlik ve Venezuela'daki kansiklik
sebebiyle aradaki farki karsilamak icin Suudi Arabistan'in 2 milyon varil kadar tretimi artirmasini istiyorum dedim, o da kabul

etti" dedi. (2 Temmuz 2018)

e Piyasada 1 Temmuz 2018 tarihinde dogal gaz tarifelerine zam artisi olacagina dair beklentilerin tersine Temmuz ayi
tarifelerinde degisiklik olmadi. Gectigimiz hafta dengeleme gaz fiyatinin %20 artmasi ile birlikte BOTAS In dogal
gaza tarifelerine zam yapmasi beklenirken Temmuz ayi tarifesine gére BOTAS 2018 yilinda Nisan, Mayis, Haziran ve Temmuz

aylarinda fiyat artisina gitmedi. (2 Temmuz 2018)
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2018 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruglerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere at menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgli diger bir yatirnma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Taurkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankaciigi da dahil
olmak lizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Dviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabuletmez.
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