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Diinya Bankasi “Tiirkiye iletim Sisteminin Doniistiiriilmesi Projesi”
icin 748 milyon dolarlik bir finansman paketini onayladi.

Finansman paketinin 708 milyon dolari Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD)
kredisinden, 38 milyon dolari Temiz Teknoloji Fonu (CTF) kredisinden ve 2 milyon dolari CTF
hibesinden olusuyor. Finansman paketi ile artan yenilenebilir enerji kapasitesinin Tlrkiye’nin
ulusal elektrik iletim sebekesine entegre edilmesinin saglanmasi ile birlikte tlkenin temiz enerji
doénusimi ve iklim direngliligi hedeflerinin desteklenmesi amagliyor.

Finansman paketi U¢ stratejik bilesene odaklaniyor: iletim altyapisinin gelistiriimesi, elektrik
sebekesinin dijitallestiriimesi ve yenilikgilik igin teknik destek. Iletim altyapisinin gelistirimesi ile
1,7 gigavatlik (GW) yenilenebilir enerjinin dogrudan entegrasyonu ve sebeke guvenirliginin
artirilmasi igin yeni yiksek gerilim trafo merkezlerinin yapiminin finanse edilmesi amaglaniyor.
Ayrica, mevcut trafo merkezlerinin de modernizasyonu ile iletim hatlarinin ve yeralti kablo
sekebelerinin genigletiimesi de bu stratejik bilesende yer buluyor.

Elektrik sebekesinin dijitallestirilmesi  Turkiye'de yenilenebilir enerjinin artan payinin
yonetilebilmesi icin mevcut sistemlerin guglendiriimesi ve gelismis dijital teknolojilerin
uygulamaya konulmasini igeriyor. Yenilikgilik igin teknik destek adimi ise Turkiye’'nin ilk yiksek
gerilim dogrudan akim (HVDC) koridorlarinin desteklenmesi igin projenin uygulayici kurulusu
olan Tiirkiye Elektrik lletim Anonim Sirketi’nin (TEIAS) kurumsal kapasitesinin gelistirilmesini
amaghyor.

Daha genis kapsamli Avrupa ve Orta Asya’'da Yenilenebilir Enerji Yayginlastirma (ECARES)
Programi’nin 7’nci agamasini olusturan projenin Tirkiye'nin blyik Olcekli gines ve rizgar
enerjisi Uretimine olanak saglamak icin enerji iletim altyapisini modernize etmesine ve
genigletmesine yardimci olmasi bekleniyor.

Turkiye’nin Yenilenebilir Enerji 2035 Yol Haritasi'na goére 2035 yilina kadar yesil iletim
altyapisina 28 milyar dolar yatinm yapilmasi planlaniyor. Bu dogrultuda finansman paketi
Turkiye’nin Yenilenebilir Enerji 2035 Yol Haritasi’'ni da dogrudan destekliyor.

Finansman paketinin onaylanmasi ile ilgili yapti§i agiklamada Diinya Bankasi Tirkiye Ulke
Direktéri Humberto Lopez, bu projenin 6zel sektér yatirnmlarinin éndiniin agilmasina yardimci
olacagini ve Turkiye'nin modern ve rekabetgi bir enerji sektéri olusturma vizyonunu
destekleyecegini vurguladi. Projenin Dinya Bankasi Gorev Ekibi Lideri Yesim Akcollu ise
projenin Turkiye'nin elektrik sebekesinin daha vyesil, direngli ve yesil hale gelmesini
sadlamasinin yani sira TEIAS"I yatirmlar ve teknik yardim ile destekleyecegini belirtirken, bu
sayede isletmeler ve hanehalklar igin elektrik arzinin guvenirliligini de artirmasina yardimci
olacaginin altini gizdi.

2.939,3
TL/MWh

Ortalama PTF

34,8
TWh

Agustos Uretimi

%5,2

Agdustos ayinda gunlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%5,2 diserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %2,9 arttl.

Haberin detayi icin tiklayin.

%0,9

Agustos ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %0,9 duserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore ise %14,2 artt.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yi Temmuz ayi sonunda 120.175,5 megavat (MW) seviyesinde
olan Turkiye toplam kurulu glct, 2025 yili Adustos ayinda 120.174,7
MW seviyesine ulasti. Agustos ayinda Temmuz ayina kiyasla toplam
net 0,8 MW ilave kurulu gl¢ devreye alindi. Bu kurulu gucin 2,3 MW
rizgar enerjisi santrallerinden ve 1 MW’I glines enerijisi santrallerinden
saglandi. Dogal gaz ve ¢ok yakith santrallerin kurulu gicu 4,1 MW
duserken, diger santrallerin kurulu glciunde ise degisiklik
go6zlemlenmedi.

120.175 MW
2025 Agustos

114.077 MW
2024 Adustos

120.175 MW
2025 Temmuz

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Adustos ayinda devrede olan santrallerin %61,2'sini yenilenebilir
kaynaklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu glcunin %26,9unu
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki payi %30,9 ile hidroelektrik santrallerin payini gegti.

Agustos 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Temmuz ayinda yaklasik 36,7 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Gretimi, 2025 Agustos ayinda 34,8 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Agustos ayina iligkin ortalama giinlik elektrik Gretimi
bir 6énceki aya gore %5,2 duserken, bir énceki yilin ayni ddnemine
gore %2,9 artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ay igerisinde Uretilen elektrigin %54,7’sini sadlayan termik
santraller, Agustos ayinda toplam uretilen elektrigin  %58,2’sini
karsiladi. Uretilen elektrigin kaynak bazli kirhmi incelendiginde bir
onceki ayda %15,5'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin
Aduston ayinda toplam elektrigin %12,9'unu urettigi goriliyor. Ayni
dénemde glines enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin pay1 %11,6
seviyesinde gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen
toplam elektrigin %2,2’lik kismini saglad.

2025 yi Temmuz ayinda %43,4 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Agustos ayinda %39,8 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin  %10,8'ine katkida bulunurken, riizgar santralleri toplam
Uretimin %13,1’ini karsilayarak en fazla elektrik reten yenilenebilir
kaynak olarak kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve giines enerijisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%?24,7 olarak kaydedildi.

TWh Kaynak Bazli Giinliik Uretim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Adustos ayinda ortalama ginlik elektrik Uretim miktan 1.121.353
megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. ilgili ay icerisinde gergeklesen
en yuksek Uretim 13 Adustos Carsamba guni 1.205.058 MWh olarak
kaydedilirken ayni dénemde gerceklesen en disuk uretim 917.859
MWh ile 31 Agustos Pazar glini oldu.

Ayni dénemde ortalama gunluk elektrik tiketimi 1.108.446 MWh
olarak gergeklesti. AQustos ayinda en yuksek tuketim 1.189.842 MWh
ile 12 Agustos Sali ginu gerceklesirken en disuk elektrik tiketimi
915.950 MWh ile 31 Agustos Pazar glini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Adustos ay! igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF)
2.234,9 TL/IMWh ve 3.248,1 TL/IMWh araliinda gerceklesti. Adustos
ay! gunlik PTF ortalamasi 2.939,2 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik
ortalama PTF degeri 3.248,1 TL/IMWh ile 18 Agustos Pazartesi giinu
kaydedilirken en dusuk gunlik ortalama PTF degeri 2.234,9 TL/IMWh
ile 10 Adustos Pazar gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Adgustos ayinda PTF toplam 100 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gergeklesti. Agustos ayinda gerceklesen saatlik minimum fiyat ise 200
TL/MWh olarak 1 saat kaydedildi.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 aralgi) tim saatler ortalamasi degerinin %8 altinda
gerceklesti ve 2.703,8 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 33 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 200 TL/MWh 1 saat gerceklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgi) 3.174,7
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik disI saatlerde
67 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en dusik fiyati olan 1.900
TL/MWh 28 Agustos Persembe gini 07.00-08.00 aralidi igin
kaydedildi.

Temmuz ayinda 73,8 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Adustos ayinda ortalama 72 dolar/MWh'’e indi. Bir énceki yilhin ayni
donemi ile kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %4,9 asagdida
oldugu gorildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlan

Temmuz ayinda ortalama 71 dolar olarak gergeklesen Brent petrolun
varil fiyati Ajustos ayinda aylik bazda %4,4 azals ile 67,9 dolar
seviyesine indi. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%15,4 asagida gercgeklesti.

Temmuz ayi ortalamasi 33,9 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %3,7 azalarak Agustos ayinda 32,7 dolar/MWh
olarak gergeklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni ddneme gore ise %14,8
azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2025 Agustos ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %21,1 ve %11,6 olarak gerceklesti. 2024
yili Agustos ayi ile kargilastinldiginda 2025 yili Agustos ayi kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 4,8 ylizde puan, nehir tipi santraller
icin ise 0,5 yuzde puan disls gozlemlendi. Son 5 yilin Adustos aylari
kargilastiriidiginda ise, barajli santraller icin en yiksek kapasite
faktorine sahip dénemin %25,9 ile Agustos 2024, nehir tipi santraller
icin ise %15,9 ile Adustos 2023 oldugu gérildi. Son 5 yila kiyasla
Agustos 2025 en dislk kapasite faktorlerinin gorildugi Agustos ayi
olurken, bunda disuk yagis miktarlari rol oynadi.

Agdustos 2025'de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Adustos ayi ortalamasinin 3,8 ylzde puan, nehir tipi santrallerin
kapasite faktorlerinin ise ortalamanin 2,9 yizde puan altina dustu.



Elektrik Tuiketiminde Mesken Grubunun Payi
Artiyor

Can Hakyemez

Biliyorsunuz Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), el-
ektrik, dogal gaz ve petrolde “Yillik Sektér Raporu” ve “Aylik
Sektér Raporlar”’ni yayimliyor. Yararli birgok veriyi bu rapor-
lardan saglamak mumkun.

Elektrik i¢in yayimlanan yillik sektor raporlarindan yola ¢ikildigin-
da, son on yiln fiili elektrik tiketimi ve faturalan tiiketim
miktarlari, faturalanan tiketimin fiili tliketime oraninin yillar
ilerledikge yukseldigini gdsteriyor. 2015 yilinda %73,2‘lik paya
sahip olan faturanlanma orani, 2024 yilsonu itibariyla %80,6'ya
ulasiyor. Fiili tiketim ve faturalanan tiketim arasindaki fark,
teknik ve teknik olmayan kayiplar ile satis kabul edilmeyen ti-
ketimleri gOsteriyor. AJustos ayinda yayimlanan Haziran ayina
iliskin Aylik Sektér Raporu ise, Haziran 2025’te 2024 yil sonu
itibariyla gerceklesen paya benzer bir payin gergeklestigine
isaret ediyor (Haziran sonu itibariyla %80,63).

Faturalanan Elektrik Tiiketiminin Payi

%80.6
%79.9

2023 2024

%77.3
%76.7  %76.6

2020 2021 2022

%77.3 %772
%76.5

2016 2017 2018

%76.0

2019

%73.2

2015

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bununla birlikte faturalanan elektrik tiketiminin sektérel dagilimi
incelendiginde ise son on yilda ticarethane abonelerinin dahil
oldugu “Kamu ve Ozel Hizmetler Sektérii ile Diger” abone grubu-
nun payinda azalma ve mesken grubunun payinda bir artis
goriltyor. 2015 yilinda kamu ve 6zel hizmetler sektoru ile diger
abone grubunun payi %29,6 seviyesinde iken bu payin on yilda
3,9 ylzde puan azaldigi goruliyor. Mesken ve tarimsal faali-
yetler abonelerinde ise durum farkl. 3,9 yuzde puanlik azalmayi
tarimsal faaliyetler ve mesken aboneleri karsiliyor. Bu on yillik
slirecte mesken abonelerinde ve tarimsal faaliyetlerde sirasiyla
2,1 ve 2,2 yuzde puanlik artisin gergeklestigi goriliyor. Tabii ki
bu on vyillik slregte farkll sektérel paylarin gerceklestigi
kaydedilirken burada sanayi abonelerinin payl 2021 yilinda %
44,2 ile en yuksek payina ulasiyor ve sonrasinda %40,8'lik paya
geriliyor.

hakyemezc@tskb.com.tr

Tarimsal faaliyetler ve mesken abonelerindeki bu artisin nedeni
ne olabilir diye sordujumuzda ise sicakliklarin artisinin se-
beplerden bir tanesi oldugu degerlendiriliyor.

Faturalanan Tiiketimin Sektorel Kinliminin Gelisimi
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Sanayi Kamuwve Ozel Tarimsal Faaliyetler Aydinlatma Mesken
Hizmetler Sektoru
ile Diger

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Ember’in Agustos ayinda yayimladigi calisma’ Tirkiye’nin top-
lam elektrik talebinde sodutmanin payinin her yil ortalama %9
arttigina isaret ederken, 2024 yilinda sogutma talebinin toplam
elektrik talebinin %2,9’'u oldugunu belirtiyor. Ayrica bu talebin
2030 yilinda %4,5’e, 2035 yilinda ise %6,7’ye ylkselebilecegini
vurguluyor.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanh@®, 2024 yilini
15,6°C’lik ortalama sicaklik ile son 54 yilin “en sicak yili” olarak
acikladi. Ozellikle son vyillarda yasanan asiri sicaklar, bu yillik
ortalamalarin 6nimuzdeki donemde daha da yikselebilecegine
isaret ediyor. Bu gergevede sogutma nedeniyle talep edilen el-
ektrik miktar1 ylkselmeye ve mesken grubunun payinda artiglarin
payinda artisa neden olabilecedi 6ne ¢ikiyor. Mesken grubunun
payindaki artisin kargilanmasi i¢in de yenilenebilir enerji kaynak-
larinin sisteme entegrasyonu, sebeke esnekligi ve enerji verim-
liligi uygulamalarinin gindemde kalmaya devam etmesi
kaginilmaz gérundyor.

! https://lember-energy.org/tr/chapter/turkiyede-sogutma-talebinin-buyuyecegi-ongoruluyor/

2 https://www.csb.gov.tr/2024-en-sicak-yil-oldu-bakanlik-faaliyetleri-40469
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye-Suriye dogal gaz boru hatti aktif hale gelerek Su-
riye’ye dogal gaz akigi basladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar ilk asamada Suriye’ye yilda 2 mi-
lyar metrekup (bcm) dogal gaz ihraci saglanacag: belirtti.

- Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) ve Ronesans En-
erji A.$. yenilenebilir enerji yatinrmlarini desteklemek
amaciyla 54,4 milyon euro tutarinda kredi anlagmasi im-
zaladi. Finansman, Rénesans Enerji A.$.’nin igtiraki Rénesans
REH Enerji Hizmetleri A.S.’nin 6z tiiketimine yonelik yapiimasi
planlanan projelere tahsis edilecek. Bu kapsamda izmir'de 35
MW’lik lisanssiz rizgar enerjisi santrali (RES) ile Kirsehirde
15,6 MW'lik lisanssiz arazi tipi glines enerijisi santralinin (GES)
tamamlanmasi planlaniyor. Yatirm kredisinin RES projesi igin
42,5 milyon TL tutarinda 8,5 yil vadeli, GES projesi i¢in ise 11,9
milyon tutarinda 8 yil vadeli oldugu belirtiliyor. Rénesans Hold-
ing Enerji Grup Bagkani Emre Hatem finansman saglanan RES
projesinin  Turkiye’'nin en blylk lisanssiz RES yatirimi
oldugunu belirtirken, Roénesans Enerji'nin 2028 yilina kadar
2.000 MW’lik kurulu glice ulasma hedefleri dogrultusunda ye-
nilenebilir enerji yatinnmlarina devam edecegini vurguladi.

- Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile Enerjisa
Enerji 150 milyon dolar tutarinda kredi anlagmasi imzaladi.
5 yil vadeli olarak imzalanan anlasma ile saglanacak olan fi-
nansman Toroslar Elektrik Dagitim A.$.’nin (Toroslar EDAS)
depremden etkilenen bdlgelerdeki elektrik dagitim altyapisinin
glclendiriimesi ve modernizasyonunun yaninda kurumsal
mustelerilere  ydnelik  yenilenebilir enerji  projeleri igin
kullanilacak.

- Tiirkiye’de sogutma kaynakl elektrik tiiketimi son g
yilda %26 artarak 2024 yilinda 10 teravatsaate (TWh) ulasti.
Ember Climate’in galigmasina gére her 1°C’lik sicaklik artisi
sogutma talebini artirarak ortalama 0,77 GW ilave elektrik
Uretim kapasite gerektiriyor. Buna gore Turkiye’de sogutma
kaynakl elektrik talebinin 2030’a kadar 20 TWh'e, 2035’e kadar
ise 35 TWh'e ylkselebilecedi belirtiliyor. Bununla birlikte 2019-
2024 vyillar arasinda Turkiye'de 6gle saatlerinde gerceklesen
en ylksek sogutma tiketimi araliginda (12.00-16.00) glines
enerjisinin toplam talebi kargilama oraninin iki kattan fazla art-
ti§1 ve sebeke Uzerindeki baskiyi hafifletme avantaji sagladigi
one cikariliyor. Galisma yikselen sicakliklar ve artan klima
kullanimi ile elektrik talebinin 2008 yilindan itibaren kis aylari
yerine yaz aylarinda gériilmeye basladigini belirtirken, sogutma
kaynakli talebin elektrik sisteminin planlamasinda 6nemli bir
kriter haline geldigini vurguluyor.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Haziran ayina
iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Haziran
ayinda elektrik tiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,2
diuserek 28,2 TWh oldu. Elektrik tiketimi Mayis ayinda 28,3
TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Haziran ayindaki
faturalanan elektrik tuketimi ise yillik bazda %0,8 diserek 22,5
TWh olarak gergeklesti. Yayimlanan diger rapor olan “Dogal
Gaz Piyasas! Sektér Raporu’na goére, Haziran ayinda toplam
dogal gaz tiketimi bir onceki yilin ayni ayina goére %0,6
diserek 2,70 bem olurken tiiketilen dogal gazin %19'u konutlar
tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Haziran
ayina gore %36,9 artarak 3,16 bcm olarak gergeklesti.



Yurt Disindan Haberler.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+)
Eyliil ayinda petrol iretiminin ginlik 547 bin varil
artirllmasi konusunda anlagsmaya vardi. Anlasmaya Suudi
Arabistan, Rusya, Irak, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt,
Kazakistan, Cezayir ve Umman olmak lizere 8 OPEC+ (lkesi
dahil oldu.

- OPEC 2026 yili kiiresel petrol talebi biiylime tahminini
gunliik 1,4 milyon varile gikardi. OPEC, Agustos ayina
iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu'nda 2025 yili kiresel talep
biylime tahminini sabit tutarken, 2026 yilina iliskin tahminini
0,1 milyon varil artirarak 1,4 milyon varil olarak gtincelledi.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Agustos ayi Petrol
Piyasa Raporu’nu yayimladi. Rapor 2025 yilinda kiresel
petrol talebindeki artisin ginlik 680 bin varil olacagi
ongoriyor. IEA kuresel petrol talep artis tahminini bir énceki
aya gore ginlik 20 bin varil azaltirken, bu azalista gelismis
ekonomilerdeki zayif talebin ve dlslk tiketici glveninin
rolini vurguluyor. Bununla birlikte Cin, Brezilya, Misir ve
Hindistan gibi tlkelerin tiketiminin asagi yonli revize edildigini
ekliyor. Talepteki biyimenin 2026 yilinda ise benzer
seviyelerde seyrederek gunlik 700 bin varil seviyelerinde
olacagini belirtiyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



