DANISMANLIK HIZMETLERI

2024 yilinin ilk yarisinda Avrupa Birligi’nde uretilen elektrigin yari-
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si1 yenilenebilir kaynaklardan saglandi.

Avrupa Komisyonu tarafindan yayimlanan “Eneriji Birligi Raporu 2024 Durumu” isimli rapora
gore, 2024 yilinin ilk yarisinda Avrupa Birligi'nde (AB) Uretilen elektrigin yarisi yenilenebilir
kaynaklardan saglanirken, AB ithalatindaki Rusya dogal gazinin payi da 2021'deki %45
seviyesinden %18’e geriledi. Rapor AB’de enerji fiyatlarinin 2022 enerji krizinden sonra
stabil hale geldigini belirtirken, bélgedeki seragazi emisyonlarinin 1990-2022 déneminde
%32,5 dustuglni vurguluyor. Raporda, Avrupa Komisyonu enerji hedeflerine daha fazla
koordinasyon, piyasa entegrasyonu ve ortak eylem yoluyla ulasilabilecegi vurgulanirken,
tiye llkelerin 2030 hedefleri ile uyumlu nihai giincellenmis Ulusal Enerji ve iklim Planlarini

tamamlamalari gerektigi cagrisi yapiliyor.

Bununla birlikte, Uluslararasi Yenilenebilir
Enerji Ajansi’nin (IRENA) yayimladigi
“Yenilenebilir Enerji Maliyetleri” raporuna
gore, 2000-2022 yillari arasinda yenilene-
bilir enerji kurulumlari ile enerji sektérinin
yakit maliyetlerinde saglanan tasarruf yak-
lasik 409 milyar dolar olurken, Avrupa 88
milyar dolar ile ikinci sirada yer aliyor. Bi-
rinci bolge ise 212 milyar dolar tasarruf ile
Asya. Kiresel tasarruflarin %36,5’i karasal
rizgar, %28,7’si hidro %19,0'1 fotovoltaik
guines santrali kurulumlari ile saglandigi
goruliyor.

Yenilenebilir Enerji Kurulumlari ile Saglanan
Tasarrufun Kaynaklara Gore Dagilimi (2000-2023 arasi)
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

IRENA 2023 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesinin 2022 yilina gére %54 artarak 3.865
gigavata (GW) ulastigini belirtirken, kapasitelerde 2000 yilindan bu yana en yiiksek yillik
artisin gergeklestigini vurguluyor. Rapora gore, 2023 yilinda elde edilen elektrigin kuresel

agirlikh ortalama maliyetlerinin fotovoltaik glines, karasal ve deniz-Ustl riizgar, yogunlastiril-

mis glines enerjisi (CSP) ve hidroelektrik icin dustigu géruliyor. Seviyelendirilmis elektrik
maliyetlerinde ise 2010 yili ile karsilastirildiginda en fazla dists %90 ile fotovoltaik glines
enerjisi icin gergeklesirken, bunu CSP ve karasal riizgar enerjisi %70 dlsus ile takip ediyor.
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Haberin detayi icin tiklayin.
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Eylil ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %6,9 azalirken, bir dnceki yilin
ayni ayina gore ise %19,4 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2024 yili Agustos ayl sonunda 113.867 megavat (MW) seviyesinde
olan Turkiye toplam kurulu giicu, Eylll ayinda 114.124 MW seviyesine
ulasti. Eylul ayinda Adustos ayina kiyasla toplam net 240,6 MW ilave
kurulu gii¢ devreye alindi. Bu kurulu guicin 236,0 MW’ glines santral-
lerinden saglandi. Ayni dénemde bir 6nceki aya gore dogal gaz ve gok
yakith santrallerin kurulu giici 23,2 MW, yenilenebilir atik kullanan
santrallerin kurulu giici 2,1 MW, rlzgar enerjisi santrallerinin kurulu
gucu ise 0,1 MW azaldi. Diger kaynaklarin kurulu giiciinde bir degisik-
lik g6zlemlenmedi.
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylul ayinda devrede olan santrallerin %59,0’1 yenilenebilir kaynaklar-
dan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir kaynakla-
rin orani %60 seviyesine yaklasarak artmaya devam etti. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu guiciiniin %28,2’sini olusturur-
ken, rlizgar ve glines enerjisi santrallerinin toplam kurulu gugteki payi
%27,2 seviyesinde gergeklesti.

Eyliil 2024 Kurulu Gui¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2024 Agdustos ayinda yaklasik 33,71 TWh olan toplam elektrik tretimi,
Eylil ayinda 28,57 TWh olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Eylil
ayina iliskin ortalama giinlik elektrik Gretimi bir 6nceki aya gore
%15,3 azalirken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %0,6 artti.

GWh Kaynak Bazl Uretim
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Adustos ay igerisinde Uretilen elektrigin %60,1’ini saglayan termik
santraller, Eylul ayinda toplam Uretilen elektrigin %60,3’Uni karsiladl.
Elektrik santrallerinden Uretilen elektrigin kaynak bazli kirilimi incelen-
diginde, bir onceki ayda %15,8'lik bir paya sahip olan hidroelektrik
santraller, Eylul ayinda toplam elektrigin %16,5’ini tretti. Ayni dénem-
de riizgar enerjisi santrallerinden Uretilen elektrik miktari %7,3 seviye-
sinde gergeklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam
elektrigin %2,9’luk kismini saglad.

2024 yili Adustos ayinda %37,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2024 Eylil ayinda %37,4 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %14,1’ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri
toplam Uretimin %2,9'unu karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve gines
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %18,0 olarak kaydedildi. Eylul ayinda yenilenebilir enerji santral-
leri arasinda giines enerjisi santralleri %10,7’lik pay! ile barajli hidroe-
lektrik santrallerden sonra en fazla elektrik Ureten ikinci kaynak olarak
kayitlara gegti.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylil ayinda ortalama ginlik elektrik tretim miktari 953.082 megavat-
saat (MWh) olarak gerceklesti. llgili ay igerisinde gergeklesen en yiik-
sek uretim 4 Eylul Carsamba ginu 1.054.883 MWh olarak kaydedilir-
ken ayni dénemde gergeklesen en disuk Uretim 767.230 MWh ile 22
Eylil Pazar gund oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 952.344 MWh olarak
gerceklesti. Eylul ayinda en yuksek tuketim 1.056.375 MWh ile 5 Eylul
Persembe ginl gergeklesirken en disuk elektrik tiketimi 762.814
MWh ile 22 Eylul Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Eylll ayi igerisinde glinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.742,6
TL/MWh ve 2.669,8 TL/MWh araliginda gerceklesti. Eylul ayr glnlik
PTF ortalamasi 2.395,8 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 2.699,8 TL/MWh ile 2 Eylil Pazartesi gini kaydedilirken
en disuk glnlik ortalama PTF degeri 1.742,6 TL/MWh ile 8 Eylul
Pazar guniu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Eylil ayinda PTF toplam 65 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.000 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 235,0 TL/IMWh ise 8 Eylil Pazar
guninde saat 11.00-12.00 araldi i¢in kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylll ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %0,02 altinda
gerceklesti ve 2.349,9 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.000 TL/MWh pik saatlerde 46 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 230,9 TL/MWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.589,7
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.000 TL/MWh pik disI saatlerde
40 saat gerceklesirken, pik digi saatlerin en dusik fiyati olan 1250,0
TL/MWh 8 Eylil Pazar gunu 11.00-12.00 aralidi i¢in kaydedildi.

Adustos ayinda 75,7 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Eylll ayinda ortalama 70,4 dolar/MWh’e indi. Bir énceki yilin ayni dé-
nemi ile karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %5,3 asagida oldu-
gu goruldi.

Ortalama Emtia Fiyatlan

dolar/MWh

dolar/varil PTF - Emtia Fiyatlari

250
200
150
100

| /\/\—/\\
’ | _H-m

Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda ortalama 80,2 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati EylUl ayinda aylik bazda %7,6 azalis ile 74,1 dolar seviyesi-
ne distu. Bu ortalama fiyat bir dnceki yilin ayni dénemine gore %20,9
asagida gerceklesti.

Adustos ayi ortalamasi 38,4 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %5,5 azalarak Eylil ayinda 36,2 dolar/MWh olarak
gerceklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni déneme goére ise %7,9 azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2024 Eylul aymna iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %23,5 ve %11,3 olarak gerceklesti. 2023
Eylil ile karsilastirildiginda 2024 Eylil ayi kapasite faktorleri barajli
santraller i¢in 5,1 ylzde puan artarken, nehir tipi santraller i¢gin 2,0
ylizde puan digis gézlemlendi. Son 5 yilin Eylll aylar karsilastirildi-
ginda ise, 2024 Eylul ayinda barajli santrallerin en yiliksek degere
sahip 2020 Agustos’a gore %6,8 asagida kalirken, nehir tipi santralle-
rin kapasite faktori en dusuk seviyeye indi.

Barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2020-2023 Agdustos ay! orta-
lamasinin 3,7 ylizde puan Uzerinde, nehir tipi santrallerin kapasite
faktorlerinin ise ortalamanin 2,5 yilizde puan altinda oldugu gorildu.



Draghi Raporu, Rekabetcilik
ve Ener

Can Hakyemez

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eski Baskani ve italya
Eski Basbakani Mario Draghi, Avrupa’nin rekabet
glcund ve stratejisini konu alan “Avrupa Rekabetgiliginin
Gelecegi” isimli raporunu Eylil ayinda yayimladi. Rapor-
da AB’nin rekabetgiligini baskilayan en énemli faktor-
lerden biri olarak enerji fiyatlarina isaret ediliyor. Ozellikle
2022 yilindaki enerji krizi siirecinde artan dogal gaz fi-
yatlarini vurgulayan rapor, bununla birlikte elektrik mali-
yetlerindeki oynakhigi ve AB ulkeleri arasindaki farkli

elektrik fiyatlarini da 6n plana ¢ikariyor.

Eski Baskan Draghi, raporunda AB tlkelerinin diger bolg-
elere gore daha yuksek ve daha oynak bir enerji maliyeti
ile karsi karglya kaldigini belirtiyor. Ozellikle Rusya ile
Ukrayna arasindaki gerilimin 2022 yilinda tirmanmasi
nedeniyle dogal gaz fiyatlarindaki artisin dogal gaz
bagimhhgdi %90’dan fazla olan AB’ye maliyet artisi olarak
geri dénduguni vurgulayan Draghi, bu yiksekligin 6zel-
likle sanayide rekabetgiligi azalttigina isaret ediyor.
Karsilagstirma yapildiginda dogal gaz fiyatlarinin ABD’ye
gore 2-3 kat ve Cin’e gore 4-5 kat daha yiksek oldugunu
belirtiyor.

Dogal gazin elektrik fiyatlarindaki etkisi géz 6niinde
bulunduruldugunda elektrik fiyatlarinin da yuksek seyret-
tigine isaret eden rapor, bu fiyatlarin AB igerisinde de
fiyatlandirma yapisi nedeniyle degdiskenlik gosterdigini
soyluyor. Bu degiskenligi Eurostat verilerinde gérmek de
mUmkuan. 2023 yilinda AB genelinde sanayiye uygulanan
elektrik fiyatlarinin 2022 yilina gére %20,7 yUkselerek
MWh basina 193,6 euroya yikseldigi noktada, dogal gaz
bagimhligi daha yiksek olan Macaristan’da elekitrik fi-
yatlarinin yilhk bazda %72,3 artisla 299,6 euro/MWh’e
tirmandigi goruliyor. Bununla birlikte dodal gaz
bagimhhgd: en az olan Finlandiya’da fiyatlar sadece
%18,6’lik bir artis ile 95,1 euro/MWh’e yukseliyor.

Sanayiye Uygulanan Elektrik Fiyatlari (euro/MWh)
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Kaynak: Eurostat, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

hakyemezc@tskb.com.tr

iklim degisikliginin ve yasanan kurakliklarin da etkisiyle
hidroelektrik santrallerden uretilen elektrik miktarinin
azalmasinin elektrik fiyatlarinda daha fazla oynaklik
yaratacagini ifade eden rapor, bu oynakligin devamli bir
hale gelmesinin enerji maliyetlerinde ve yatirm istahinda
belirsizlik yaratabilecegini ve rekabetciligi daha da
azaltabilecegine vurgu yapiyor.

Bu cergcevede Mario Draghi, enerji maliyetlerindeki
yuksekligin azaltilmasi igin yenilenebilir enerji kaynak-
larinin elektrik sistemine daha hizli entegrasyonunun
yapilmasi gerekliligine isaret ederken burada izin
sureglerinin hizlandiriimasini 6n plana ¢ikariyor. Rapo-
run rekabetciligi artirmak icin 6nerdigi ¢6zim onerileri
arasinda, yenilenebilir enerji santrallerinin daha guvenilir
bir sekilde elektrik saglamasi igin elektrik sebekesine
yatirim yapilmasi, AB Ulkeleri arasinda elektrik
fiyatlamasinda daha homojen bir yapiya gidilerek elektrik
ticaretinin artirilmasi ve tek bir piyasa gibi islem yapil-
masil, yenilenebilir enerji santrallerinin payinin artirilarak
dogal gazin elektrik fiyati Gizerindeki etkisinin azaltiimasi,
yuksek elektrik kullanicilari icin kendi kendine elektrik
Uretiminin desteklenmesi, sanayiciler icin elektrikte uzun
doénemli satin alma sézlesmelerinin yapilmasi ve nikleer
santrallere yatirimlarin hizlandirilmasi bulunuyor. Dogal
gaz tarafindaki ¢6zUm Onerileri arasinda ise farkl kaynak
Ulkelere yonelinmesi, toplu alim stratejileri ile satin alma
gucundn artirlimasi ve AB igerisinde ticaretin zorunlu
hale gelmesi 6n plana ¢ikiyor.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) Eyliil ayinda
mesken ve sanayi abonelerinin kullandig1 dogal gaz ve
elektrik iiretim amacli dogal gazin satis tarifesinde degisik-
lik yapmadi.

- BOTAS Shell ile 10 yillik donemi kapsayacak yillik yakla-
stk 4 milyar metrekiipliik sivilagtinimis dogal gaz (LNG)
anlagmasi imzaladi. 2027 yilindan itibaren gegerli olacak an-
lagsma ile 10 yil igcinde toplam 40 adet LNG kargosu teslimati
gerceklestirilecek. Bu anlagmanin alim-satim isleminin étesine
gegerek bolgesel ve kiresel ilave ticaret imkanlari sunacagini
belirten Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
anlagma ile BOTAS'In bolgesel dogal gaz ticaretindeki etkin
rolinuin glglenecegini ve genisleyecegini de ekledi.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) ile Energy
China goriigsme gercgeklestirdi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Ba-
kani Alparslan Bayraktar'in sosyal medyadan yaptigi agiklama-
ya gOre gérusmede yenilenebilir enerji konusundaki buyuk 6l-
¢ekli yatirnm imkanlarinin detaylari ele alindi. Basinda ¢ikan bir
habere gore de Turkiye nadir toprak elementlerinin yataklarini
islemek icin Cin ile ortaklik kurmayi ve bu potansiyel ortaklik ile
Turkiye'yi Cinli elektrikli arag ve pil Ureticileri igin daha cazip
hale getirmeyi planhyor.

- Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nde 2028 yilinda 4 reaktoriin
de devreye alinmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar 2025 yilindan baslayarak ilk reak-
térin devreye alinacagini ve 2028'de Akkuyu’nun tek basina
Turkiye’nin elektrik ihtiyacinin %10’unu karsilamasinin beklen-
digini belirtti. Bakan Bayraktar Akkuyu’dan Uretilecek temiz

enerji ile 30 milyon tonluk karbon emisyonunun da azaltilacagi-
ni ekledi.

- bp Tiirkiye’nin Petrol Ofisi Grubu’na satigi onaylandi. Pet-
rol Ofisi Grubu CEO’su Mehmet Abbasoglu’nun sosyal medya
aciklamasina gore Rekabet Kurumu Petrol Ofisi Grubu’nun bp
Turkiye pazarindaki BP Petrolleri A.S. ve BP Turkey Refining
LTD. Sirketlerini devralmak tizere imzaladigi anlagsmayi onadi.

- Bigadig Graniil Bor Uretim Tesisi agildi. Acilis téreninde bir
aciklama yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar, Eti Maden binyesinde isletilecek fabrikanin toplam
yatinm bedelinin 2024 fiyatlariyla 614 milyon TL oldugunu ifade
etti. Yillik gelirinin yaklasik 700 milyon TL olacagini ilave eden
Bakan Bayraktar, 2024 yil sonu itibariyla 2,5 milyon tonluk bor
satisi karsihginda 1,3 milyar dolar gelir elde etmeyi hedefledik-
lerini belirtti.

- Cayirhan Termik Santrali 6zellestirilecek. Hazine ve Maliye
Bakanhg@i Ozellestirme idaresi Bagkanhgi tarafindan yapilan
aciklamaya gore, Cayirhan Termik Santrali ve Cayirhan Linyit
isletmesi tarafindan kullanilan taginir ve taginmazlari ihale yén-
temi ile 6zellestirilecek. Agiklamaya gore, ihalenin son teklif
verme tarihi 4 Aralik 2024 olarak belirlendi.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
niikleer teknoloji yaptirnmlarinin kaldirilmasi gerektigini
soOyledi. Basinda ¢ikan habere gore, Bakan Bayraktar yaptigi
aciklamada nikleer teknolojiye iligkin ticaret ve finansal kisitla-
malarin yani sira sektére yonelik yaptirimlar gibi tim engellerin
kaldirilmasinin 6nemine degindi. Turkiye’'nin 2053 yilina kadar
net sifir olma yolundaki hedeflerine ulagsmak icin nikleer eneriji-
nin kaginilmaz oldugunu ifade eden Bakan Bayraktar, 2050
yihina kadar kiiglik modiler reaktérler dahil toplam 20 gigavat



(GW) nlkleer santral devreye almayi hedeflediklerini belirtti.

- Tiirkiye’nin dogal gaz tedarik portfoyii doniistiyor. Eneriji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi agikla-
mada, Turkiye'nin dodal gaz portfdyliniin uzun vadeli boru hatti
dogal gaz s6zlegsmelerinden daha esnek uzun vadeli enerji
sdzlesmelerine dénustugind belirtti. Bakan Bayraktar, Turki-
ye'de dogal gaz altyapisina, yer alti depolarina ve gazlastirma
Unitelerine blyuk yatinmlar yaptigini ifade ederken Tirkiye'nin
Avrupa'nin arz guvenliginde énemli bir rol oynadigina dikkati
cekti. Komsu ulkeler ve dunyanin diger bolgelerindeki tedarikgi-
lerden 75 milyar metrekip dogal gaz getirebileceklerini ilave
eden Bakan Bayraktar, bu miktarin 25 milyar metrekuptndn
Avrupa’ya ihrag edilebilecegine isaret etti.

- Guines enerjisi igcin dokuz adet yenilenebilir enerji kaynak
alani (YEKA) belirlendi. ETKB tarafindan yapilan aciklamaya

gOre, belirlenen yeni alanlar Ankara, Bolu, Diyarbakir, Erzurum,
Gaziantep, Kahramanmaras ve Nevsehir illerinde yer aliyor.

- KPMG, Enerji Goriiniimii 2024 raporunu yayimladi. KMPG
ile APLUS Eneriji tarafindan kaleme alinan ve 2024 yili ilk 6 ay
verilerini iceren rapor, 2024 yili Haziran sonu itibariyla Tarki-
ye'nin toplam kurulu giiciiniin 110.539 megavata (MW) ulasti-
gini belirtirken bu kapasitenin %57,3’Unln yenilenebilir enerji
kaynaklarindan olustuguna isaret ediyor. Raporda, Elektrik
Uretim A.S.’ne (EUAS) ait santrallerin toplam kurulu giigteki
payinin 2010 yilindaki %48,9'dan 2024 yili Haziran ayi sonun-
da %19,5 seviyesine geriledigini ilave ederken lisanssiz sant-
rallerin payinin %12,9'a yukseldigini belirtiyor.

- 2025 yil Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Meka-
nizmasi (YEKDEM) bagvurulan 2 Aralik 2024 tarihine kadar
yapilabilecek. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
tarafindan yapilan aciklamaya gore, 2025 yilinda YEKDEM’den
yararlanmak isteyen yenilenebilir enerji santrallerinin son bas-
vuru tarihi 2 Aralik 2024 olarak belirlendi.

- Enerji verimliligine yonelik diizenlemeler iceren degisiklik
Resmi Gazete’de yayimlandi. Yayimlanan degisiklik ile enerji
verimliligi danismanlik (EVD) sirketlerinin faaliyet raporu tarihi
Ocak ayindan Subat ayina kaydirilirken boélgesel 1sitma sistem-
lerini desteklemeye ydnelik jeotermal ve biyokutle tesislerine
etlt yapma zorunlulugu getirildi. Bununla birlikte, enerji yénetim
sistemi belgelendiriimesinin Turk Akreditasyon Kurumu
(TURKAK) tarafindan akredite edilmis kurum veya sirketler
tarafindan yapilmasina karar verildi

- Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) ve Verra “Karbon
Kredisi Ticaret Platformu isbirligi” konulu mutabakat bel-
gesini imzalad.. ilk kez borsa tabanl ticareti miimkiin kilmasi
hedeflenen stratejik ortaklik ile Verra onayli karbon kredilerinin
EPIAS platformunda alinip satiimasina imkan saglanacak. Ek
olarak EPIAS igbirligi kapsaminda potansiyel piyasa katilimcila-
ri igin farkindaligi arttirmaya yonelik atdlyeler diizenleyecek.

- Guines enerjisi yatinnmlarinda yerli teknolojilerinde des-
teklenmesine iligkin tegvik uygulamalarinda degisiklik ya-
pildi. Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gére, glines enerjisi
yatirnmlari kapsaminda yurt disindan temin edilecek giines
paneli ve giines paneli tasiyici konstriiksiyon sistemleri ile 28
Subat 2025'ten 6nce tamamlama vizesi muracaatinda bulunu-
lacak tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlar icin olanlar harig,
Uretim sureci ingot dilimleme asamasindan veya dncesindeki

bir asamadan baslayarak yurt iginde Uretilmis glines htuicreleri
kullaniimadan uretilen guines panelleri "tesvik belgesi kapsa-
minda degerlendiriimeyen harcamalar" kapsamina alindi.

- EPDK Temmuz ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Ra-
poru” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimla-
di. Buna gére Temmuz ayinda elektrik uretimi 2023 Temmuz
ayina gore %8,5 artarak 34,4 teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik
tuketimi Haziran ayinda 28,7 TWh olarak gerceklesmisti. Fatu-
ralanan elektrik tiketimi ise yillik bazda %8,2 artarak 27,1 TWh
oldu. Bununla birlikte dodal gaz tuketimi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %9,5 artarak 3,2 milyar metrekiip (bcm) olurken,
tiketilen dogal gazin %47,2’si dontsim/gevrim sektori tarafin-
dan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2023 Temmuz ayina gére
%18 artarak 3,5 bcm olarak gerceklesti.

Yurt Disindan Haberler.

- Orta Avrupa’nin tarimsal giines enerjisi (GES) potansiye-
linin ¢iftgiler ve enerji sistemleri i¢in fayda saglamasi bek-
leniyor. Ember Climate’in Cekya, Macaristan, Polonya ve Slo-
vakya’yi dahil ettigi analize gére tarimsal GES’in Griin verimlili-
gini %16’ya kadar arttirabilecegi belirtiliyor. Ember Climate
tarimsal GES ile Orta Avrupa’nin 191 teravatsaat (TWh) elekt-
rik Uretimi saglayabilecegini vurguluyor. Mevcut tretiminin ne-
redeyse ¢ katina denk gelen bu Uretim ile arazi kullanilabilirli-
gini artarken, ciftgilerin enerji ddndsuminin pargasi olarak
dogrudan bu déniusumden faydalanabilecegini 6ne ¢ikariyor.

- Hiikiimetler arasi ortakliklar sorumlu ve giivenilir kritik
mineral tedarik zincirini destekleyebilir. Uluslararasi Eneriji
Ajansi’'nin (IEA) yeni calismasinda temiz enerji teknolojisi igin
gerekli olan bakir, lityum, nikel, kobalt ve nadir toprak element-
leri gibi kritik minerallerin tedarigi icin hikimetler arasi ortaklik-
larin giderek daha popller bir politika araci haline geldigini be-
lirtiliyor. Ancak bu ortakliklarin gelecek ig birligi ve yatirm tes-
vikleri icin temel olustursa da genellikle destekleyici anlagmalar
olmadan agiklandidi ve nadiren baglayici oldugu vurgulaniyor.
IEA ortakliklarin daha seffaf bir hale gelmesi ile madencilik
projelerinin sorumlu bir sekilde gelismesinin saglanabilecegini
belirtiyor. Bununla birlikte, mineral treten ulkelerin ihtiyacglarina
daha fazla dikkat edilmesi, sorumlu madencilik uygulama tes-
vikleri ve paydaslarla daha fazla diyalog kurulmasinin énemini
vurguluyor.

- China Minmetals 1,4 milyar dolarlik lityum uretim tesisi
kurmayi planhyor. Basinda ¢ikan habere gére, kamuya ait




olan madencilik sirketi China Minmetals ve yerel ortaklarin
planladigi uretim tesisi ile Cin’in potasyum ve lityum kaynaklari-
nin guvence altina alinmasi hedefleniyor.

- Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Borusan EnBW
Enerji'ye 60 milyon dolar kredi sagladi. EBRD'den yapilan
aciklamaya gore, s6z konusu kredi Sivas ve Tekirdag'da 116
megavatlik karasal rizgar enerjisi kapasitesinin gelistiriimesi ve
insasinin finansmanina yonelik olacak.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yil giinliik
kiiresel petrol talebi tahminini sinirh miktarda azaltti. OPEC
tarafindan yayimlanan Eylul ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi
Raporu’na goére bir 6nceki ay 104,32 milyon varil olan 2024 yili
gunlik petrol talebi tahmini Eylll ayinda 104,24 milyon varil
olarak kaydedildi. OPEC ayrica 2025 yilindaki tahminini de 0,1
milyon varil azaltarak 106,0 milyon varil olarak glincelledi.

- Avrupa Birligi (AB) Giiney Afrika’ya yesil hidrojen igin 35
milyon dolar hibe saglayacak. Hibe ile Gliney Afrika’'da sur-
durulebilir bir yesil hidrojen sektéru gelistiriimesinin desteklen-
mesi hedeflenirken, yesil hidrojen altyapisina yapilan yatirimla-
rin da artiriimasi hedefleniyor.

- ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) brent petrol fiyat
ongorisinii asagi yonli giincelledi. EIA tarafindan yayimla-
nan “Kisa-Dénem Enerji Gorinimu” raporuna gore, bir dnceki
ay 84 dolar olarak tahmin edilen Brent petroliin 2024 yih ortala-
ma varil fiyati 84 dolar olarak revize edilirken, 2025 yili ortala-
ma fiyati tahmini de 86 dolardan 84 dolara geriledi.

- IEA Eylil ay1 Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora
gOre bir dnceki raporda ginlik 970 bin varil olarak agiklanan
2024 yili kiiresel petrol talebi buyime beklentisi guinlik 900 bin
varile inerken, 2024 yili toplam petrol talebi giinlik 103 milyon
varil oldu. Duglisiin baslica sebebi Cin’de tiiketimin hizla ya-
vaslamasi olurken 2025 yili talep biiyiime tahmini giinliik 950
bin varil olarak sabit kaldl.

- Kiiresel metan emisyonlari 2020-2022 yillan arasinda art-
maya devam etti. Global Carbon Project Kiiresel Metan Biitge-
si 2024 Raporu’na gore 2000-2020 yillari arasi %20 artan (yilhk
61 milyon ton) metan emisyonlari 2020-2022 yillari arasi di-
zenli élgumlerin yapilmaya baslandigi 1986 yilindan bu yana
en buyuk buyidme oranina ulasti. Rapor 2022 yil verilerine
g6re hacim olarak en ¢ok metan emisyonu yapan ulkelerin Cin
(%16), Hindistan (%9), ABD (%7), Brezilya (%6) ve Rusya (%5)
oldugunu belirtiyor. Paris Anlagmasi ile tutarli net sifir emisyon
seviyelerine ulagilabilmesi icin de metan emisyonlarinin 2050
yilina kadar 2019 seviyelerine kiyasla %45 azalmasi gerektigini
vurguluyor.

- 2024 yilinda temiz hidrojen yatirimlari 75 milyar dolara
ulasti. Dinya Hidrojen Konseyi tarafindan yayimlanan 2024
yilina iliskin Hidrojen Gériinim Raporu’na gore, 2020 yilinda
10 milyar dolar olan taahhut edilmig yatirimlar 2024 yilinda 434
projede toplam 75 milyar dolara ulasti. Ayrica, 2030 yilina ka-
dar gerceklestirilecegdi agiklanmis olan toplam yatirimlar da 680
milyar dolara ylkseldi.

- 2030 yilinda yenilenebilir enerjide 3 kat kapasiteye ulag-
mak mumkiin. I[EA tarafindan yayimlanan “Durum Degerlen-
dirmesinden Eyleme Gegmeye” isimli rapora gére, COP28’de
kaleme alinan yenilenebilir enerji kapasitesinin 2030 yilina ka-

dar Ug¢ katina gikariimasi taahhtdinin mimkin oldugunu belir-
ten rapor, bu taahhlidiin gergeklesmesi karsisindaki zorluklar
arasinda izin sureglerinin ve sebeke baglantilarinin olduguna
isaret ediyor. Raporda ayrica, bu taahhldiin gergeklesmesi igin
2030 yihna kadar 25 milyon kilometre elektrik sebekesinin insa
veya modernize edilmesi ve 1.500 gigavat enerji depolama
kapasitesinin devreye girmesi gerekliliginin alti giziliyor.

- Uygun riizgar ve giines enerjisi hedefleri belirlemek 2030
yilina kadar li¢ kat yenilenebilir enerji kapasitesi hedefine
ulagmayi desteklerken kiiresel isinmayi 1,50C ile sinirlaya-
bilir. Climate Analytics tarafindan yayimlanan rapora gore ku-
resel riizgar ve glines kapasitesinin 1,5°C kiresel isinma ile
uyumlu hale gelmesi igin 2030 yilina kadar 2022’ye gore bes
kat, 2035’e kadar ise sekiz kat buyimesi gerekiyor. Rapor Tur-
kiye’'de riizgar ve glinesten Uretilen elektrigin 2030 yilina kadar
2022'ye gore 3-4 kat artarak 160-215 teravatsaate ulasmasi
gerekiyor. Bunun icin de 90 gigavatin Uzerinde riizgar ve gunes
enerjisi kurulumu gerekiyor. Climate Analtyics Turkiye'nin yeni-
lenebilir enerji hedeflerinin glincellenmesi ve enerji donisimi-
ndn hizlandiriimasi gerektigini vurguluyor.

- Kiiresel birincil enerji talebinin 2050 yilinda giinliik 374,1
milyon varil petrol esdegerine (mboe/d) ulagsacagi 6ngori-
ltiyor. OPEC tarafindan yayimlanan “Duinya Petrol Gorinumu
2024’ raporuna gore, kuresel birincil enerji talebinin %24’Itk bir
artigla 2023 yilindaki 301,1 mboe/d esdegerinden 2050 yilinda
374,1 mboe/d degerine ulagsmasi bekleniyor. Tahminlerin kay-
nak kirihmi incelendiginde ise petrol talebi 2050 yilina kadar
2023 yilina kiyasla %18 artarak 109,6 mboe/d’ye yukselirken,
kémdr talebi %37,1’lik bir azalma ile 2023 yilindaki 78,0 mboe/
d’den 2050 yilindaki 49,1 mboe/d’ye geriliyor. Bununla birlikte
kaynaklar arasinda en buyik artisi %346,9’luk oran ile (2023
yilindaki 9,6 mboe/d’den 2050 yilindaki 42,9 mboe/d’ye) hidro-
elektrik ve biyokutlenin dahil oimadidi diger yenilenebilir kay-
naklari gosteriyor.

- IEA 2024 Atihm Giindemi Raporu’nu yayimladi. Rapor ce-
sitli sektorlerde temiz teknolojileri ve surdurdlebilir uygulama
hedeflerini izleyerek uluslararasi eyleme ihtiyag duyulan yerleri
belirlemeyi amagliyor. Buna gdre enerji sektéri emisyonlarinin
azaltilmasi gelismekte olan ulkeler i¢in zorluk olmaya devam
ederken, bu ulkelerin sermaye maliyetinin dusurilmesi ve se-




beke planlamasinin daha iyi koordine edilmesi gerekiyor. Hid-
rojen teknolojilerinde de ilerlemeler kaydedilse de disuk kar-
bonlu hidrojen talebi ve altyapisi igin gerekli caba gosterilmedi-
gi vurgulaniyor. IEA disuk emisyonlu gelik ve ¢imento Uretimini
artirmak icin daha fazla caba gerektigini belirtirken, binalar ve
karayolu tagimaciligi emisyonlarinin azalmasi igin 6zellikle
gelismekte olan pazarlarda finansal ve teknik yardimin geligtiril-
mesi gerektigini 6ne cikariyor.

- Kolombiya’nin fosil yakit ihracat gelirlerinin yerini doldur-
mak igin 40 milyar dolarlik bir yatirim plani duyurmasi bek-
leniyor. Kolombiya Cevre ve Sirdurilebilir Kalkinma Bakani
Susana Muhamad plani 2 Ekim’de agiklayacaklarini belirtirken,
uluslararasi finans kuruluslari ve gelismis tlkelerden 10 milyar
dolara yakin yatirrm gelmesini bekliyor. Bu yatinmin doga te-
melli iklim ¢c6ziimlerine, temiz enerjiye, ulasimin elektrifikasyo-
nuna ve biyolojik gesitliligini koruyan projelere gidecegini vurgu-
luyor. Bakan Muhamad paketin alici gelismekte olan ulkeleri
yogdun birokrasi nedeniyle zorlayan Adil Enerji Gegis Ortakla-
r’'ni (JETP) taklit edecegini belirtirken, planda ¢ok tarafli kalkin-
ma bankalarinin finans ve teknik uzmanlik agisindan oynaya-
cagi rol 6ne ¢ikiyor.

- IEA “Eneriji Politikasinin Durumu 2024” isimli raporunu
yayimladi. Rapora gore son 4 yilda enerji arz guvenligi ve te-
miz enerjinin benimsenmesi enerji politikalarinda daha fazla
yerini alirken, kiiresel sera gazi emisyonlarinin yaklasik %95’ini
kapsayan 150’ye yakin llke yeni ve daha iddiali iklim taahhit-
leri ortaya koydu. Yaklasik 50 devlet ise temiz enerji tesgvikleri-
nin yaninda enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve emisyon
standartlarini sikilastirdi. IEA devletlerin 2020 yilindan bu yana
2 trilyon dolardan fazla destek ile temiz enerjiye daha fazla
uzun vadeli yatirrm destegi ayirdigini vurgularken, bu miktarin
yaklasik %80’inin Gin, Avrupa Birligi ve ABD’de yogunlastidigi-
ni belirtiyor.

- ingiltere 30 Eyliil Pazartesi giinii son kémiir santralini
kapatarak komiirden elektrik iiretimini sonlandiran ilk G7
iilkesi oluyor. Bununla birlikte Ember Climate’in analizine gore
ingiltere’deki kémiir enerji dénemi sona ererken, diinyadaki
birgok llke de kémurden uzaklagsma siirecinde. Analiz OECD
Ulkelerindeki kdmurden elektrik Gretiminin 2007 yilindan beri %
52 dustugina belirtirken, glines ve riizgarin bu disusteki payi-
nin %87 oldugunu vurguluyor. Ember Climate 38 OECD Ulke-
sinden 27’sinin 2030 yilina kadar kdmurden arinmayi taahhut
ettigini, rizgar ve giines enerijisini genisletmek igin planlari ol-
dugunu 6ne ¢ikariyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



