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Rus dogal gazini Karadeniz lizerinden Tiirkiye ve ardindan Avrupa’ya ulastiracak
olan TirkAkim Dogal Gaz Boru Hatti’'nin deniz boliimii tamamlandi

istanbul'da diizenlenen térene Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin katildi.
Toérende konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 2014 yilinda ilk adimi atilan bu projenin 2019 yilinda devreye
girmesinin planlandigini belirtti. TirkAkim projesinin sadece Tirkiye degil Turkiye'nin komsularini da iceren bir bolge icin de
pek ¢ok avantaji barindirdigina dikkat ¢eken Erdogan, “Turkiye transit Ulkeye ihtiya¢ kalmadan dogal gaz ihtiyacini
karsilayabilecektir. Teknik agidan zorlu bir projeyi giivenlik ve siirdirilebilirlik standartlariyla yeni bir ¢itaya tasidik” dedi.
Toérende konusan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez ise, TirkAkim'dan 2019'da baslayacak gaz akisiyla,
Tirkiye'nin bu gazin ilk alicisi olarak dogdalgaz arz guvenliginin saglanmasinda 6nemli bir adim daha atmis olacagini

vurgulayan Dénmez, boru hattindan gececek gazin yaklasik yansinin Tirkiye'de kullanilacagini belirtti.

Kurulu Gii¢ Analizi
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Elektrik Uretimi Analizi

GWh Kaynak Bazl Uretim*
2018 yil icerisinde Tiirkiye toplam elektrik Gretimi yaklasik 35000 -
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*Kasim ayi verileri 30 Kasim’a kadar olan dénemi kapsamaktadir.

**Kasim ayi lisanssiz giines santralleri retim verileri EPIAS Seffaflik Platformunda agiklanmadigindan
Kasim ayi lisanssiz gtines enerjisi santralleri toplam tretimi Ekim ayi verisi ile ayni kabul edilmektedir.
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Uretilen toplan elektrik 847.157 MWh iken 4 Kasim giini bu

Kaynak: TEIAS, YTBS Giinliik Raporlar, TSKB Ekonomik Arastirmalar

deger 643.354 MWh oldu.
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Elektrik Fiyat Analizi

1-29 Kasim déneminde ortalama piyasa takas fiyati
(PTF) ve sistem marjinal fiyati (SMF) 240 TL/MWh ve
340 TL/MWh araliginda gerceklesti. ilk 29 giin
itibartyla Kasim ayr PTF ortalamasi 291,44 TL/MWh
iken ayni donemde SMF ortalamasi 290,53 TL/MWh
oldu. En dusiik ortalama PTF degeri 271,10 TL/MWh
ile 4 Kasim Pazar glinu ve en disik ortalama SMF
degeri 242,63 TL/MWh ile 18 Kasim Pazar ginl
ortaya cikti.

Ekim ayi ortalamasi ile karsilastirildiginda Kasim ayi
ortalamasinin -~ %8,2 daha  disik oldugu
goriinmektedir. Bu azalmanin en blyik nedeni
olarak termik santrallerden {retilen elektrik

miktarindaki azalma distiniilmektedir.

Kasim ayi icerisinde glinluk ortalama PTF analizi
yapildiginda pik saatler ortalamasi (08.00-20.00
arahigi) gunliik ortalama degerden %4,3 oraninda

daha yiiksek gerceklesti ve 303,98 TL/MWh oldu. En

TUMWh  Ortalama Gerceklesen Fiyatlar (PTF vs SMF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TL/MWh Giinliik Ortalama PTF (Kasim)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yuksek pik saatler ortalamasi olan 326,53 TL/MWh, 1 Kasim Persembe giinii karsimiza ¢ikti. En dusuk pik saatler ortalamasi

olan 265,95 TL/MWh ise 4 Kasim Pazar glinii kaydedildi.

Ayni donemde gergeklesen pik disi saatler ortalamasi (20.00-08.00 araligi) 278,90 TL/MWh'tir. En ylksek pik disi saatler

ortalamasi 297,51 TL/MWh ile 11 Kasim Pazar glinu gergeklesirken en dusuk pik disi saatler ortalamasi 245,34 TL/MWh ile 19

Kasim Pazartesi giinii kaydedildi.

Yillik ortalama PTF, 2017 yilinda 45,02 dolar/MWh
olarak gerceklesirken 2018 yilinin ilk on bir ayinda*
47,28 dolar/MWh olarak kaydedildi.

2018 yilinin ilk on ayr sonunda 46,59 dolar/MWh
olan elektrik fiyat ortalamasi, 1-29 Kasim

doéneminde 54,20 dolar/MWh olarak gergeklesti.

Ekim ayi ile karsilastinldiginda Kasim ayi icerisinde
TL'nin deger kazanmasi nedeniyle dolar bazli PTF

fiyatlarinin yiikseldigi izlenmektedir.

Spot piyasada elektrik fiyati yandaki grafikte de
gorildigl uzere kiresel piyasalardaki Brent petrol
ve Henry Hub dogal gaz fiyatlari ile dogru orantili

bir sekilde ilerlemektedir.
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Kaynak: EPIAS, TCMB, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Kasim ayi verileri 30 Kasim'a kadar olan dénemi kapsamaktadir.
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Dogal Gaz Eslesmeleri 0005m3 Dogal Gaz Eslesme TL/000Sm3
1 Eylil'den itibaren EPIAS tarafindan isletilen Organize 35000 - r 1650
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Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi dogal gaz eslesme
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Ayni donemde eslesme birim fiyatlannin agirlikli W Eslesme Miktari === Agirlikli Ortalama Birim Fiyat

Orta|amaS| 1 .532,64 TL/OOO Sm3 Old u. Kaynak: EPIAS Dogal Gaz Platformu, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

e Alman EWE AG, Bursa ve Kayseri gaz sirketlerini SOCAR'a satiyor. Habertiirk'iin haberine gére EWE AG ¢atisi altinda
bulunan EWE Turkey Holding, 2007 yilinda girdigi Turkiye dogal gaz piyasasindan cikiyor. Grup yaklasik 140 milyon
dolara; Bursagaz, Kayserigaz, EWE Eneriji, Enervis olmak tizere 4 istirakini SOCAR’a satiyor. Bursagaz ve Kayserigaz'in %80'i

EWE'ye, %10’u Calik Enerji'ye ve kalan %10’u ise belediyelere ait. (29 Kasim 2018)

¢ Tiirkiye'nin dogal gaz ithalati Eyliil'de gecen yilin ayni ayina gore %10,9 azalarak 3 milyar 282 milyon metrekiipe
indi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 2018 Eylil Ayr Dogal Gaz Sektdr Raporu’na gore, toplam ithalatin 2
milyar 961 milyon metrekiipli boru hatlaryla, 321 milyon metrekiipli de sivilastinlmis dogal gaz (LNG) tesisleri
araciligiyla gergeklestirildi. Bu yil Eylil ayinda en fazla dogal gaz 1 milyar 718 milyon metrekiiple Rusya'dan alindi. Bu
tilkeyi 749 milyon metrekiiple Azerbaycan ve 494 milyon metrekiiple iran izledi. ithalatin kalani Cezayir ve Nijerya'dan
yapildi. Dogal gaz stok miktari Eylul ayinda gecen yilin ayni ayina kiyasla %2,8 artarak 3 milyar 231 milyon metrekip
oldu. Eylil ayinda dogal gaz tiiketimi ise %3,14 azalisla 3 milyon 306 bin metrekiipe distu. (29 Kasim 2018)

e Plastik poset diizenlemesi TBMM'de kabul edildi. Cevre Kanununda degisiklik yapan teklifin 1. bolimiinde yer
alan 9 madde kabul edildi. Buna gore, plastik alisveris posetleri en az 25 kurustan satilacak. Posetleri licretsiz veren satis
noktalarina, kapali satis alaninin her metrekaresi icin 10 TL idari para cezasi kesilecek. Kabul edilen maddelere gore,
cevrenin korunmasi, cevre kirliliginin dnlenmesi ve giderilmesi icin plastik poset, plastik ambalaj kullaniminin azaltiimasi,
depozito uygulamasi, kirliligin 6nlenmesine yonelik teminat alinmasi gibi mekanizmalar kullanilacak. Cevre ve Sehircilik
Bakanligi, cevre kirliliginin dnlenmesi amaciyla, belirleyecegi ambalajlar icin depozito uygulamasini 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren zorunlu tutacak. Depozito kapsamindaki ambalajli trlinlerin satis noktalari, depozito uygulamasi
toplama sistemine katihm saglayacak. Kaynaklarin verimli yonetimi ve plastik posetlerden kaynaklanan cevre kirliliginin
onlenmesi amaciyla plastik posetler satis noktalarinda kullaniciya veya tiketiciye Ucret karsiligi verilecek. Uygulanacak
taban Ucret 25 kurustan az olmamak {izere Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan olusturulacak komisyon araciliiyla

belirlenecek ve her yil icin glincellenecek. (28 Kasim 2018)
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Mersin'e 5,3 milyar liralik yatinnm. Mersin'de yapilacak polipropilen tesisi proje bazli devlet yardimi kapsamina
alindi. Konuya iliskin Cumhurbagkani Karari, Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige girdi. Karara gore, CFS Petrokimya
Anonim Sirketi tarafindan Mersin'de yapilacak polipropilen Gretimine iliskin yatirim, Yatirimlara Proje Bazli Devlet
Yardimi Verilmesine liskin Karar'a gére desteklenecek. Yatirimin siiresi, baslangic tarihi 8 Aralik 2017'den itibaren 6 yil

olarak 6ngoriildi. (28 Kasim 2018)

450.000 ton kapasiteli polipropilen iiretim tesisi acilacak. Ronesans Holding'in, Sonatrach ve Bayegan ortakliginda,
Ceyhan Mega Petrokimya Endiistri Bélgesi'nde gerceklestirecegi yillik 450.000 ton kapasiteli Polipropilen Uretim Tesisi

projesinin gerceklestirilmesi icin imzalarin atilmasi planlaniyor. (28 Kasim 2018)

ikinci sondaj gemisi Aralik ayinda gelecek. Tiirkiye Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Tiirkiye'nin
petrol ve dogal gaz arayacak ikinci sondaj gemisinin aralik ayinda gelecegini ve Karadeniz'de calismalara baslayacagini
bildirdi. Donmez, bakanlik olarak arz glivenligi tizerinde durduklarina isaret ederek, “Clinkii olmayan enerjinin bedeli
bugiin 6dedigimizden ¢ok daha fazla. Bir sanayi kurulususunuz 1 saat elektrik dursa biitlin tezgahlariniz, Gretiminiz
durabilir, hatta kalite sorunlarn yasayabilirsiniz. O acidan biz goéziimiz gibi bakiyoruz.” diye konustu. Tirk Akimi ve
TANAP projelerine dikkati ¢eken Donmez, “Yaptigimiz yatinmlarla glnlik dogal gaz arz kapasitemiz 303 milyon
metrekipe cikti. Yani artik ylizde 20 yedegimizde var. LNG terminallerini ilave ederek basardik.” seklinde konustu. Fatih
D6nmez, petrol ve dogal gaz arama calismalarinda da ciddi bir hamle baslattiklarini belirterek, “Gegtigimiz yil Turkiye ilk
defa kendi sondaj gemisini aldi. Gegtigimiz haftalarda da Fatih sondaj gemimiz Antalya aciklarinda sondaja basladi.

Simdi onun kardesi geliyor. Aralik ayi icerisinde sularimiza girmis olacak.” diye konustu. (27 Kasim 2018)

Tiirk Akimi, Yunanistan yerine Bulgaristan’dan gececek. Kommersant gazetesinin kendi kaynaklarina dayanarak
mansetinden duyurdugu habere gore, 2. hat Bulgaristan-Sirbistan-Macaristan ve Slovakya lizerinden Dogu Avrupa'ya
girecek. Bu ulkelerin tamaminin, AB icinde Rusya ile “dostluk ve isbirligi yanlisi” kampa dahil ulkeler oldugu yorumu
yapiliyor. Slovakya’dan sonra boru hattinin teorik olarak Avusturya'ya kadar ilerlemesi mumkiin. Projenin Avrupa
ayaginin 2020'da baslamasi planlaniyor. Rusya’nin boylece eski hatlarla Ukrayna izerinden Avrupa’ya ve Turkiye'ye gaz

sevkiyatini 2022'de tamamen durdurmasi 6ngdruliiyor. (23 Kasim 2018)

Yusufeli Baraji ve Hidroelektrik Santrali'nin (HES) her yil ekonomiye 1,15 milyar TL katki saglamasi planlaniyor.
Artvin'in Yusufeli ilcesinde, Coruh Nehri lizerinde yapimi siiren, 275 metre gévde yiiksekligi ile Turkiyénin en yiksek,
diinyanin ise Cin'deki 292 ve Glrcistan'daki 272 metre yiksekligindeki barajlardan sonra cift egrilikli ince kemer baraj
tipi kategorisinde Uglincli en yiksek baraji olacak Yusufeli Baraji ve HES projesinde sona yaklasiliyor. Tamami Tirk
mihendislerin gorev aldigi baraj, gelecek yilin yarisindan itibaren su tutmaya baslayacak, 2020 yilinda ise elektrik

Uretimine ge¢mesi hedefleniyor. (21 Kasim 2018)

Kerkiik'ten Ceyhan’a petrol sevkiyati yeniden basladi. Irak Kuzey Petrol sirketi, bir yildan uzun bir siire 6nce
durdurdugu Kerkiik'ten Ceyhan'a petrol sevkiyatini yeniden baslatti. Irak Petrol Bakanlidi s6zclisti Asim Cihad, “Glinde 50
-100 bin varil arasinda Kerkuk sevkiyatlarinin yeniden baslamasi, Irak’'in toplam ihracatini artirmayacak, ¢linkii kuzeydeki
rafinerilerin bazilarina petroli giiney petrol sahalarindan karsilayacagiz” dedi. Cihad “Dengeli olacagiz ve bu da kuzey
rafinerilerinden bazilarina petrol tedarik eden Kerkiik sevkiyatlarinin glineyden karsilanmasi anlamina geliyor” dedi. (20
Kasim 2018)
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Enerjide en 6nemli giindem “depolama’. Ankara'da buyil 11. diizenlenen EIF uluslararasi enerji kongresi ve fuari
sonug bildirgesine gore son 10 yilda Asya ile Avrupa arasinda 6nemli bir hub olan Tiirkiye'de enerjinin ilk li¢ sektérden
biri haline gelmesinin bunun en 6nemli gostergesi oldugunun alti cizildi. Uluslararasi isbirliginin hem Tirkiye hem
diinya 6lceginde gelistirilmesi icin yapilacak calismalarin yeni nesillerin temiz bir diinyada yasanmasi icin dnemine isaret
edilen bildirgede, bu kapsamda “energy storage (depolama)” konusunun tiim katimcilarin ortak giindemi olduguna

dikkat ¢ekildi. (19 Kasim 2018)

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin yurt disi doviz borglari, yilin ilk 9 ayinda %8,39 oraninda azald.
TCMB Eyliil 2018 Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcu istatistiklerine gére, elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme dretimi ve dagitimi sektoriiniin yilbasinda 13,04 milyar dolar seviyesindeki yurtdisi déviz borclari
toplami, Eylll 2018 sonu itibariyle yaklasik %7,29'luk gerilemeyle 12,09 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde,
kok kdmiiri ve rafine edilmis petrol Griinleri imalati sektoriinlin yurtdisi doviz cinsinden borglari ise 467 milyon dolar

gerilemeyle, 3,39 milyar dolar seviyesine indi. (19 Kasim 2018)

Star Rafineri’de test iiretimleri devam ediyor. Tirkiye ve Azerbaycan cumhurbaskanlarinin katilimiyla 19
Ekim’de biiyiik bir térenle acilan SOCAR Tiirkiye'nin istiraki Star Rafineri Genel Miiduri Mesut llter, “Rafineride Gretime
cok basarili bir sekilde devam ediyoruz. Kisa bir siire icinde Petkim’e ilk naftay verecegiz. Unitelerimizi kademeli olarak
devreye aliyoruz; 2019 yili itibariyla da tam kapasiteye ulasacagiz” dedi. ilter ayrica, Star Rafineri’nin tam kapasite faaliyet

goOstermeye baslamasiyla birlikte Turkiye'de petrol isleme kapasitesinin %35 artacagini belirtti. (16 Kasim 2018)

Tiirkiye'nin enerji derecelendirme notu BBB’ye yiikseltildi. Enerji glivenligi, enerji paylagimi ve cevresel
surdirulebilirlik kriterleri bakimindan 125 ulkenin incelendigi “WEC World Energy Trilemma Index 2018"raporuna gore
gegen yil Turkiye'nin enerji derecelendirme listesinde CBB olan notu, BBB seviyesine yiikseldi. Gegen yil enerji glivenligi
alaninda 82'nci sirada yer alan Tiirkiye, bu yil bu alanda 15 sira yiikselerek 67'nci oldu. Rapora gére Danimarka, isvicre ve

isvec Ulkelerindeki iyi dengelenmis enerji sistemleri sayesinde listenin en basinda yer aliyor. (16 Kasim 2018)

Aksa Enerji Manisa’daki dogalgaz santralini kapatiyor. Aksa Enerji Uretim AS, 115 MW kurulu giicindeki Manisa
Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nin Uretim lisansinin iptal edilmesi icin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'na (EPDK)
basvurdu. Sirketten yapilan aciklamada; santralin, serbest piyasa kosullarinda Tirkiye sinirlar icerisinde rekabetci bir
fiyattan elektrik Gretimi gerceklestirme imkaninin gittikce azaldigi belirtildi. Aksa Enerji, 2 hafta kadar 6nce Antalya’daki
Kombine Cevrim Dogal Gaz Santrali'nin kurulu gliciini 1.150 MW’tan 900 MW'a diistirmis; daha 6nce de verimliligi

distk dogal gaza ve fueloile dayali elektrik santrallerini kapatarak yurt disina tasimisti. (15 Kasim 2018)

Kalyon Tiirkerler Riizgar Enerijisi Elektrik Uretim A.S., YEKA RES-1 6n lisans projesi icin miiracaatini tamamlad.
S6z konusu basvuru, 5 ayr 6n lisans icin yapilirken, konsorsiyumun riizgar YEKA projesi kapsaminda bin megavatlik
kapasiteyi olusturacadi alanlar da netlesti. Buna gore, konsorsiyum tarafindan Kirklareli'nde 406, Edirne'de 294, Sivas-
Kangal'da 160, Sivas-Gliriin'de 90 ve Eskisehir'de 50 megavat olmak Uizere toplam bin megavatlik riizgar enerjisi santrali
kurulacak. EPDK kurul karariyla 6n lisansin kabulliiniin yapilmasinin ardindan, ihaleyi kazanan konsorsiyumda yer alan
Siemens'in, 2019 Aralik ayina kadar izmir'de tiirbin fabrikasini kurmasi gerekecek. Béylece, fabrikanin devreye girmesini

takip eden 36 ay icinde bin megavatlik kapasite kurulmus olacak. (14 Kasim 2018)
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o Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Tiirkiye’de 2023 yilina kadar verimlilik icin 10,9 milyar dolarlik

yatinnm yapilarak 30,2 milyar dolarlik tasarruf saglanacagini séyledi. Enerji Verimliligi Dernegi (ENVER) 5.
Olaganustii Genel Kurulu’'nda konusan Dénmez, ekonomik biiylime ile beraber Tiirkiye'nin birincil enerji tiiketiminin son

10 yil igerisinde kiimulatif olarak yari yariya artis gosterdigini vurguladi. (13 Kasim 2018)

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), Adularya Enerji Uretimi Ticari ve iktisadi Biitiinliigii'nii 1,4 milyar TL
muhammen bedel iizerinden satisa cikardi. ihale 30 Ocak 2019'da yapilacak. Resmi Gazete'nin 13 Kasim
sayisinda yayimlanan ilana gére, Adularya Enerji AS ile Tiimsan insaat A.S.'nin sahibi oldugu ticari ve iktisadi biittinliik
biinyesinde Yunus Emre Termik Santrali (145 MW), 31 adet arsa ve maden sahasi bulunuyor. ihale konusu Adularya
iktisadi ve Ticari Bitiinligu; Eskisehir ve Kitahya'nin Gediz ilcesi sinirlarin icinde bulunan ticari ve iktisadi butiinliik
mulkleri ile Adularya Enerji icin 2055 yilina kadar tesis edilmis tist kullanim hakki izni ve maden ruhsatlarindan olusuyor.
(13 Kasim 2018)

e Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yonetmeliginde degisiklik yapildi. Bu degisiklige gore, bir sonraki yil
kapasite mekanizmasindan yararlanmak isteyen ve gegici kabuli bir sonraki yil yapilacak olan santrallerin 15 Ekim’'e
kadar aday basvuru formu ile EPDK'ya basvurmasi gerektigi ifade edildi. Ayrica, hidroelektrik santraller kapsam disi
olmaktan cikarildi. Yeni dizenleme ile birlikte ithal komir santrallerinde kapasite ddemeleri hesaplanirken, santral
Uretiminin yerli kaynak kullanilarak yapilan kismi icin yerli kdmir santralleri icin belirlenmis sabit ve degisken maliyet
bileseni kullanilir. Degisiklik ile kapasite ddemelerinin 30 giin icerisinde hesaplanmasi ve 45 gin icerisinde yapilmasi

kararlastirildi. (11 Kasim 2018)

e Artvin il merkezine dogal gaz verildi. Akmercan Artvin Dogalgaz Dagitim A.S., Artvin il merkezine dogal gazi
verdi. GAZBIR Baskani Yasar Arslan, yil sonuna kadar gaz ulastinlmamis il merkezi kalmayacagini séyledi. Dogal gaz

ulastinlmamis il merkezleri olarak geriye sadece Sirnak ve Hakkari kaldi. (11 Kasim 2018)

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez petrol ve kura bagh artan elektrik fiyatlari déngiisiinii kirmanin
tek yolunun yerli kaynaklarimiz oldugunu kaydetti. Bakan Dénmez, 11. EIF Uluslararasi Enerji Kongresi ve
Fuar'nin agilisinda yaptigi degerlendirmede, “Bizim yerli komur dahil yerli kaynak israrimizin altinda yatan sebep ise
elektrik faturasi ile kiiresel petrol ve kur hareketleri arasindaki bagi koparmaya ¢alismaktir. Bugln kiresel petrol fiyatlari
arttigi zaman 2 hafta icinde akaryakit pompalarina, 3 ay ile 8 ay icerisinde dogal gaz fiyatlarina ve kademeli olarak da 8-
9.ay gibi elektrik fiyatlarina sirayet ediyor. Bu dongiiyli kirmamizin tek yolu yerli kaynaklarimiz” dedi. Tirkiye'nin
yenilenebilir kaynak kullanimini hizla arttigina ve elektrikte yerli kaynaklarin kullaniminda 4 sene dncesine gore %40’a
varan bir artis saglandigina dikkat ¢ceken D6nmez, bu basarilarin bu kadar kisa bir zamanda elde edebilmemizde en

onemli 3 kaynagin glines, riizgar ve yerli kdémir oldugunu kaydetti. (9 Kasim 2018)

e Tiirkiye 2018’de %30,5 ile enerji fiyatlan en ¢ok yiikselen iilke oldu. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti’'niin
(OECD) yayinladigi enflasyon raporuna gore, bu yil Eylil ayinda gegen yilin ayni ayiyla karsilastirildiginda, Tirkiye'de
enerji sektériindeki fiyat artisi %30,5'e yiikseldi. Gecen yildan bu yana %27,7 fiyat artisi kaydedilen gida sektoriinde de
Turkiye ilk siradaki yerini kaptirmadi. OECD (lkelerindeki eneriji fiyatlarindaki artis incelendiginde %24,7 ile Norvec¢'in
Tirkiye'nin ardindan ikinci sirada geldigi goriliyor. Meksika ise enerjide %19,1 artisla liciinci sirada yer aldi. Eneriji
fiyatlar, OECD genelinde s6z konusu donemde ortalama %8,2 artarken, G7 Ulkelerinde %9 yiikselis gosterdi. Avrupa’da

Euro bolgesindeyse bu oran %9,5 oldu. (8 Kasim 2018)
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o EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasinda (YEKDEM) 2020 yili
sonrasi icin Tiirk Lirasi bazinda tesvik yontemi uygulamasinin giindemde oldugunu sdéyledi. Tiirkiye Riizgar
Enerjisi Birligi tarafindan diizenlenen “TUREK 2018” Kongresi'nin acilisinda konusan EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, 2021
ve sonrasinda Ozellikle yerli Griin kullaniminin artarak devami icin Tirk Lirasi bazinda tesvik yontemi uygulamasinin
glindemde oldugunu acikladi. Yilmaz ayrica, “Bin MW Rizgar Enerjisi Santrali (RES) YEKA icin 6niimiizdeki hafta icinde
onlisans basvurusunun tamamlanmasini bekliyoruz. Mevcut onlisansh veya lisansh proje stokunun da en kisa zamanda

isletmeye ge¢mesi icin gayret gosteriyoruz.” dedi. (7 Kasim 2018)

e Ozellestirme idaresi Baskanhgi dort hidroelektrik santralini ozellestirdi. Ozellestirme idaresi Baskanhg (OIB),
Gonen Hidroelektrik Santrali ve Tohma Hidroelektrik Santrali ile Elektrik Uretim A.S.'ye (EUAS) ait Siitciiler Hidroelektrik
Santrali ve Dinar-2 Hidroelektrik Santrali'nin isletme haklarinin devri ile ilgili ihaleleri tamamlamisti. Cumhurbaskanhgi,
yayinladigi kararla 4 santralin isletme haklarinin devri islemlerini onayladi. Gonen Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakki
65.160.000 TL bedelle en yiiksek teklifi veren Altek Alarko Elektrik Santralleri Tesis isletme ve Ticaret A.S.'nin, Tohma
Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakki ise 57.500.000 TL bedelle en yiiksek teklifi veren ERG Altyapi insaat Turizm Ticaret
Sanayi Ltd. Sti.’'nin oldu. EUAS'a ait iki santralden Siitciiler Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakki, 8.620.000 TL bedelle
en ylksek teklifi veren GNE Elektrik Uretim A.S.'nin; Dinar-2 Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakki ise 8.001.000 TL
bedelle en yiiksek teklifi veren Ozce Madencilik ve Ticaret Ltd. Sti.'nin oldu. (7 Kasim 2018)

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlg, riizgara dayali YEKA tahsisine yonelik 4 yarisma acti. Balikesir'de 250 MW,
Canakkale’de 250 MW, Aydin'da 250 MW ve Mugla'da 250 MW giiciinde olacak sekilde RES kurulmasi amaciyla ilgili
baglanti kapasitelerinin ve ilan edilecek yenilenebilir enerji kaynak alanlarinin (YEKA) tahsis edilmesine yonelik her bir
baglanti bélgesinde birer yarisma olmak lizere toplamda 4 adet yarisma yapilacak. Basvurular, 07.03.2019 tarihi saat
12.00'a kadar Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg@i Enerji isleri Genel Miidiirligi'ne teslim edilecek. Her bir yarisma icin

yarisma bagslangi¢ tavan fiyati kilovat-saat basina 5,50 ABD Dolari olacak. (7 Kasim 2018)

e Altek Alarko, Kirklareli ilinde kurulu Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nde en az bir yil siireyle elektrik
tiretimini durdurdu. Sirket yaptigi duyuruda, tesisin Uretim faaliyetini durdurmasinin sirketin genel faaliyet

sonuclarn lzerinde, 6Gnemli bir etkisi olmayacagini bildirdi. (6 Kasim 2018)

Yurt Disindan Haberler

e Suudi Arabistan’in petrol iiretimi tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikti. ABD Bagkani Donald Trump’in
gelecek hafta yapilacak OPEC toplantisinda Uretim kesintisinden kaginmasi icin Suudi Arabistan Uzerindeki baskiyi
artirmasiyla, bu ulkenin petrol (iretimini Kasim ayinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikardigi bildirildi. Suudi
Arabistan, petrol fiyatlarinin diismesine yardimci olmak, Washington’un iran’a yaptirim uygulamasindan sonra gériilecek
arz sikintisini gidermek ve fiyatlan diistirmek amaciyla, ABD ve Hindistan da dahil olmak Uzere tiketicilerin yaptig

cagrilara yanit olarak Haziran ayinda tretimini hizla artirmayi kabul etmisti. (28 Kasim 2018)
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JP Morgan gelecek sene icin ortalama Brent petrol varil fiyat tahminini 83,50 dolardan 73 dolara diisiirdii. JP
Morgan Asya Pasifik Petrol Birimi Miidiri Scott Darling Kuzey Amerika'nin yilin 2. yarisinda petrol iretimini arttiracagini,
bu nedenle tahminleri revize ettiklerini bildirdi. Kurum, petroliin 2020'de ise 64 dolar seviyelerinde olmasini bekliyor. (26

Kasim 2018)

10. Kiiresel Isinma Kurultayi Ekonomi Gazetecileri Dernegi (EGD) tarafindan gerceklestirildi. Kurultayin
acihsinda konusan istanbul Sanayi Odasi (iSO) Yénetim Kurulu Uyesi ve Cevre ihtisas Kurullari Bagkani Mustafa Tacir, BM
tarafindan son acgiklanan raporun "iklim degisikligi konusunda bilim adamlari ile politika yapicilar arasindaki ugurumun
gittikce arttigini" gosterdigini belirtti. En iyi ihtimalle dahi Paris'te verilen sézlerin 1,5 derecelik kritik seviyenin
saglayamayacagina deginen Tacir, hemen harekete gecilmemesinin daha fazla kuraklik, daha fazla sel, daha fazla iklim

goc¢l ve daha fazla kithk demek oldugunu ifade etti. (23 Kasim 2018)

Yunanistan Basbakani Aleksis Cipras, TirkAkim Dogal Gaz Boru Hatti projesinin bir kolunun Yunanistan
iizerinden Avrupa'ya ge¢mesi konusunu Avrupa Birligi'nin (AB) glindemine tasidiklarini séyledi. Cipras, AB'nin
enerji stratejisinde 6nemli bir yeri olan Trans Atlantik Dogal Gaz Boru Hatti projesinin (TAP) tamamlanmasinin
yaklastigini belirterek, TAP'In hem Bulgaristan ve Yunanistan arasinda insa edilecek boru hattina hem de Makedonya ile
projelendirilen boru hatlarina baglanmasinin planlandigini kaydetti. Cipras, Dogu Akdeniz dogal gazini Yunanistan
Uzerinden Avrupa'ya tasimasi planlanan EastMed boru hattinin kollarinin Balkanlara uzatilmasi konusunda calistiklarina
da isaret ederek, "TlUrkAkim boru hattinin Yunanistan Uzerinden ge¢mesinin 6nemini de Briiksel'in glindemine

getiriyoruz." diye konustu. (19 Kasim 2018)

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2019 yilinda kiiresel petrol piyasasinin talebin yavaslamasina bagh olarak arz
fazlasini 6ngordii. IEA yayinladigi aylik raporunda, 2018 ve 2019 icin kiresel petrol talebi biiylime tahminlerini
bir 6nceki aya gore degistirmeyerek 1,3 ve 1,4 milyon varil/gun olarak korudu. IEA, OPEC disi Ureticiler icin Gretim artisi
tahminlerini yukari yonli revize etti. 2,4 ve 1,9 milyon varil/giine ¢ikardi. ABD'nin petrol arzinin bu yil 2,1 milyon varil/
glin artacagini tahmin eden IEA, 2019 yilinda da Uretimin 1,3 milyon varil/giin yikselmesini bekledigini ifade etti.
Raporunda iran'in petrol ihracatinin Ekim'de Mayis ayina gére 900 bin varil/giin azalarak 1,8 milyon varil/giine

distiigiine de isaret eden IEA, iran'in ihracatinin daha ne kadar diiseceginin belirsiz oldugunu vurguladi. (16 Kasim 2018)

OPEC, Rusya’nin Sovyetler Birligi sonrasi donemin petrol iiretim rekorunu kirdigini agikladi. OPEC, tarafindan
hazirlanan raporda Rusya’nin Ekim ayinda gtinliik ortalama 11,6 milyon varil petrol urettigi aciklandi. Aylik rapora goére
Rusya, Ekim ayinda gtinliik petrol tretimini 50 bin varil artirdi ve boylece Sovyetler Birligi sonrasi doneme ait rekoru kirdi.

(15 Kasim 2018)

Almanya, elektrikli araglar icin kullanilacak batarya hiicrelerinin iiretimi icin yapilacak yatirimlari destekleme
amaciyla 1 milyar euro ayirdigr bilgisini paylasti. Sali glini yaptigi aciklamada Almanya Ekonomi Bakani Peter
Altmaier, batarya hiicresi Uretiminin desteklenmesi icin biitceden 1 milyar euro ayirdiklarini ve bu Uretimi Avrupa’da
yapmakla ilgilenen bircok konsorsiyum bulundugunu vurguladi. 2030 yilina kadar diinyadaki toplam batarya Gretiminin

%30’una sahip olmayi hedefleyen Alman hiikiimeti, Gretimin baslangig tarihi olarak 2021 yilini isaret etti. (15 Kasim 2018)
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Kiiresel enerji talebi 2040’a kadar %26,7 artacak. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin 2018 yili Diinya Enerji Goriiniimii
raporuna gore, kiiresel enerji talebi 2040’a kadar 17 milyar 715 milyon ton petrol esdegerine ulasacak.
Avrupa’nin enerji talebi 2040'a kadar 256 milyon ton petrol esdederi azalacak. Raporda dogal gazin hava kirliligi
hassasiyetleri ve kisitlamalar ile LNG kullaniminin artmasinin tetiklemesiyle 2030'da komiirii gecerek petrolden sonra
ikinci buylik enerji kaynagini olmasini beklediklerini vurgulandi. Ayrica elektrik Uretiminde yenilenebilir enerji

kaynaklarinin payinin bugiinki % 25'den, 2040'ta % 40'a yiikselecegi belirtildi. (14 Kasim 2018)

ABD’den Irak’a iran elektrigi ve gaz icin 6zel izin. ABD, elektrik ve dogal gaz sikintisi yasayan Irak’in komsusu
iran’dan ithalata devam edebilmesi icin Irak'a 6zel bir izin vererek gegici muafiyet tanidi. ABD Disisleri
Bakanhigi'nin iran 6zel temsilcisi Brian Hook, Washington'da gazetecilere yaptigi aciklamada, "lrak'a iran'dan satin aldig
elektrigin 6demelerini yapmaya devam edebilmesi icin muafiyet tanidik. Bunun, Irak'a giineyindeki elektrik kesintilerini
azaltmada yardimai olacagini dusiiniiyoruz” dedi. Irakl bir yetkili de “iran'dan dogal gaz ve petrol alimini kademeli olarak
nasil azaltabilecegimize dair bir plan hazirlamamiz icin ABD bize 45 glinlik siire verdi” agiklamasi yapmisti. (11 Kasim
2018)

iran, ambargo sonrasi petrolii borsadan satiyor. iran Petrol Bakanligi, daha énce 79 dolar 15 sentten Tahran
Enerji Borsasi'nda satisa sundugu petrollin varilini 64 dolar 97 sente disurdi. Diinya gazetesinin haberine gore
borsadaki petroliin 245, 245 ve 210'ar bin varil olmak Uizere 3 ayr siparis halinde 3 kisi tarafindan satil alindigi bildirildi.
Alim icin yapilacak basvurulardan 6nce toplam tutarin %10'unun pesin olarak yatirilmasi sarti getirilen uygulamada
satisin sekli ise %20 pesin olarak tlkenin yerel para birimi riyal, %80 ise kredi olarak ddviz kuru izerinden olacak. (11

Kasim 2018)
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve
bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler
sadece bizim giincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat,
uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir
yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihg da dahil
olmak lizere dnemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz
kurlarindaki herhangi bir dedismenin yatirmin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul
kiymetlerin alinmasi veya satiimasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina
yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu
sirketler icin yatinm bankacihgr hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm
tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6ttiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul
etmez.
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