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Ocak ayinda elektrik ve dogal gazda kisit-
lamaya gidildi

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS), 20 Ocak tarihinde iran’in ariza nede-
niyle 10 guin boyunca dogal gaz veremeyecegi bildiriminde bulundu. Bununla birlik-
te BOTAS, elektrik ve dogdal gaz sistem dengesinin korunmasi amaciyla ylksek
tiketimi olan sanayi tesisleri ve elektrik santralleri ile sinirli olmak ve kesinti planla-
ri 6nceden bildiriimek suretiyle, dodal gaz tiketiminde kisitlamalar yapilacagini
acikladi.

23 Ocak tarihinde Tirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) ise, Organize Sanayi Bélge-
leri'ne (OSB) 72 saat elektrik kesintisi uygulanacagini agikladi. Kesinti kararinin
ardindan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez ve Sanayi ve Teknoloji
Bakani Mustafa Varank, OSB baskanlari, Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi sektor
meclis bagkanlari, oda baskanlari, sektdr temsilcileri, BOTAS ve TEIAS’In st dii-
zey yoneticilerinin katildigi online toplanti dizenledi. Toplantida, Bakan Dénmez,
iran ile dogal gaz temini hakkinda gériismelerin devam ettigini, ilk basta 10 giinliik
suregte %40 dogal gaz kesintisi ile atlatilabilecegini dugtunduklerini ve planlamala-
rini sanayide birka¢ giin tam kapanma ve sonrasinda tam kapasite ¢alisma seklin-
de yaptiklarini belirtti.

30 Ocak tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgdi (ETKB), sanayi tesislerine
uygulanan elektrik kisittamasinin 29 Ocak tarihinde son buldugunu duyurdu.
ETKB, resmi sosyal medya hesabindan yaptigi duyuruda, dogal gazda uygulanan
kisintinin ise 31 Ocak’tan itibaren %40’tan %20’ye digecegini paylasti.

1.177.99
TL/MWh

Ortalama PTF

28,55
TWh

Ocak Uretimi

-%1,6

Ocak ayinda gunliik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%1,6 azalirken 6nceki yilin ayni
ayina gore %5,7 artis gosterdi.

Haberin detayi icin tiklayin.

%16,8

Ocak ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %16,8 ve bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %295,7’lik artis kaydetti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2021 yih Ocak ayl sonunda 96.271 megavat (MW) seviyesine ulasmis
olan Turkiye toplam kurulu guict, 2022 yili Ocak ay! sonunda 99.734
MW oldu. Ocak ayinda dogal gaz ve gok yakitlilar santrallerinin toplam
net kurulu giiciinde 268,3 MW azalisi nedeniyle bir dnceki aya goére
Turkiye toplam kurulu giiciinde gerileme gergeklesti. Ocak ayinda
rlzgar enerjisi santrallerinin toplam net kurulu gliciinde 75,8 MW ve
glnes enerjisi santrallerinin toplam net kurulu guctnde 65,5 MW’hk
artis kaydedildi.

99.734 MW
2022 Ocak

96.271 MW
2021 Ocak

99.820 MW
2021 Aralik

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda devrede olan santrallerin %53,9'unu yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir kay-
naklarin orani %53 seviyesinin lUzerinde kalarak artmaya devam etti.
Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu glcinin
%31,6’sin1 temsil ederken, riizgar ve gines enerjisi santrallerinin top-
lam kurulu gligteki paylari %18,6 seviyesinde gergeklesti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretimi Analizi

Aralik ayinda yaklasik 29,01 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
Uretimi, Ocak ayinda 28,55 TWh olarak gerceklesti. Aralik ayinda ger-
ceklesen ortalama gunluk elektrik tretimi ile karsilastirildiginda Ocak
ayinda gerceklesen ortalama gunlik elektrik Uretiminde %1,6’k bir
azalma gozlendi. Gegen yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise gunlik
ortalama elektrik tretiminin %5,7 oraninda arttigini goériyoruz.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Ocak ay lisanssiz giines santralleri dretim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Ocak ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri giinliik

ortalama elektrik lretimi Aralik ayinin glinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmek-
tedir.

Aralik ayinda Uretilen elektrigin %67,3’Unl saglayan termik santraller,
Ocak ayinda toplam elektrigin %64,3'Gnu karsiladi. Bir onceki ay
%12,6’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Ocak ayinda
toplam uretilen elektrigin %16,5'ini Uretti. Ocak ayinda rizgar enerjisi
santrallerinden Uretilen elektrik miktarinin payi bir énceki aya gére 1
yuzde puan azalarak %10,9 oldu.

2021 yih ortalamasi %36,0 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Uretimindeki payi, 2022 yilinin ilk ayinda %35,7 seviyesinde ger-

ceklesti. Ayni dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam Ureti-
min %12,5’ine katkida bulunurken, glines enerjisi santralleri toplam
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda lisansh santrallerin ortalama gunlik elektrik Gretim miktari
921.216 megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. Ocak ayi igerisinde
lisansh santrallerden gerceklesen en yiksek uretim 18 Ocak Sali gini
1.009.356 MWh olarak kaydedilirken ayni ddnemde lisansh santraller-
den gergeklesen en dislk Uretim 751.875 MWh ile 1 Ocak Cumartesi
glnu oldu.

Ocak ayi igerisinde ortalama gunlik elektrik tiketimi 922.712 MWh
olarak gergeklesti. Yilin ilk ayinda en yuksek tiketim 1.011.172 MWh
ile 18 Ocak Sali gunu olurken en dusuk elektrik tiketimi 755.089 MWh
ile 1 Ocak Cumartesi gini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Ocak ay! igerisinde gunliik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) ve sis-
tem marjinal fiyati (SMF) 700 TL/MWh ve 1.345 TL/MWh araliginda
gergeklesti. Ocak ayr PTF ortalamasi 1.177,99 TL/MWh iken ayni
dénemde SMF ortalamasi 1.163,35 TL/MWh oldu. En dustk ortalama
PTF degeri 1.021,86 TL/MWh ile 16 Ocak Pazar giinu olurken en du-
stk ortalama SMF degeri 701,21 TL/MWh ile 1 Ocak Cumartesi ginu
ortaya ¢ikti.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik veriler incelendiginde, Ocak ayinda 287 saatte PTF, belirlenmis
en yuksek fiyat olan 1.345 TL/MWh olarak gergeklesti.

Ocak ayi icin glinlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahg@i) gunlik ortalama degerden %7,5 oraninda daha
yuksek gerceklesti ve 1.265,81 TL/MWh oldu. En ylksek pik saatler
ortalamasi olan 1.345,00 TL/MWh ay icerisinde 9 gun kaydedilirken,
en dusuk pik saatler ortalamasi olan 1.018,28TL/MWh ise 16 Ocak
Pazar giinu gergeklesti.

Ayni donemde pik disi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralidi)
1.090,16 TL/MWh oldu. En yiksek pik digI saatler ortalamasi 1.345,00
TL/MWh ile 6 glin gergeklesirken en dusik pik digi saatler ortalamasi
919,44 TL/MWh ile 11 Ocak Sal guni kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ay1 PTF ortalamasi 74,42 dolar/MWh olarak kaydedilirken Ocak
ayinda ortalama PTF 86,92 dolar/MWh’e yukseldi. Bir onceki yilin
ayni dénemi ile karsilastirildiginda dolar bazli PTF’nin %116,4 yukari-
da oldugu goérilda.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Aralik ayinda ortalama 74,17 dolar olarak gergeklesen Brent petrolin
varil fiyatl Ocak ayinda aylik bazda %16,6’lik artis ile 86,51 dolar sevi-
yesine ylkseldi. Gergeklesen bu ortalama fiyatin bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %58,0 yukarida gergeklesti.

Aralik ay! ortalamasi 3,76 dolar/mBTU olan Henry Hub dogal gaz
kontrat fiyati %16,5 oraninda artti ve Ocak ayinda ortalama 4,38 do-

lar/mBTU oldu. Bir 6nceki yilin ayni dénemi ile karsilastirldiginda
2022 yili Ocak ayinda %61,6’lik bir artis izlendi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), bu yil igin
dogal gaz tiiketim tahminini 60,04 milyar metrekiip olarak
acikladi. Resmi Gazete’'de yayimlanan karara gore, dogal ga-
zin 9.155 kcal/metrekip Ust Isil degeri esas alinarak, 60,04
milyar standart metrekip olarak belilenmesine karar verildi.
EPDK, 2021 yil igin 50,86 milyar metrekip dogdal gaz tiketile-
cegi tahmininde bulunmustu. 2021 yilinda gergeklesen miktar
ise yaklasik 61,6 milyar metrekiip. Bununla birlikte EPDK, bu
yildan itibaren uygulanmak uUzere konu hakkinda yeni karar
alinincaya kadar, iletim sebekesi asgari stok miktarini da 360,3
milyon standart metrekiip olarak agikladi. iletim sebekesi stok
miktari, her giiniin basinda iletim sebekesi icinde bulunan do-
gal gaz miktari olarak tanimlanmaktadir. (31 Ocak 2022)

- Azerbaycan’dan Tirkiye'ye ilave dogal gaz gelecek. Blo-
ombergHT'nin haberine gére Azerbaycan’in kamu sirketi Azer-
baijan Gas Supply Co.’nun sirket sézciisii ibrahim Ahmedov
Turkiye'nin talebi dogrultusunda Tirkiye’ye dodal gaz sevkiyati-
nin artinlacagini bildirdi. SOCAR Enerji Ticaret A.S., EPDK,
Subat ayinda giinlik 4 milyon metrekiip spot boru gazi ithalati
hakki kazanmisti. Tlrkiye’nin talebi dogrultusunda bu miktarin
gunlik 5 milyon metrekipe ulasmasi bekleniyor. (27 Ocak
2022)

- Elektrik uretimi Kasim ayinda yillik bazda %3,7 artti.
EPDK’'nin Kasim ayina iligkin "Elektrik Piyasasi Sektoér Rapo-
ru"na gore, lisansli elektrik Gretiminin %33,7'si dodal gaz sant-
ralleri, %21,1'i ithal kémur santralleri, %15,1'i linyit santralleri,
%12'si hidroelektrik santralleri ve %10'u rlizgar santrallerinden
saglandi. Tuketimin %46,1'i sanayi, %23,6's! ticarethane ve %
22,3' mesken aboneleri tarafindan gergeklestirildi. (27 Ocak
2022)

- Elektrikte kademeli tarife degisebilir. Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakani Fatih Dénmez, elektrik faturalarinda kademeli
tarifeye iligkin, 150 kilovatsaat (kWh) olan tiiketim limitine iligkin
gercekten ihtiyag varsa degisiklige gidilebilecegini belirtti. Ba-
kan Dénmez, elektrikte uygulanan kademeli tarife hazirlanirken
Turkiye genelinde hanelerdeki tiiketim ve abone sayisinin dik-
kate alindigini kaydederken, 150 kWh limitinin yil igerisinde
degerlendirilecegini ilave etti. (25 Ocak 2022)

- Akkoprii Hidroelektrik Santrali (Akkoprii HES) ihalesi iptal
oldu. Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. yapilan agiklamaya gore,
23 Eylil 2021 tarihinde Elektrik Uretim A.S.'ye (EUAS) ait Ak-
kopri HES'in 6zellestiriimesi ihalesi 19 Ocak 2022 tarihli Cum-
hurbagskani Karari ile iptal edildi. Eyliil ayinda Ozellestirme Ida-
resi Bagkanligi (OIB) tarafindan yapilan Akképrii HES ihalesini
605 milyon liralik teklif ile Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. ka-
zanmisti. (25 Ocak 2022)

- Dogal gaz tiiketiminde guinliik rekor kirildi. BOTAS'In Twit-
ter hesabindan yapilan paylasima gore, 19 Ocak 2022 tarihin-
de gunlik 288 milyon metrekip dogal gaz tuketimi ile Turkiye
rekorunun yani sira 81 ilimizin 73'Unde de gunlik dogal gaz
tiketim rekoru kirildi. (21 Ocak 2022)

- Isinma yardimina dogal gaz da dabhil edildi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez Twitter hesabindan yaptigi
aciklamada, sosyal destek olarak verilen isinma yardiminin
kapsaminin dogdal gazi da icine alacak sekilde genigletildigini
belirtti. Konuya iliskin Aile ve Sosyal Hizmetler Bakani Derya
Yanik'in yaptigi agiklamaya gore, 1sinma yardimi kapsaminda
hane basina yillik 450 lira ile 1.150 lira arasinda bir destek sag-
lanmasi ve senelik 3 milyar lira olarak dngérilen bu destegin
Mart ve Ekim aylarinda 6denmesi planlaniyor. (17 Ocak 2022)



- Tiirkiye-Azerbaycan dogal gaz mutabakat zapti onaylandi.
Resmi Gazete'de yayimlanan anlasma kapsaminda, Turki-
ye'nin Azerbaycan'dan almayi taahhit ettigi dogal gazin yilda
1,7 milyar metrekipe kadar olan kismi 2024 sonuna kadar SO-
CAR Turkey Petrokimya A.$. tarafindan satin alinabilecek.
Alinacak dogal gaz sadece sirketin kendi ihtiyaclari igin kullani-
lacak. Bunun gerceklestiriimesi igin sirket ve BOTAS arasinda
her yil kontrat yapilacak ve miktar belirlenirken BOTAS'In al ya
da 6de yukumlulikleri goéz 6niine alinacak. (11 Ocak 2022)

- Lisanssiz elektrik liretim tesislerinin dagitim bedellerinde
ayrim getiren uygulama kaldirildi. EPDK tarafindan yayinla-
nan son Elektrik Tarife Tablolarina goére bu bedel 1 Ocak
2021'den itibaren ayrim gozetmeksiniz tim lisanssiz elektrik
Uretim tesislerine kWh basina 28,2765 kurus olarak uygulana-
cak. 2018 yilinda devreye giren uygulama ile bu bedeller 31
Aralik 2017 6ncesinde veya sonrasinda devreye giren tesisler
icin farkli uygulaniyordu. (03 Ocak 2022)

- 2022 yilinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda alim ve yerli katki
destegi saglayacak santrallerin listesi yayinlandi. EPDK
tarafindan yayinlanan listeye gore, 2022 yili iginde YEKDEM’e
esas gugleri 25.524 MW olan 1.034 elektrik Uretim santrali alim
ve yerli katki desteklerinden yararlanacak. (03 Ocak 2022)

- 2022 yihna iligskin YEKDEM birim maliyetleri agiklandi.
EPDK’nin éngoérisiine goére, 2022 yih Ocak ayinda MWh basi-
na 13,07 TL olacak maliyet rakamlari, Subat ayindan sonra
eksi degerlere gegecek. (03 Ocak 2022)

Yurt Disindan Haberler

- Gazprom, Kuzey Akim 2'nin ruhsatlandiriimasi igin Al-
manya’da bir sirket kurdu. Kuzey Akim 2 dogal gaz boru hatti
projesinin yuraticu firmasi Nord Stream 2 AG'den yapilan acgik-
lamada, yeni kurulan sirketin Alman Enerji Yasasi uyarinca
bagimsiz bir iletim sistemi operatori olacagi belirtildi. Toplam
maliyeti yaklasik 10 milyar euro olarak hesaplanan Kuzey Akim
2 projesiyle, yilda 55 milyar metrekiip Rus dogal gazinin Baltik
Denizi Uzerinden Almanya'ya sevk edilmesi planlaniyor. (27
Ocak 2022)

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2022 yili kiiresel petrol
talebine yonelik artig tahminini artirdi. IEA'nin Aralik ayina
iliskin "Petrol Piyasasi Raporu"na gore, 2022 yili giinltk kuresel
petrol talebinin 2021 yilina gére 3,33 milyon varil artigla 99,71
milyon varile ulagmasi bekleniyor. 2022 yilinda petrol talebinde
gunlik 37,16 milyon varille Asya Pasifik Bolgesi ilk sirada yer
alacagi, bu bélgeyi 31,05 milyon Amerika ve 14,36 milyon varil-
le Avrupa'nin izleyecegi tahmin ediliyor. Bdylece IEA, 2022 yili
kiresel petrol talebindeki artis éngdrisini bir énceki rapora
gore 200 bin varil artirmis oldu. (20 Ocak 2022)

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2022 yilina ilig-
kin petrol talebini sabit tuttu. OPEC’in aylik petrol piyasasi
raporunda, 2021 yilina iligkin guinlik petrol talebi 96,63 milyon
varil ve 2022 yilina iligkin gunlik petrol talebi 100,79 milyon
varil olarak tahmin edildi. Bdylece, OPEC bir dnceki ay yayinla-
dig1 rapordaki gunlik petrol talebi tahminlerini sabit tutmus
oldu. (19 Ocak 2022)

- 2050 yihna kadar nihai enerji tiiketiminin %12’si hidrojen
tarafindan kargilanabilecek. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji
Ajansi (IRENA) tarafindan hazirlanan "Enerji Dénldsiminin
Jeopolitigi: Hidrojen Faktéru" bashkh rapora gére, 2050 yilina

kadar hidrojenin elde edilmesi silrecini kapsayan elektrolizin
piyasa potansiyeli 60 milyar dolar, hiicre yakiti teknolojisinin
piyasa potansiyeli ise 25 milyar dolar olarak hesaplaniyor. Ra-
porda bulunan iklim degisikliginde kuiresel sicaklklarin 1,5 de-
rece azaltilmasini hedefleyen senaryosuna gore, 2050 yilina
kadar hidrojen, nihai eneriji tiketiminin %12'sine kadarini karsi-
layabilecek. (19 Ocak 2022)

- ABD'de sera gazi emisyonlari 2021'de %6,2 artti. Rhodium
Group tarafindan yapilan bir analize goére, 2020'de diisis gos-
teren sera gazi emisyonlari, 2021'de yeniden ylkselise gegti.
ABD’de 2021 yilinda, kdmirden elektrik Uretimindeki %17'lik
artisin da etkisiyle sera gazi emisyonlari da %6,2 artti. Analiz-
de, ABD'de elektrigin beste biri yenilenebilir enerji kaynaklarin-
dan uretildigi belirtilirken, sera gai emisyonlarindaki bu artigin
ABDyi 2025 ve 2030 yillar iklim hedeflerinden uzaklastirdigi
degerlendirmesinde bulunuldu. (11 Ocak 2022)

- Copernicus, 2021 yilinin diinya genelinde en sicak besin-
ci yil oldugunu agikladi. Yapilan aciklamada artan metan ve
karbon dioksit emisyonlarinin artmaya devam etmesi nedeniyle
son 7 yilin diinya genelinde kaydedilen en sicak 7 yil oldugu-
nun alti gizildi. Yapilan dlgimler 2021 yil ortalama sicakhginin
1850-1900 ortalamasinin 1,1 ila 1,2 santigrat derece Ustiinde
olduguna isaret ediyor. (11 Ocak 2022)

- OPECH+ iilkeleri liretim artiginda onceki kararina sadik
kaldi. OPEC ve OPEC digi baz Uretici Ulkelerden olusan
OPEC+ grubu, gunlik 400 bin varilik kademeli Gretim artigi
planina Subat ayinda da devam etme karari aldi. OPEC'ten
yapilan acgiklamada, 18 Temmuz 2021'de dlzenlenen 19.
OPEC+ Bakanlar Toplantisi'nda alinan giinlik petrol tretiminin
kademeli artirimasina iliskin karara bagli kalinarak Subat ayi
icin de glinlik 400 bin varil Uretim artigina gitme karari alindigi
ifade edildi. (05 Ocak 2022)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



