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2024 yilinda yenilenebilir enerji teknolojileri 16,6 milyon Kkisiye
istihdam sagladi. 321 28949

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansr'nin (IRENA) “Yenilenebilir Enerji ve istihdam: TWh TL/MWh

2025 Yilik Degerlendirmesi” isimli yeni raporu, yenilenebilir enerji teknolojilerinin 2024 Ocak Uretimi | Ortalama PTF
yilinda 16,6 milyon kisiye istihdam sagladigini belirtiyor. 2024 yilindaki bu deger bir
Oonceki seneye gore %2,3lik artisa isaret ediyor. Yillik veriler incelendiginde
yenilenebilir enerji kapasitelerindeki artisa ragmen 2024 yilinda sektodrdeki istihdam %1,4
artisinin yavasladigi goéruluyor. 2022-2023 arasinda sektor istihdamindaki artis %26,5

seviyesinde seyrediyor. Ocak ayinda giinliik ortalama

elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
IRENA, artis hizindaki bu yavaslamada otomasyon ve diger teknolojik yeniliklerin, asiri %1,4, bir 6nceki yilin ayni ayina
ekipman kapasitesinin, elektrik Uretiminin  kisitlanmasina yol acan sebeke gore %3,9 artti.
darbogazlarinin rol oynadigini belirtiyor.
Haberin detayi icin tiklayin.

istihdamin teknolojilere gére dagilimi incelendiginde fotovoltaik giines enerjisi sektori,
istihdamin yaklasik %44’Gni olusturmasi ile dikkat c¢ekiyor. Bunu biyoyakitlar,

hidroelektrik ve rizgar enerjisi takip ediyor. %2,6
Rapor, yenilenebilir enerji 2024 Yili Yenilenebilir Enerji istindami Bolgesel Ocak ayinda PTF bir 6nceki aya
sektorindeki istihdamda bdlgesel Dagiimi gore %2,6 diiserken, bir énceki yilin

farkliliklarin da altini ¢iziyor. Buna ayni ayina gore ise %21,5 artti.

gore, 2024 yilinda sektor

. oo e . Diger Asya;

istihdaminin %44’Gnu Cin %14.9

olustururken, Cin’i %10,8’lik oran Haberin detay! icin tiklayin.
ile AB takip ediyor. Brezilya ve Diger; %7.5 Yot '

Cin; %43.9

Hindistan’in paylarinin ise sirasiyla
%38,3 ve %7,7 oldugu goriliyor.

Rapor, sektor istihdaminda adillik ve
kapsayiciliga olan ihtiyacin da altini

cizerken, enerji sistemlerinin
dondsimi  igcin  merkezde insan
odaginin olmasi gerektigini

Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
vurguluyor.




Kurulu Gug Analizi

2025 yii Arallk ayr sonunda 122.445 megavat (MW)
seviyesinde olan Turkiye toplam kurulu giicti, 2026 yili Ocak
ayinda 123.062 MW seviyesine ¢ikti. Ocak ayinda Aralik ayina
kiyasla toplam net 617 MW ilave kurulu gu¢ devreye alindli.
Devreye alan santrallerin 609,1 MW’ini  gines enerjisi
santralleri olustururken, dogal gaz ve ¢ok yakitl santrallerin
kurulu gict 15,2 artti. Ruzgar enerjisi santrallerinin kurulu
glct 4,2 MW, jeotermal enerji santrallerinin kurulu glicl ise
1,5 MW artti. Yenilenebilir atik ve yerli kdmur kullanan ener;ji
santrallerinin kurulu gliciinde ise sirasiyla 7,2 MW ve 5,7 MW
dugus g6zlemlendi.

123.062 MW
2026 Ocak

116.567 MW
2025 Ocak

122.445 MW
2025 Aralik

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda devrede olan santrallerin %62,5'ini yenilenebilir
kaynaklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu giiciinin %26,2’sini
olustururken, rizgar ve glnes enerjisi santrallerinin toplam
kurulu gugteki payr %32,9 ile hidroelektrik santrallerin payinin
Uzerinde kalmaya devam etti.

Ocak 2026 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Aralik ayinda yaklasik 31,7 teravatsaat (TWh) olan
toplam elektrik Gretimi, 2026 Ocak ayinda 32,1 TWh olarak
gerceklesti. Bununla birlikte Ocak ayina iligkin ortalama
gunlik elektrik Uretimi bir 6énceki aya gore %1,4, bir énceki
yilin ayni dénemine goére %3,9 artt.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayi igerisinde Uretilen elektrigin %66’sin1  saglayan
termik santraller, Ocak ayinda toplam dUretilen elektrigin %
59,7’sini kargiladi. Uretilen elektrigin kaynak bazli kirilimi
incelendiginde bir 6nceki ayda %12,6’lik bir paya sahip olan
hidroelektrik santrallerin Ocak ayinda toplam elektrigin %
13,2'sini Urettigi gordliyor. Ayni donemde glnes enerjisi
santrallerinden Uretilen elektrigin payr %5,7 seviyesinde
gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam
elektrigin %3,1’lik kismini sagladi.

2025 yih Aralik ayinda %31,1 olan vyenilenebilir ener;ji
santrallerinin  elektrik Gretimindeki payi, 2026 Ocak ayinda %

38,2 seviyesinde gerceklesti. ligili dénemde, baraj tipi
hidroelektrik santralleri toplam (retimin %9,6’sina katkida
bulunurken, riizgar santralleri toplam Uretimin  %16,2’ini

karsilayarak en fazla elektrik Ureten yenilenebilir kaynak olarak
kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve glnes enerjisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige
orani %21,9 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TWh Uretim - Tiiketim

13

11 . .

10

09 |

08 |

07 |

05 |

04 1
(0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] [0} [0} © [}
jv) v v v v ) ) ) ) ) ) ) j% j% j% j%
3383863338386 333838 s 3
- m wn ~N (o)} - m wn ~N (o)} - m n ~N (o)) -
o o o o o - - - - - o~ o~ o~ o~ N m

mmm Toplam Uretim ~ ——Toplam Tiiketim (MWh)

Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari 1,03 TWh
olarak gergeklesti. ilgili ay icerisinde gergeklesen en yiiksek
uretim 21 Ocak GCargsamba gunu 1,14 TWh olarak
kaydedilirken, ayni dénemde gerceklesen en dusuk Uretim
0,88 TWh ile 1 Ocak Persembe giini oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tuketimi 1,02 TWh
olarak gergeklesti. Ocak ayinda en yiksek tiketim 1,13 TWh
ile 21 Ocak Carsamba guinl gergeklesirken en disuk elektrik
tiketimi 0,87 TWh ile 1 Ocak Persembe glinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Ocak ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF)
2.146,5 TL/IMWh ve 3.248,1 TL/MWh araliginda gerceklesti.
Ocak ayi gunlik PTF ortalamasi ise 2.894.9 TL/MWh oldu. En
yiksek gunlik ortalama PTF degeri 3.248,1 TL/IMWh ile 14
Ocak Carsamba glinu kaydedilirken en disiik giinlik ortalama
PTF degeri 2.146,5 TL/MWh ile 4 Ocak Pazar gini
gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Ocak ayinda PTF toplam 219
saat belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh
seviyesinden gercgeklesti. Ocak ayinda gergeklesen saatlik
minimum fiyat ise 755,1 TL/IMWh olarak 1 saat kaydedildi.
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Ocak ayi igin ginlik PTF analizi yapildiginda pik saatler
ortalamasi (08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi
degerinin  %5,8 Uzerinde gergeklesti ve 3.063,8 TL/MWh
olarak kaydedildi. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik
saatlerde 184 defa kaydedilirken, pik saatlerde en disik fiyat
olan 715 TL/MWh 1 saat gerceklesti.

Ayni dénemde pik disi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralig)
2.726 TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik
digl saatlerde 35 saat gerceklesirken, pik digi saatlerin en
disuk fiyati olan 1.400 TL/MWh 1 kere kaydedildi.

Arallk ayinda 69,7 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF
ortalamasi, Ocak ayinda ortalama 67 dolar/MWh’e indi. Bir
onceki yihin ayni dénemi ile karsilastinldiginda PTF’nin dolar
bazinda %5,1 asagida oldugu gorulda.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),

Ortalama Emtia Fiyatlan

Aralik ayinda ortalama 62,5 dolar olarak gergeklesen Brent
petroliin varil fiyatl Ocak ayinda aylik bazda %4,8 artis ile 65,5
dolar seviyesine ¢ikti. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore %17,3 asagida gerceklesti.

Aralik ayi ortalamasi 47 dolar/varil olan TTF dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %27,2 artarak Ocak ayinda 59,9 dolar/varil
olarak gerceklesti. TTF bir dnceki yilin ayni déneme gére ise
%27,1 azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2026 Ocak ayina iligkin barajli ve nehir tipi hidroelektrik
santrallerin kapasite faktorleri sirasiyla %17,3 ve %18,4 olarak
gerceklesti. 2025 yili Ocak ayi ile karsilastirildiginda 2026 yili
Ocak ayi kapasite faktorlerinde barajli santraller igin 4,1 yuzde
puan disls, nehir tipi santraller i¢in ise 1,8 yluzde puan artis
g6zlemlendi. Son 5 yilin Ocak aylarn karsilastinidiginda ise,
barajli santraller icin en yiksek kapasite faktorine sahip
doénemin %37,3 ve nehir tipi santraller igin ise %29,1 ile Ocak
2024 oldugu gorilda.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Bloomberg New Energy Finance (BNEF), 2025 yilina iliskin “Enerji
Gegisi Yatirrm Trendleri” raporunu yayimladi. Rapora gére 2025
yilinda kiresel enerji gecisisi yatirimlari %8’lik artis ile 2,3 trilyon
dolara ulasti.

2025 yilinda bu yatirnmlar igerisindeki en buyik pay 893 milyar
dolar ile elektrikli ulastirmaya ait oldu. 2020 déneminde elektrikli
ulastirmaya yonelik yatinmlarin 164,6 milyar dolar oldugu
goriliyor. Rapor, elektrikli ulastirmaya elektrikli araglar ve sarj
altyapisini dahil ediyor.

Elektrikli ualastirmayr 690 milyar dolar ile yenilenebilir enerji ve
483 milyar dolar ile sebeke yatirimlari takip ediyor. Bu ¢ kalem
icin yapilan yatirimlarin toplam igerisindeki payr %90 olurken, bu
oran yaklasik 2 trilyon dolara denk geliyor.

Kuresel yatirimlarin kalan kisminda ise elektrikli iIsinma ve enerji
depolamanin dikkat gekiyor. Ozellikle enerji depolamada 2020
yilinda 4,9 milyar dolar yatirnm seviyesinin 2025 yilinda 71 milyar
dolara yUkseliyor.

Kuresel Enerji Gegisi Yatirimlar (milyar dolar)
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Kaynak: BNEF, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Digere nikleer, temiz sanayi, hidrojen, CCS, temiz nakliye faaliyetleri
dahildir.

Kuresel yatirimlarin bolgesel dagilimi Cin’de 2013 yilindan bu
yana ilk defa disls oldugunu gdsterse de ulke 800 milyar dolarlik
yatirm ile siranin baginda kalmaya devam ettigini gosteriyor. Cin,
bu yatinm orani ile kiresel yatirimlarin %34’Uni olusturuyor.
BNEV, llkede enerji gegisi yatirnmlarinin yavaglamasinda ener;ji
ticaretine yonelik yapilan kural degisikliklerini ve bu degisikliklerin
olusturdugunu piyasa riskini 6ne gikariyor.

Avrupa Birligi'nde (AB) ise yatinmlar %18'lik artis ile 455 milyar
dolara ulastii ve AB’nin kuresel yatirimlar igindeki payinin %19,7
oldugu géruliyor. BNEF, ABD’de ise Baskan Donald Trump
yonetiminin aksi adimlarina ragmen enerji gegis yatirimlarinin %
3,5 artis ile 378 milyar dolar oldugunu belirtiyor. ABD, bu yatirim
miktari ile %16,4’lik paya sahip olarak tg¢lincl sirada yer aliyor.

2025 Kuresel Enerji Gegisi Yatinmlar
Bolgesel Dagihmi
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Kaynak: BNEF, TSKB Ekonomik Arastirmalar

BNEF’in Net Sifir Senaryo’'suna gore, kiresel enerji gegcisi
yatinmlarinin  2026-2030 doneminde vyilhk 5,2 trilyon dolara
ulagmasi gerekiyor. Bu dogrultuda 6zellikle elektrikli ulagtirmadaki
yatinm ihtiyacina dikkat gekerken, karbon yakalama ve depolama
teknolojilerindeki artis gerekliligini vurgulaniyor.

Tarkiye’nin enerji gegisine yonelik yaptigi yatinmlarin da benzer
teknolojiler etrafinda sekillendigini soyleyebiliriz. Bu dogrultuda
“Net Sifir Karbon Odakl Enerji Dontusumud” Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) tarafindan yayimlanan 2024-2028
Stratejik Plan’'nda’ ana amaglar arasinda yer aldigi gériiliiyor. Bu
baslik altinda temiz enerji kaynakl elektrik Uretiminin toplam
Uretim icindeki payinin artirilmasi, enerjide karbon yogunlulugunun
azaltiimasi, elektrikli arag donisimini destekleyen guigli altyapi
kurulmasi gibi alt hedefler bulunuyor. Ayrica, yine ETKB’nin
yayimladigi “Yenilenebilir Enerjide 2035 Yol Haritasi’na® gore
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA), hibrit kapasite,
denizlistli rizgar enerji projesi gibi alanlarda 80 milyar dolar,
sebekelerin modernizasyonu igin ise 28 milyar dolarlik bir yatirim
planlandigi gorliyor.

2025 yih da bu hedeflere yonelik gergeklesmelerin basladigi bir yil
olarak tamamlanirken, ETKB’nin tamamladigi YEKA yarismalari
ile TEIAS'In Diinya Bankasi ile sebekelerin kapasite artirmi ve
dijitallesmesine yonelik anlagmalar dikkat ceken bagliklar arasinda
yer aldi.

31. Taraflar Konferans’'nin (COP31), Avustralya is birligi ile
Antalya’da gergeklesecek olmasi enerji gegisi yatirimlarinin
Tarkiye’nin gindeminde kalmaya devam edecegine isaret ediyor.

! https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/Kurumsal_Politikalar/ETKB_2024-2028_Stratejik_Plani.pdf 4

2 https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/BHIM/tr/Duyurular/Yenilenebilir%20Enerjide%202035%20Y 0l %20Haritas % C4%B1%20Lansman%20Sunumu_202410221014.pdf




Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Kasim ayna iligkin
kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gore
TEiA$, 32 elektrik Uretim santraline Kasim ayi i¢in toplam 1,05
milyar TL kapasite éddemesi yapacak. Kapasite mekanizmasi
kapsaminda Kasim ayi i¢in en yiksek édemeyi 134,8 milyon
TL Soma Kolin Termik Santrali alacak. 2026 yili igin agikladigi
kapasite mekanizmasindan yararlanacak santraller arasinda
ise yerli kdmUr santralleri yer almadi. Buna gére 2026 yilinda
destekten yararlanacak 16 ithal dogal gaz santrali bulunurken,
yerli kdmdr santrallerinin 2018 yilindan beri faydalandigdi
kapasite mekanizmasi destekleri sona erdi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Kasim ayinda 2030
yilina kadar gegerli olacak vyerli komirden elektrik Ureten
santrallere yonelik destek modelinin uygulamaya alindigini
aciklamisti. Bu kapsamda, CATES Elektrik Uretim A.S.’nin,
Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS) ile 2026-2029 vyillarini
kapsayan ve megavatsaat basina 75 dolarlik alim garantisi
esasina dayan bir s6zlesme imzalandigini KAP’ta duyurmustu.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 yili igin
ongoriilen Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) birim maliyetlerini belirledi. Resmi Gazete’de
yayimlanan EPDK kararina gore, Ocak-Aralik arasinda
YEKDEM birim maliyetlerinin megavatsaat basina 201,41 TL
ile 617,89 TL arasinda degisecegi dngériliyor. YEKDEM birim
maliyeti YEKDEM kapsamindaki santrallere 6denen tesviklerin
yarattigi birim maliyeti ifade ederken, elektrik tarifelerinin
belirlenmesinde dikkate aliniyor. Birim maliyetteki degisimlerde
piyasa kosullari, yenilenebilir enerji santrallerindeki Uretim
beklentisi, hava kosullari, elektrik talebi ve YEKDEM

santrallerinin
sdylenebilir.

dagihmindaki  degisikliklerin  rol  oynadigi

- Azerbaycan ile 33 milyar metrekiipliik yeni bir dogal gaz
tedarik anlagsmasi yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar tedarik anlagsmasinin 2029 yilinda
baslayacagini ve 15 yil strecegini acikladi.

- Turkiye Taskomiiri Kurumu (TTK) ve Tirkiye Enerji,
Niikleer ve Maden Arastirma Kurumu (TENMAK) arasinda
komiirden nadir toprak elementi elde edilmesine ydnelik
arastirma protokolii imzalandi. Protokol ile ayiklanmamis
kémdr, islemden gecen kdmur drlnleri ve yikama atiklarindan
nadir toprak elementi elde edilmesi icin arastirma gelistirme
calismalarinin yapilmasi hedefleniyor.

- Tirkiye Petrolleri ile ExxonMobil’in sirketi ESSO
Exploration International Limited arasinda petrol ve dogal
gaz sektoriine yonelik mutabakat zapti imzalandi.
Mutabakat zapti Karadeniz ve Akdeniz Bolgesi’'nde yeni arama
alanlar ile birlikte kararlastirilacak diger potansiyel uluslararasi
alanlari kapsiyor.

- EPDK Kasim ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor
Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”’nu
yayimladi. Buna gére Kasim ayinda elektrik tiiketimi bir dnceki
yiin ayni ayina gore %1,3 azalarak 27,6 TWh oldu. Elektrik
tuketimi Ekim ayinda 27,3 TWh olarak gerceklesmisti. Bununla
birlikte Kasim ayindaki faturalanan elektrik tlketimi ise yillk
bazda %0,9 artarak 22,5 TWh olarak gerceklesti. “Dogal Gaz
Piyasasi Sektdr Raporu”na goére, Kasim ayinda toplam dogal
gaz tuketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,3 azalarak 4,3
milyar metreklp (bcm) olurken tlketilen dogal gazin %30,2’si
dénustim/gevrim sektért tarafindan kullanildi. Dogal gaz



ithalati ise 2024 yili Kasim ayina gére %13,2 azalarak 5,0
bcm olarak gercgeklesti.

- Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), Mutlucan
Seker’e  RHG Enertiirk Enerji’yi satin alim siireci
kapsaminda 75 milyon dolar tutarinda finansman sagladi.
Toplam 6 yil vade yapisiyla sadlanacak olan bu finansmanin
Turkiye'nin enerji donisimiine uzun vadeli katki sunmasi
hedefleniyor.

- EPDK, “Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi’nde degisiklik yapti. Resmi Gazete'de
aciklanan degisiklik ile elektrik baglanti bagvurulari tamamen
dijital ortama tasinirken, lisanssiz elektrik Uretimine iligkin
baglanti esaslari yeniden belirlendi. Yeni esaslar lisanssiz
uretim tesisleri igin baglanti mesafelerine sinir getirirken, ortak
hat ve trafo kurulmasina da imkan taniyor.

- 2026 yilinda 6z tiiketim amaciyla elektrik Uretimi igin
3.500 MW’lik yeni kapasite tahsis edilecek. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gére
kapasiteler tahsis edilirken belediyeler gibi kamu kurumlarina,
stratejik ve ihracat kabiliyeti olan sektdrlere dncelik verilecek.

Yurt Disindan Haberler

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+)
2026 yihinin ilk geyreginde petrol Uretimini sabit tutma
kararini teyit etti. Karar Kasim ayinda Suudi Arabistan,
Rusya, Irak, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Kazakistan,
Cezayir ve Umman olmak Uzere 8 OPEC llkesi tarafindan
alinmigti. Buna gore ulkeler mevsimsellik etkisi ile Ocak,
Subat ve Mart 2026’da Uretim artiglarini durduracagini ve
gunlik 1,65 milyon varillik gondlli tretim kesintileri ise piyasa
kosullarina bagli olarak kademeli sekilde geri alinabilecegini
belirtti.

- ABD Baskani Donald Trump, llkenin en biiyiik elektrik
sebekesi operatoriiniin teknoloji sirketlerinin yapay zeka
altyapi maliyetini karsilamasi igin ihale diizenlemesini
talep ediyor. Basinda c¢ikan habere gore Baskan Trump ile
birlikte Pennsylvania, Ohio ve Virginia dahil olmak lzere farkl
eyalet valileri buyuk veri merkezi operatérlerinin yeni ener;ji
santralleri inga etmesi igin 15 yillik sézlesmeler igin teklif
verecedi bir enerji ihalesi dizenlemesini istiyor. Bagkan
Trump hafta basinda yapti§i sosyal medya aciklamasinda
“hanehalkinin veri merkezleri yiiziinden daha ylksek elektrik

faturasi 6demesini istemedigini, Amerikan teknoloji sirketleri
ile bu konu lzerinde galistiklarini” belirtmisti.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2026 yilinda kiiresel
petrol talebindeki biiyiimenin giinlik 930 bin varil
olacagini tahmin ediyor. IEA'nin aylik petrol raporuna gore
bu tahmin 2025 yilinda gunluk 850 bin varil olan talep artiginin
Uzerinde kaliyor. IEA, petrol arzindaki fazlaliga dikkat
cekerken, mevcut kosullarin devam ettigi durumda 2026
yilinda arzin talebin Gzerinde seyredecegini belirtiyor.

- Libya, TotalEnergies ve ConocoPhilips ile 20 milyar
dolar asan 25 yillik bir yatirm anlagmasi yapti. Anlasma
ile Libya petrol Gretimini ginlik 850 bin varil artirmayi
hedefliyor. Ayrica, bu hamle ile Ulkenin enerji altyapisinin
modernize edilmesi ve kiresel pazar payinin buyutilmesi
amaglaniyor.

- AB Rus dogal gazinin kademeli yasagina iligkin nihai
onayi verdi. Onay ile 27 AB Uye Ulkesi, Rusya’dan hem boru
hattit hem sivilastinimis dogal gaz (LNG) ithalatinin kademeli
olarak sonlandiriimasiyla ilgili duzenlemeyi resmen kabul
etmis oldu. Diizenlemeye gore, LNG ithalati igin tam yasak
2027 yilinin bagindan itibaren, boru hatti gazi ithalati icin ise
2027 sonbaharindan itibaren yulrurlige girecek ve kurala
uyulmadi§i durumda para cezasi uygulanacak. Avrupa
Komisyonu AB dlkelerinin 1 Mart 2026 tarihine kadar dogal
gaz tedarikini ¢esitlendirmek i¢in ulusal planlar hazirlamalarini
zorunlu tutuyor. Ayrica, ilan edilen bir acil durum halinde ve bir
veya daha fazla AB Ulkesinde arz glivenligi ciddi sekilde tehdit
edilirse, ithalat yasaginin doért haftaya kadar askiya
alinabilecegini belirtiyor. Belirtilen yasak ile ilgili bir sonraki
asama ilgili yonetmeligin AB Resmi Gazetesi'nde

yayimlanarak yurirlige girmesi olacak.




~Ean Hakyemez

hakyemezc@tskb.com.tr

Avrupa’da giines ve riizgardan liretilen
toplam elektrik fosil yakittan liretilen
elektrigi geride birakt

Avrupa’da 2025 yilina iligkin elektrik Gretimi verileri ile Ember
Energy tarafindan yayinlanan “Avrupa Elektrik Gorinimu
2025” isimli rapor, bolgede glines ve riizgardan uretilen toplam
elektrik miktarindaki yikselisi 6n plana gikariyor. 2025 yili ver-
ilerine gore gunes ve rizgardan Uretilen toplam elektrik bir
onceki yila gére %6,3'lik bir artis ile 842 teravatsaate (TWh),
fosil yakitlardan Uretilen toplam elektrik miktari yillik bazda
%2,1’lik bir artis ile 809 TWh’e ulasiyor. Boylece, 2025 yilinda
glines ve riizgardan duretilen toplam elektrigin ilk defa fosil
yakitlardan uretilen elektrigi geride biraktigi gérultyor.

Kaynak bazli veriler incelendiginde 2024 yilinda oldugu gibi
2025 yilinda da Avrupa Birligi Ulkelerinde fosil yakitlardan son-
ra en fazla elektrik Ureten kaynak olarak nikleer eneriji
karsimiza c¢ikiyor. Nikleer enerjiyi ise riuzgar enerjisi takip
ediyor. 2024 yilinda %23,5'lik bir pay alan niukleer enerjinin
2025 yihindaki payr %23,3 olarak kaydedilirken, 2024 yilinda
%17,5’lik bir paya sahip olan riizgar enerjisinin payinin 2025
yilinda %16,9’a geriledigi goruluyor. Fosil yakitlardan en
yuksek elektrik Uretimi saglanan kaynak olan dogal gaz toplam
uretimdeki payini bir énceki yila gére artiran iki kaynaktan biri
olma 6zelligi de tasiyor. 2024 yilinda %15,6’lik paya sahip olan
dogal gaz payini 1,1 yiizde puan artirdigi goruliiyor (2025 yili
dogal gazin payr: %16,7). Bu artisin en blylk nedeni olarak
da hidroelektrik santrallerden Uretilen elektrigin azalmasini
gOsteren rapor, hidroelektrik santrallerden elektrik tretiminin
payinin 1,7 yuzde puan azaldigina isaret ediyor. Payi artis
gOstererek 6ne ¢ikan bir diger kaynak ise giines. 2024 yilinda
%11,1’lik bir paya sahip olan giines 2025 yilinda 2,1 yilizde
puan artarak %13,2’ye ylkseldigi géruluyor.

Kaynak Bazli Elektrik Uretimi Yillik Degisimi (2025,
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Kaynak: Ember Energy, TSKB EkonomikArastirmalar

2024 yilinda toplam elektrik Uretiminin %9,8'ini saglayan
kémirin payindaki azalmanin devam ettigine isaret eden ra-
por, kémurin 2025 yilindaki payinin %9,2’ye kadar geriledigini
belirtiyor. Rapora gore, 2025 yilinda dokuz ulkede kémurin
payl 0 veya %5’in altinda seyrediyor. Bununla birlikte
kémdirden uretilen elektrigin %74°0 iki tlkeden kaynaklaniyor;
Almanya ve Polonya.

Tdm bu gergevede glines ve riizgar kaynaklari iklim sartlarin-
daki dalgalanmalara ragmen elektrik Uretimindeki toplam
paylarini artirmaya devam ederken, yeterli miktarda kar ve
yagis olmamasi hidroelektrik santrallerden Uretilen elektrigin
azalmasina ve dogal gaz santrallerinden Uretilen elektrigin
artmasina neden oluyor. Bunlarin arasinda kémir ise azal-
masina devam ediyor.

2025 yilinda Avrupa elektrik Uretimindeki gelismelerin yani sira
2026 yilinin basinda Avrupa Komisyonu'nun 2027 yilindan
itibaren Rus dogdal gazinin kademeli yasagina iligkin nihai
onayi vermedigini goriyoruz. Bu dogrultuda bdlgenin enerji
guvenligi icin yenilenebilir enerji kaynaklarinin  énemini
surdirmeye devam edecegini sdyleyebiliriz.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



