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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayinda tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Haziran
altinda gelirken, genele yayilan giiclii fiyat artislarinin stirdiigii gorildii. Bazi
momentum gostergelerindeki zayiflamaya ragmen, detaylar ve iiretici enflasyo-
nu tiiketici enflasyonundaki yiikselisin siirebilecegine isaret etti. Genel tiiketici Konut S 1.2%
fiyatlan endeksi (TUFE) Haziran’da aylik bazda %5,0 artarken, yillik enflasyon Gida&Alkolsiizic. EEEE——— . 0.6%

Mayis ayindaki %73,5’ten serinin yeni rekor seviyesi olan %78,6'ya yiikseldi.

Ulagtirma | | 0%

Lok. & Otel. EEESEEG_—_—_ 0.4%

Haziran ayinda enflasyona en yiiksek katki yine ulastirma grubundan geldi. Aylik Mobilya S 0.3%
bazda %10,6 artan ulastirma grubu genel enflasyona 1,9 ylizde puan ile yine bu ay da
en yuksek katkiyi yapti. Ardindan aylik bazda %8,3 enflasyon ve 1,2 ylzde puan katki
ile konut grubu siralandi. Gida ve alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %2,1 ile 6nci
gostergelerin altinda kalirken, genel enflasyona katkisi 0,6 yluzde puan seviyesinde Haberlesme HEE 0.1%
gerceklesti. Gidada enflasyonu %15,2 diisen taze sebze ve meyve grubu fiyatlari sinir- Saglk W 0.1%
larken, islenmis gida fiyatlarinda ikincil etkilerle gui¢lii artis stirdl. Gidanin ardindan ise
birikmis maliyetlerin etkisiyle aylik bazda %?5,4 fiyat artisi yasanan lokanta ve otel gru-
bu en yiiksek katki yapan dérdiincii ana grup olarak yer aldi. Giyim ve ayakkabi gru- Egitim B 0.0%

bunda Haziran'da aylik enflasyon ge¢mis yillar ortalamalarinin aksine pozitif gelirken, Giyim&Ayakkabi | 0.0%

bu grupta yillik enflasyon baz etkisiyle geriledi. Bu sonuglarla 12 ana harcama grubu-

nun 9'unda yillik enflasyon Mayis ayina kiyasla Haziran'da hizlanirken, giyim ve ayak- Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
kabi, mobilya ve egitimde yillik enflasyon bir miktar yavasladi. Yillik Degisimler

160% . .
Haziran’da hizmetlerde fiyat baskisi siirerken, enerji fiyatlari kaynakli olarak mal =T T 1383%

fiyatlar1 hizlandi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon Haziran’da %5,3 seviyesinde gelir- 140%
ken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %84,0'dan %89,9'a cikti. islenmemis gida fiyatlarin-
daki dususe karsin, eneriji fiyatlarindaki yuksek oranli artis mal fiyatlari enflasyonunda-
ki hizlanmanin nedeni oldu. Giyimde baz etkisiyle yillik enflasyon gerilese de altin ha- 100%

ri¢ temel mallarda gé6zlenen ylksek enflasyon, doviz kurundan geciskenligin strdugu- 78.6%
nii teyit etti. Maliyetlerdeki artisin ve beklentilerdeki bozulmanin daha cok 6ne ciktigi 2%

hizmetlerde aylk enflasyon Haziran'da %4,0 ile yine guicli geldi. Bu sonugla yillik
enflasyon Mayis'taki %45,8'den %48,7'ye yiikseldi. Hizmet alt gruplarinda yillik enflas-
yondaki hizlanma bu ay genele yayildi. 40%

Cesitli Mal&Hiz. I 0.2%
Alk. Ig.&Tiitin  ml 0.1%

Eglence&Kiltir W 0.1%
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Cekirdek gostergelerde enflasyon Haziran’da yiikselmeye devam etti. Haziran'da 20%
B endeks aylik bazda %4,2 artarken, yillik enflasyon %61,6'dan %64,4’e yukseldi. Ayni

donemde C endeksteki aylik artis %3,3 olurken, yillik enflasyon %56,0'dan %57,3'e ¢ik- o
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t1. Bununla birlikte, cekirdek gostergelerin momentumundaki yavaslama stirdii. § 38 3328 338 53852853 8 5
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Yurtici iiretici fiyatlar endeksinde (Yi-UFE) hizli artis Haziran’da devam etti. Hazi- aynak: TUiK, T5(8 Exonorik Arastmalar
ran'da Yi-UFE bir 6nceki aya gére %6,8 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Mayis Aylik Degisimler Yillik Degisimler
ayindaki %132,2'den %138,3'e yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 58,7 yiizde puan- Haz-21 Haz-22 May-22 Haz-22
dan 59,7 yiizde puan ile yeni bir zirve seviyeye cikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE'de [genel TuFE 1.9% 5.0% 73.5% 78.6%
aylik artis %6,3 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %115,2'den %120,5 seviyesine |Gda 0.8% 1.4% 93.1% 94.3%
ciktl. Ana harcama gruplari icerisinde yillik enflasyonun tiimiinde artis kaydetti. Cekirdek Enflasyon 2.5% 3.3% 56.0% 57.3%
Haziran ayi verileri enflasyonist baskinin yavaslayarak da olsa siirdiigiinii ve zir- Mallar 1.9% >3% 84.0% 89.9%
venin heniiz gériilmemis olabilecegini teyit etti. Doviz kurlarinin ve diger mali- Enerli 2.2% 16.2% 121.2% 151.3%
yet unsurlarinin enflasyona etkisi siirerken, toplam talep ve fiyatlama davranig- |E1¢7ive Gida DisiMallar | 2.6% 2.9% 66.0% 66.3%
lan kaynakh bir yavaslamaya dair somut isaretler hala ortaya ctkmadi. i talepte- [Hiznetier L.9% 4.0% 45.8% 28.7%
ki yavaslamanin ¢ok sert olmadigi bu ortamda mevcut dinamikler, asgari ticret _
artisi ve olasi kamusal fiyat ayarlamalari kisa vadede enflasyonda yiikselisin de- |%ene! UFE 4.0% 6.8% 132.2% 138.3%
vam etmesine yol acabilir. Ek olarak kiiresel tedarik zincirinde yasanabilecek ak- |Imalat Sanayi 3.8% 6.3% 115.2% 120.5%
sakliklar, birikimli maliyetler ve beklentilerdeki bozulma enflasyonda yukan |A@Mal 4.3% 6.1% 122.2% 126.1%
yonlii riskleri besliyor. Bu dinamikler 1s1ginda, kiiresel enerji fiyatlarindaki dal- |Dayanikii Tuketim Mal 2.6% 4.0% 83.4% 86.0%
galanmadan dolayi kisa vadeli tahminler iizerinde belirsizliklerin yiiksek oldu- |Payaniksiz Taketim Mali f  2.6% 6.8% 106.8% 111.8%
gunu degerlendirirken, yilin sonlarinda enflasyonun ne dlciide gerileyebilecegi |Enerii 7.3% 12.0% 300.2% 317.9%
konusunda déviz kurunun seyrinin belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz. Sermaye Mali 2.5% 6.3% 79.1% 85.6%
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Yillik Degisimler

Yillik Degisimler
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Yurtici UFE Yillik Degisimleri UFE Yillik Degisime Katkilar
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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