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Mart’'ta aylik tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Mart
kalirken, genele yayilan fiyat baskisi siirdii. Momentumun bir miktar zayiflarken,
detaylar ve liretici enflasyonu maliyetlerle tiiketici enflasyonunda yiikselisin daha ;
yavas da olsa siirebilecegine isaret etti. Genel tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) Gida&Alkolsizic. E—mu_—e— 1.2%
Mart’ta aylik bazda %5,5 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %54,4’ten seri- Lok. & Otel. HEEE— 0.4%

nin yeni rekor seviyesi olan %61,1’e yiikseldi.

Ulagstirma I 2.2%

Mobilya IEEEEE 0.3%
Mart ayinda enflasyona en yiiksek katki akaryakittaki zamlarin etkisiyle ulastirma- Konut mEmmmm 03%
dan geldi. Aylik bazda %13,3 artan ulastirma grubu genel enflasyona 2,2 ylizde puan ile
en ylksek katkiyr yapan ana grup oldu. Akaryakittaki rekor artislara karsin arag fiyatlarin-
da artislar gorece sinirli kalarak ana gruptaki yiikselisi sinirlayan unsur oldu. Gida ve al-  Alk. Ic.&Titin = 0.2%
kolstiz icecekler grubu aylik bazda %4,7 ile mevsimsel ortalamalarinin tGzerinde artarken, Saghk WEE 0.2%
genel enflasyona 1,2 ylizde puan ile ikinci en ylksek katkiyr yapti. Bununla birlikte, gida-
da fiyat artiglan Tirk-is'in ve istanbul Ticaret Odasi’'nin (ITO) &ncii verilerinin altinda kal-
di. Taze sebze ve meyve grubunda fiyat artisinin duraksamasi dikkat cekerken, islenmis Egitim W 0.1%
gida fiyatlarinda artisin hiz kestigi gézlendi. Gidanin ardindan enflasyona yiiksek katki  Giyim&Ayakkabi m® 0.1%
yapan kalemler ise maliyet sokunun ikincil etkilerini yansitan lokanta ve otel, mobilya ve
konut olarak siralandi. S6z konusu kalemler gida fiyatlarindaki ve déviz kurlarindaki yik-

Cesitli Mal&Hiz. I 0.2%

Haberlesme HH 0.1%

Eglence&Kiltir M 0.1%

selislerin devam eden etkilerini yansitti. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayinda hem mal hem de hizmetlerde fiyat baskisi siirdii. Mal fiyatlarinda aylik Yillik Degisimler

enflasyon Mart'ta %5,9 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Subat ayindaki %62,5'ten % *** —TUFE —ViFE

70,4'e cikti. Elektrikteki diizenlemenin etkisi bu ay daha yiiksek olurken, genel olarak !
enerji Urlinlerindeki fiyat artisini sinirladi. Maliyetlerden dolayi gidadaki KDV indiriminin o P
ve dis talepteki zayiflamanin etkisi cok net gozlenmedi. Birikmis maliyetlerin devam 00

eden ikincil etkileriyle Mart'ta hizmetlerde aylik enflasyon %4,2 ile hizl artarken, yillik

enflasyon Subat'taki %32,9'dan %36,7'ye yiikseldi. Bu ddnemde haberlesme hizmetle-

rinde fiyat artisi sinirl kalirken, diger hizmet alt bilesenlerinde ikincil etkilerle ve beklen- 6L1%
tilerdeki bozulma ile fiyat baskisi stirdd. 0%

Cekirdek gostergelerde yiiksek enflasyon siirerken, detaylar enflasyonda yiikseli- .

sin oniimizdeki aylarda daha yavas gerceklesebilecegine isaret ediyor. Mart'ta B

endeks aylik bazda %4,2 artarken, yillik enflasyon %47,0'dan %51,3’e yikseldi. Ayni do- -

nemde C endeksteki aylik artis %4,4 olurken, yillik enflasyon %44,1'den %48,4’e cikti.

Ote yandan, cekirdek enflasyon géstergeleri icin hesaplanan momentum gostergesi

Mart'ta fiyat baskisinin hiz kesmis olabilecegini gosterdi. Benzer sekilde yayilim gdster- 99 g 5552 % %3933 <8 8’8 35818
geleri de duserek ikincil etkiler kaynakli risklerin bir miktar hafifledigine isaret etti. 8 g z$ g z 8 § 38 g z 8 § 38 g 28
Yurtici iiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Mart’ta hizli artisini siirdiirdii. Mart ayinda ek 10K ¢ Ekononil Arastimalar

Yi-UFE bir &nceki aya gére %09,2 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Subat ayindaki Aylik Degisimler Yillik Degisimler
%105ten %115,0'a yiikseldi. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark 50,6 yiizde puandan 53,8 Mar-21 Mar.22 Sub.22 Mar.22
ylizde puana genisledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE'de aylik artis %8,9 olurken, ima- |Genel TUFE 1.1% 5.5% 54.4% 61.1%
lat sanayi yillik enflasyonu %97,9'dan %106,6 seviyesine cikti. Uretici fiyatlan tarafinda |Gida 1.2% 4.8% 65.6% 71.6%
da fiyat baskisinin genele yaygin strdigtini gosterirken, diger ana sanayi gruplarinda |cekirdek Enflasyon 1.3% 4.4% 44.1% 48.4%
heniiz kayda deger bir momentum kaybi gézlenmedi. Mallar 1.0% 5.9% 62.5% 70.4%
Mart ayi verileri fiyat baskisinin bazi kalemlerde yavaslamis olmakla birlikte siir- Ener’j 0.1% 1L0% 83.0% 102.9%
diigiinii teyit etti. Fiyatlama davranislarindaki bozulmanin etkisi kismen hafiflese |F"®'ve id2 Dist Mallar | - 1.2% 4.6% >4.1% 59.2%
de kurun ve diger maliyet unsurlarinin enflasyona katkisi siirdii. Kisa vadeli mo- [fizmetier 1.3% 4.2% 32.9% 36.7%
mentum gostergeleri gerilese de yiiksek maliyet artiglari enflasyonda zirvenin he-

niiz gériilmemis olabilecegini isaret ediyor. ic talepteki yavaslamanin cok sert ol- |Genel UFE 4.1% 9.2% 105.0% 115.0%
madigi bu ortamda mevcut dinamikler 6niimiizdeki aylarda enflasyonda yiikseli- |imalat Sanayi 4.3% 8.9% 97.9% 106.6%
sin siirebilecegini gosteriyor. Ayrica jeopolitik belirsizlikler ve salgin kaynakli te- |Ara Mal 5.0% 8.9% 115.1% 122.9%
darik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, birikimli maliyetler ve beklentilerdeki |Davanikii Tiketim Mah 17% 5.6% 69.2% 75.8%
bozulma enflasyonda yukari yonlii riskleri canh tutuyor. Bu dinamikler 1siginda, |Dayaniksiz Tiketim Mali 2.7% 9.2% 70.0% 79.7%
ikinci ceyrekte beklenen enflasyondaki zirvenin daha yiiksek seviyede olusabile- |Enerji 5.9% 15.6% 188.5% 214.9%
cegini degerlendiriyoruz. Yilin sonlarinda enflasyonun ne 6lgiide gerileyebilecegi |sermaye Mali 2.6% 5.4% 71.9% 76.6%

konusunda ise doviz kurunun seyrinin belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yillik Degisimler

Yillik Degisimler
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Mev. Ard. Yilliklandiriimis Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yilliklandirilmis Degisimler -3 Aylik Ort.
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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