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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Subat’ta piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde
gelirken, yillik enflasyonda yiikselis siirdii. TUFE Subat’ta aylik bazda %4,5 artar-
ken, yillik enflasyon Ocak’taki %64,9’dan %67,1’e ¢ikti. Momentum gostergelerin-
de artis siirerken, detaylar fiyat baskisinin siirebilecegine isaret etti.

Aylik bazda enflasyona en yiiksek katki gida tarafindan geldi. Gida ve alkolsiz ice-
ceklerde aylik enflasyon %8,3 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 2,0 ylizde
puan oldu. Aylk enflasyon islenmis gidada %7,3’e yukselirken, islenmemis gidada
%9,3'U buldu. Ulastirma ana grubunda aylik enflasyon %2,8 olurken, genel enflasyona
gelen katkisi %0,5 seviyesinde gerceklesti. Akaryakit fiyatlari %7,3 ylkselse de, tasimaci-
lik maliyetleri ulastirma kalemindeki artisi sinirladi. Konut alt kalemlerinde genele yayi-
lan bir yavaglama gerceklesti. Kira kalemi artis hizi Ocak ayindaki %11,5'ten %7,1’e geri-
lese de, yillik artis hizi %111,8'den %120,9'a yukseldi. Konut altindaki gaz kaleminin artis
hizi bu ay da geriledi. Boylece konut ana grubunda aylik enflasyon %3,4 olurken, genel
enflasyona yine ulastirma kadar katki yapti. Genel enflasyona en yiiksek katkiyi yapan
dordiincii ana grup ise lokanta ve otel oldu. S6z konusu grupta aylik enflasyon %5,4 se-
viyesinde gelirken, enflasyona etkisi 0,5 ylizde puani buldu. Ana harcama gruplarinda en
yiksek aylik enflasyon ise %12,8 ile egitimde yasandi.

Mal tarafinda gidadaki hizlanma, hizmet tarafinda ise haberlesme disindaki ka-
lemlerde genele yayilan yavaslama dikkat cekti. Subat'ta mal fiyatlan aylik bazda
%4,1 artarken, yillik enflasyon Ocak’taki %55,7'den %57,0'a ¢ikti. Gida alt kalemlerinde
genele yayilan bir hizlanma géruliirken, enerji ve gida disi mallarda fiyat baskisi bir mik-
tar hafifledi. Hizmet grubu aylik enflasyonu ise Ocak’taki %12,1’den %?5,7'ye yavaslasa da
gecen yil ayni ay seviyesinin lzerinde kaldi. Boylece yillik enflasyon bir 6nceki aydaki
%89,7'den %94,4'e ¢ikti. Haberlesme hizmetlerinde fiyat artislari gérece hizli olurken,
diger hizmet ana bilesenlerinde fiyat artislar bir dnceki aya gore yavasladi. Yillik bazda
enflasyon ise hizmet alt kalemlerinde baz etkisiyle yikseldi.

Cekirdek gostergeler Subat’ta artarken, momentum gostergelerinde yiikselis ya-
sandi. Subat'ta B ve C endeksleri aylik bazda sirasiyla %4,2 ve %3,6 artti ve her ikisinin
de yillik enflasyonu ytikseldi. Yillik enflasyon B endekste %67,7'den %70,3’e, C endekste
%70,5'den %72,9'a ¢ikti. B ve C endekslerinin mevsimsellikten arindiriimis 3 aylik ortala-
malarinda yilliklandirilmis degisimler Subat'ta yukselisini stirdiirdu ve enflasyonist baski-
nin siirebilecegine dair isaretler verdiler.

Subat’ta yurtici iiretici fiyat endeksinin (Yi-UFE) artis hizi aylik bazda yavaslasa da
yillik enflasyon baz etkisiyle yiikseldi. Yi-UFE aylik bazda %3,7 artarken, yillik enflas-
yon Ocak'taki %44,2'den %47,3'e yiikseldi. Bdylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari ara-
sindaki makas yaklasik 20 yiizde puan seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi UFE aylik
bazda %4,6 artarken, imalat sanayinde yillik enflasyon %53,8’den %56,7’e yikseldi. Ana
gruplar icerisinde aylik bazda ayrisan bir tablo ortaya cikarken, sermaye mal digsindaki
diger gruplarda baz etkisiyle yillik enflasyon yiikseldi.

Subat ayinda enflasyon beklentilerin iizerinde gelirken detaylar fiyat baskisinin
siirebilecegine isaret etti. Ucret artislarinin ve vergi ayarlamalarinin ikincil etkileri-
nin Subat ayinda da hissedildigi goriiliiyor. Ayrica gida fiyatlarinda genele yayilan
yiikselisin de enflasyonu artiran bir diger etken oldugu goézleniyor. Kisa vadede
sikilastirici adimlarin talep lizerindeki etkilerini iicret artiglari kismen sinirlarken,
maliyet etkisi ve geriye doniik fiyatlama davranisi nedeniyle enflasyonist baskinin
ayni boyutta olmasa da siirebilecegini 6ngoriiyoruz. Orta vadede ise enflasyonda-
ki iyilesmenin hizini sikilagtirma adimlarina bagh olarak i¢ talepteki gelismelerin,
doviz kurlarinin ve kiiresel enflasyonun seyrinin belirleyecegini diisiinliyoruz. Bu
ortamda 2024 sonu icin tiiketici enflasyonunun %40,1 seviyesinde gerceklesecegi
ongoriimiizii koruyoruz.
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Sub-23 Sub.24 Oca.24 Sub.24
Genel TUFE 3,1% 4,5% 64,9% 67,1%
Gida 7,6% 8,4% 69,6% 71,0%
Gekirdek (C) Enflasyon 2,1% 3,6% 70,5% 72,9%
Mallar 3,1% 4,1% 55,7% 57,0%
Enerji 0,6% 3,0% 32,9% 36,0%
Enerji ve Gida Digi Mallar 0,9% 1,5% 54,5% 55,2%
Hizmetler 3,1% 5,7% 89,7% 94,4%
Genel UFE 1,6% 3,7% 44,2% 47,3%
imalat Sanayi 2,6% 4,6% 53,8% 56,7%
Ara Mali 2,8% 3,9% 49,8% 51,5%
Dayanikli Tiketim Mal 1,9% 51% 56,6% 61,5%
Dayaniksiz Tiketim Mali 3,1% 3,7% 60,8% 64,3%
Enerji -4,5% 0,0% -4,1% 0,5%
Sermaye Mali 3,4% 3,2% 64,9% 64,7%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T: +90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[3M
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Yurtici UFE Yilllk Degisimleri
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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