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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Fed ve uzun vadeli faizler yeniden

glindemin merkezinde

G Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole konusmasi eylil
ayinda faiz artirnmi olasiligini %35'ten %58’e, ABD 2 yillik
tahvil faizini de %4,3'e tasidi. Bu hafta aciklanacak tarim
disi istihdam verilerinin beklenen 55 bin kisilik artisi asmasi
eylil ayinda faiz artinmi  olasiigini  desteklerken
onimuzdeki hafta gelecek enflasyon verilerinde ortaya
cikacak olasi bir yumusama faizler (izerindeki baskiyi
hafifletebilir.

a Butce acigi ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle Fransa’nin 10
yillik tahvil faizi gecen hafta italya’nin tizerine cikti. Fransa-
Almanya 10 yillik tahvil faiz farki da 85-90 baz puana acild.

e Cin'de imalat PMI'iInin agustosta 49,6 ile ikinci kez st Uste
daralma bdlgesinde kalmasi bekleniyor. %4,3'e yavaslayan
ikinci ceyrek buyumesi ve zayif kredi talebiyle birlikte
PMI''n 50'nin altinda kalmasi sanayi emtialar icin Cin
kaynakli destegin sinirli olabilecegine isaret ediyor.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in “Ekonomik Kurtulus
Guint” adli iran’a yonelik yaptirim paketi beklenen sertlikte
cikmadi. Yaptirimlar kapsaminda Cin bankalarina dogrudan
bir ceza gelmedi. 31 Agustos-1 Eyliil tarihlerinde ABD'de
diizenlenecek G20 toplantisinda ABD’nin iran’in  ticaret
ortaklarina baskiyl artinp artirmayacagl petrol fiyatlar
acisindan belirleyici olacak.

e Nvidia gecen hafta 2026 ikinci ¢eyrek bilancosunu agikladi
ve gelecek mali yil icin gelirlerinde %70 biytime 6ngordu.
Gugli  goriniim  yapay zeka yatirm  dongusini

desteklerken yiksek sermaye harcamalari ve borclanma

ihtiyaci uzun vadeli faizlerdeki arz baskisini bly(ttyor.

TSIB

31 Agustos 2026

FED FAIZ ARTIRIM/INDIRIM OLASILIKLARI (Eyliil ve Aralik 2026 toplantilari icin piyasa fiyatlamast;

pozitif degerler artis, negatif degerler indirim olasihigini goésterir, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Jackson Hole’un ardindan faiz artinnmi olasihgindaki yukselis, yalnizca
Fed Baskani Kevin Warsh'in  konusmasinin  tonundan  degil,
enflasyonun hedefin (zerinde kalmasindan ve finansal kosullarin
gevsek gorilmesinden kaynaklandi.

Warsh, %2 hedefini yeniden vurgularken temel fiyat egiliminde yeterli
ilerleme olmadigini ve is glicli piyasasinin dayanikliligini korudugunu
soyledi. Konusmanin ardindan ABD 2 yillik tahvil faizi 11 baz puan
yikselirken uzun vadeli faizlerin daha sinirli tepki vermesi getiri egrisini
yataylastirdi. Bu hareket, piyasanin daha siki Fed politikasinin orta ve
uzun vadeli enflasyon riskini sinirlayabilecegini fiyatladigini gosteriyor.
Dolayisiyla bu haftaki istihdam ve enflasyon verileri faiz artiriminin

yalnizca olasiligini degil, zamanlamasini da belirleyecek.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 24 - 28 Agustos 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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GUNDEMDE NELER VAR? IP 31 Agustos 2026

Enflasyon ve yatinnm fonlarina iligkin BORSA iISTANBUL ENDEKS PERFORMANSLARI
diizenlemeler haftanin giindeminde (31 Aralik 2025 = 100)
e B[ST 100 «  Borsa Istanbuldaki banka-sanayi ayrismasinin temelinde faiz
0 Hﬁlftanm ana verisi, 3 Eylifde yayimlanacak agustos 0 == Banka goériiniimiine duyarllik bulunuyor. BIST Bankacilik Endeksi haziran
TUFE'si olacak. Medyan beklenti tiketici fiyatlarinin aylik we Sial sonundan 19 Agustos’a kadar %13 gerilerken BIST Sinai yaklasik %10
%192 artmasi yoninde. TCMBin bir haftalik repo 130 ﬁwv ylkseldi. Boylelikle bankalarin sanayi sirketlerine gore performansi
ihalelerine yeniden baslamasi fonlamanin %40’k gecelik 120 % Mart 2024'ten beri en zayif seviyesine indi.
borg verme faizinden %37'lik politika faizine yaklasmasina 110 /l/j »  Yiiksek fonlama maliyetleri ve faiz indirimlerinin &telenmesi bankalari
imkan tanid. 100 dogrudan baskilarken TCMB’nin haftalik repo ihalelerine yeniden
e Temmuzda ithalat ihracattan daha hizli artti ve dis ticaret 90 baslamasi bu baskinin azalmasi acisindan ilk adimi olusturdu. Yabanci
acigl %13,6 artarak 7.3 milyar dolara cikti. Boylelikle 80 yatirimcilar 14 ve 21 Agustos ile biten haftalarda toplam 326 milyon
ihracatin ithalati karglama oran, bir Snceki yilin - ayni § § § § § § § § dolarlik hisse aldi. Ancak sektérler arasi farkin kapanmasi agisindan
ayindaki %79,4'ten %77,7’ye geriledi. < 8 & s z g g 8

i yabanci girisinden ¢ok enflasyondaki goriinim ve faiz patikasinin seyri
e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), serbest fonlarin sirketlerin Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

fiili dolasimdaki paylarinda alabilecegi pozisyonu fiili

belirleyici olacak.

dolasim oranina gore %2-%8 ile sinirladi. Duzenlemeyle

birlikte, 6zel fonlar dahil ihrag edilecek serbest fon sayisi da H ] P :
¢ v BORSA ISTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
istihdam edilen portfoy yoneticisi sayisiyla sinirlandi. Ayrica
yonetilen aylik ortalama kolektif portfdy biyikliginin (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 24 - 28 Agustos 2026
%50'den fazlasi serbest fonlardan olusan sirketlerin,
cikarilmis sermayelerini nakden %10 artirmak tizere SPK’ya 8,0 80,0 -

5,8 ) .
basvurmasi zorunlu hale getirildi. Bu kapsamdaki ilk kontrol 6,0 Haftalik 60,0 44,3 Yilbagindan Beri
2026 yilsonunda yapilacak. Fon sayisi siniri 29 Agustos'ta 4.0 3.9 31 30 2g 40,0 29,8 26,9 21 151
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degerlendirilecek. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

TSIB

31 Agustos 2026

S&P 500 SEKTOR LIDERLIGI (52 haftalik

zirveye yakin hisselerin sektorel payi, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

S&P 500’de liderlik teknoloji digina
yayiliyor

S&P 500 TRANSKRIPTLERINDE YAPAY
ZEKA ATIFLARI (3 aylik hareketli ortalama)

*  Grafikte kirmizi cubuklar sektérlerin  S&P 500 icindeki
agirhgini, siyah cubuklar ise son 52 haftalik en ylksek
seviyesinin %5 altinda veya daha yukarida islem goéren
hisselerin sektorel dagilimini gosteriyor.

*  Teknoloji hisseleri endeksin %37’sini olustururken bu gruptaki
hisselerin zirveye yakin hisseler icindeki payi yalnizca %7
dizeyinde kaliyor. Buna karsilik finansallar %12’'lik endeks
agirhgina karsin bu grubun %29’unu, saglik hisseleri ise
yaklasik %9’'luk agirhga karsilik yaklasik %25'ini olusturuyor.
Grafik bu nedenle sektorlerin ne kadar yikseldigini degil,

glicll momentumunun nerede oldugunu goésteriyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yapay zeka sirket stratejilerinde sektorler

arasi bir temaya doniisliyor

EL NiNO VE KURESEL GIDA FiYATLARI

(sag = yilhk degisim, %; sol = endeks seviyesi)

« S&P 500 sirketlerinin bilanco gorismelerindeki Uc aylik
ortalama yapay zeka atfi sayisi, 2025 basindaki yaklasik 250
seviyesinden 2026 ilkbaharinda 1.200'Gn Uzerine c¢iktl. Atif
sayisi son aylarda yaklasik 900’e gerilese de gecen yilin ayni
dénemindeki seviyenin hala iki katindan fazla.

« Artisin bircok sektére vyayillmasi yapay zekanin vyalnizca
teknoloji sirketlerinin degil, daha genis kurumsal yonetim ve
verimlilik gindeminin de bir parcasi haline geldigini gosteriyor.
Atiflardaki bu sicrama sirketlerin yapay zekayi verimlilik, Griin
gelistirme ve maliyet yonetimi kararlarinin dogrudan bir

parcasi olarak ele aldigini ortaya koyuyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Gida ve tarim fiyatlari El Nino’yu yaklasik
24 ay gecikmeyle takip ediyor

e 2026 sonbahar déneminde “cok glicli” bir EI Nino goérilme
olasiligi %90''n Uzerinde bulunuyor. Etkileri bazi Uretici
boélgelerde simdiden gorillyor: Hindistan’da muson yagislari
sezon basindan bu yana normalin %13 altinda kalirken pamuk,
soya, misir ve bakliyat Giretimine yonelik riskler artiyor.

«  Buna karsin Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO)
Gida Fiyat Endeksi temmuzda yillik bazda yalnizca %1 yukseldi.
Yiksek kiresel tahil stoklari simdilik tampon gorevi gérmeyi
strdurtyor. Ancak FAO, 6zellikle Uzak Dogu, Orta Amerika ve
Afrika’'da kuraklik riski 6ngériyor. Bu nedenle ilk fiyat baskis

manset endeksten énce belirli Griinlerde ortaya gikabilir.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 31 Agustos 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7.712 05 12,7 19,4 70,8 2544 203 48 1,2 68.775
Nasdaq 100 29.433 04 16,6 257 90,4 516,3 24,0 7,5 06 40231
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2972 -1,5 19,8 256 56,2 1385 289 09 1,8 3.632
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.515 05 10,6 20,0 59,4 1224 158 23 32 6.466
DAX 40 30.787 08 6,9 10,1 77.3 1591 16,1 20 2,9 2.510
20 FTSE 100 14.653 07 9,7 18,1 54,2 64,2 13,0 23 36 3.738
Nikkei 225 415 02 287 42,6 87,3 1553 22,6 28 1,6 6.600
BIST 100 14.642 09 30,0 29,7 85,2 18235 24 02 64 296
. BIST Banka 16.720 6,0 11 31 1183 1213,0 24 06 48 49
BIST Sanayi 20.400 0,6 456 388 63,0 2437,6 45 - - 126
é Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 31 Agustos 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4,05 4,00 3,75 3,66 3,70 2,41 0,28 6,10 92,60 8,1
K M ¢ Kuresel Kamu 371 3,67 3,42 3,31 3,22 1,88 0,08 6,62 91,58 8,6
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4,86 4,81 4,52 4,41 4,61 3,29 0,71 572 93,78 8,3
Gri= 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 7,29 7,28 7,11 7,07 775 7,01 271 352 9610 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 499 493 461 451 471 3,32 028 577 91,76 8,2
ABD Kamu 4,61 4,53 421 4,10 4,26 2,77 0,00 562 91,87 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,48 543 512 5,01 5,22 3,99 0,78 6,55 9235 10,3
ABD OS Yiiksek Getirili 7,59 7,58 7,34 7,27 7,69 6,94 2,60 285 96,76 47
GOU Déviz Toplu 5,95 5,93 575 571 6,33 5,38 1,53 566 93,90 9,0
GOU Déviz: Tiirkiye 7,16 7,14 6,85 6,70 7,04 6,86 2,57 422 9874 5,9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 . .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 31 Agustos 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 31 Agustos 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4.455 -3,21 3,14 29,21 129,37 ABD2Y 4,35 4,24 4,24 4,24 4,24
. Gimus 66 -3,79 -7,37 67,13 169,67 ABD 10Y 472 4,68 4,56 4,56 4,56
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14.294 0,55 15,06 44,35 68,71 ABD 30Y 521 5,19 5,06 5,06 5,06
Altin Petrol 88 -4,93 46,37 33,93 20,16 SOFR 3,64 3,65 3,64 3,78 4,53
Gimis Dogal Gaz (TTF) 67 1,48 146,98 117,20 87,90 6AyABDCD 4,21 4,20 3,98 3,99 4,67
310 Bakir Pamuk 91 343 33,69 32,36 17,30  30Y Konut 572 5,66 5,32 525 5,55
Misir 512 5,84 16,30 28,64 10,88 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,87 7,68
Kahve BBG Bilesik 140 -0,21 27,81 36,39 32,10 Almanya 10Y 3,28 321 3,14 3,14 3,14
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY (endeks) 99,70 091 140 198 -335 Bitcoin 78.233 107 -1074 2800 187,06

Euro 086 081 139 086 571 Ethereum 2.458 032  -1745  -4343 4425

GBP 074 079 046 024  -603 BNB 69397 086  -1973 1920 19995

Japon Yeni 160,09 072 216 887 9,47 Ripple 140 -689 2399 5019 16506

isvigre Frangi 081 099 2,08 107 -790 Solana 105,16 1062 1539 47,63 40483

60 Gin Yuani 673 013 369 562 764 Tron 034 -081 20,30 029 46611
S I R B - T T Rus Rublesi 85,84 3,55 9,01 590  -1070 Dogecoin 008 862 2771 -6059 29,27
S & § § z 8 8§ & g E) Tiirk Lirasi 48,24 043 1230 1724 8057 Cardano 020  -1073 3963 7543 2397

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 31 Agustos 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2468 0,4 13,8 19,5 62,4 146,8 17,7 34 1,8 91.900
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2485 0,3 11,7 16,3 58,9 148,5 19,8 38 1,6 73.316
N GOU 2.078 0,0 22,0 338 66,0 107,8 11,0 20 2,7 22.362
e AVrupa GU Avrupa GU 2.159 -0,3 7.2 14,1 41,0 115,9 171 24 29 6.569
150 e Ja ponya disi Asya GU AB disi Avrupa GU 1.949 05 62 14,0 384 94,9 17,0 32 30 5405
e ABD Japonya disi Asya GU 1.737 -0,1 9.8 8,2 39,1 73,7 18,4 1,9 35 2.287
ABD 2.736 0,4 12,5 16,7 62,7 173,6 20,9 51 1,1 53413
140 Japonya I Kanada 2522 09 26 9,5 60,7 1522 19,6 30 14 1922
Turkiye Japonya 1.934 11 21,2 26,8 59,8 93,4 19,7 2,2 1,9 3.902
Tarkiye 388 0,3 10,9 4.4 6,3 18,3 4.4 0,2 6,5 241
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 31 Agustos 2026
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 31 Agustos 2026

HAFTALIK TAKVIM AGUSTOS 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirli Vadesi ihrag Tipi

31 Agustos Pazartesi Japonya Sanayi Uretimi (Temmuz, 6ncii, aylik % degisim) 1,9 -0,7 10.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
Cin imalat PMI (Agustos) 49,2 49,5 10.08.2026  TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yil Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Agustos, 6ncti, aylik % degisim) 0,8 0,3 11.08.2026 Hazine Bonosu 6 Ay ihale / Yeniden ihrag
Almanya TUFE (Agustos, 6ncti, yillik % degisim) 2,8 3,0 11.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac

1 Eylul Sah Japonya S&P Global imalat PMI (Agustos, nihai) 55,1 - 17.08.2026 Degisken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 3vil ihale / Yeniden ihrag
Cin RatingDog imalat PMI (Agustos) 50,9 51,0 17.08.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
Almanya S&P Global/BME imalat PMI (Agustos, nihai) 54,1 54,1 18.08.2026 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrag
Birlesik Krallik Konut Kredisi Onaylari (Temmuz, bin adet) 58,2 59,5 18.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli PAl ihale / Yeniden ihrac
Birlesik Krallik S&P Global imalat PMI (Agustos, nihai) 51,5 51,5 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli ivi Dogrudan Satis
Turkiye S&P Global/iSO Tiirkiye imalat PMI (Agustos) 47,7 - 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli ivil Dogrudan Satis
Euro Bolgesi  S&P Global imalat PMI (Agustos, nihai) 52,8 52,8 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Euro Boélgesi  TUFE (Agustos, 6ncd, yillik % degisim) 2,9 33
Euro Bolgesi  TUFE (Agustos, &ncil, aylik % degisim) 0,2 0,5
ABD S&P Global imalat PMI (Agustos, nihai) 53,2 53,3
ABD ISM imalat Endeksi (Agustos) 55,6 55,2 . . . .

2 Eylil Carsamba ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi (Agustos, bin kisi) 44 47,0 AGUSTOS 2026 HAZINE Ig BORQ ODEME PROGRAMI
Birlesik Krallik S&P Global Hizmet PMI (Agustos, nihai) 52,8 52,8

3 Eylil Persembe Turkiye TUFE (Agustos, yillik % degisim) 31,8 31,6
Tirkiye TUFE (Agustos, aylik % degisim) 18 19 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD Dis Ticaret Dengesi (Temmuz, milyar ABD dolari) -73,3 -90,0 5.08.2026 4.471 5 4476
ABD ISM Hizmet Endeksi (Agustos) 541 541 Az 20 23008 <7545 =E£5.250

4 Eylal Cuma Almanya Fabrika Siparisleri (Temmuz, aylik % degisim) 3,1 04 19.08.2026 53.733 1.381 55.114
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (Agustos, bin kisi) -23 55 ZL082075 202 o © 2028
ABD issizlik Orani (Agustos, %) 41 41 26.08.2026 705 181 886

TOPLAM 557.226 39.115 596.341
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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