


FED FAİZ ARTIRIM/İNDİRİM OLASILIKLARI (Eylül ve Aralık 2026 toplantıları için piyasa fiyatlaması; 

pozitif değerler artış, negatif değerler indirim olasılığını gösterir, %)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

KÜRESEL BORSA ENDEKSLERİNİN GETİRİLERİ

(Toplam getiri, ABD doları, %) – Haftalık veriler: 24 - 28 Ağustos 2026

• Jackson Hole’un ardından faiz artırımı olasılığındaki yükseliş, yalnızca 

Fed Başkanı Kevin Warsh’ın konuşmasının tonundan değil, 

enflasyonun hedefin üzerinde kalmasından ve finansal koşulların 

gevşek görülmesinden kaynaklandı.

• Warsh, %2 hedefini yeniden vurgularken temel fiyat eğiliminde yeterli 

ilerleme olmadığını ve iş gücü piyasasının dayanıklılığını koruduğunu 

söyledi. Konuşmanın ardından ABD 2 yıllık tahvil faizi 11 baz puan 

yükselirken uzun vadeli faizlerin daha sınırlı tepki vermesi getiri eğrisini 

yataylaştırdı. Bu hareket, piyasanın daha sıkı Fed politikasının orta ve 

uzun vadeli enflasyon riskini sınırlayabileceğini fiyatladığını gösteriyor. 

Dolayısıyla bu haftaki istihdam ve enflasyon verileri faiz artırımının 

yalnızca olasılığını değil, zamanlamasını da belirleyecek.

• Fed Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole konuşması eylül

ayında faiz artırımı olasılığını %35’ten %58’e, ABD 2 yıllık

tahvil faizini de %4,3’e taşıdı. Bu hafta açıklanacak tarım

dışı istihdam verilerinin beklenen 55 bin kişilik artışı aşması

eylül ayında faiz artırımı olasılığını desteklerken

önümüzdeki hafta gelecek enflasyon verilerinde ortaya 

çıkacak olası bir yumuşama faizler üzerindeki baskıyı 

hafifletebilir.

• Bütçe açığı ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle Fransa’nın 10

yıllık tahvil faizi geçen hafta İtalya’nın üzerine çıktı. Fransa-

Almanya 10 yıllık tahvil faiz farkı da 85-90 baz puana açıldı.

• Çin’de imalat PMI’ının ağustosta 49,6 ile ikinci kez üst üste

daralma bölgesinde kalması bekleniyor. %4,3’e yavaşlayan

ikinci çeyrek büyümesi ve zayıf kredi talebiyle birlikte

PMI’ın 50’nin altında kalması sanayi emtiaları için Çin

kaynaklı desteğin sınırlı olabileceğine işaret ediyor.

• ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in “Ekonomik Kurtuluş 

Günü” adlı İran’a yönelik yaptırım paketi beklenen sertlikte

çıkmadı. Yaptırımlar kapsamında Çin bankalarına doğrudan 

bir ceza gelmedi. 31 Ağustos-1 Eylül tarihlerinde ABD’de 

düzenlenecek G20 toplantısında ABD’nin İran’ın ticaret

ortaklarına baskıyı artırıp artırmayacağı petrol fiyatları

açısından belirleyici olacak.

• Nvidia geçen hafta 2026 ikinci çeyrek bilançosunu açıkladı

ve gelecek mali yıl için gelirlerinde %70 büyüme öngördü.

Güçlü görünüm yapay zeka yatırım döngüsünü

desteklerken yüksek sermaye harcamaları ve borçlanma

ihtiyacı uzun vadeli faizlerdeki arz baskısını büyütüyor.

Fed ve uzun vadeli faizler yeniden 

gündemin merkezinde
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Yılbaşından Beri

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynak: TÜİK, TSKB Ekonomik Araştırmalar

BORSA İSTANBUL ENDEKS PERFORMANSLARI

(31 Aralık 2025 = 100)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

BORSA İSTANBUL ENDEKSLERİNİN GETİRİLERİ

(Toplam getiri, ABD doları, %) – Haftalık veriler: 24 - 28 Ağustos 2026

• Haftanın ana verisi, 3 Eylül’de yayımlanacak ağustos

TÜFE’si olacak. Medyan beklenti tüketici fiyatlarının aylık

%1,92 artması yönünde. TCMB’nin bir haftalık repo

ihalelerine yeniden başlaması fonlamanın %40’lık gecelik

borç verme faizinden %37’lik politika faizine yaklaşmasına

imkan tanıdı.

• Temmuzda ithalat ihracattan daha hızlı arttı ve dış ticaret

açığı %13,6 artarak 7,3 milyar dolara çıktı. Böylelikle

ihracatın ithalatı karşılama oranı, bir önceki yılın aynı

ayındaki %79,4’ten %77,7’ye geriledi.

• Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), serbest fonların şirketlerin

fiili dolaşımdaki paylarında alabileceği pozisyonu fiili

dolaşım oranına göre %2-%8 ile sınırladı. Düzenlemeyle

birlikte, özel fonlar dahil ihraç edilecek serbest fon sayısı da

istihdam edilen portföy yöneticisi sayısıyla sınırlandı. Ayrıca

yönetilen aylık ortalama kolektif portföy büyüklüğünün

%50’den fazlası serbest fonlardan oluşan şirketlerin,

çıkarılmış sermayelerini nakden %10 artırmak üzere SPK’ya

başvurması zorunlu hale getirildi. Bu kapsamdaki ilk kontrol

2026 yılsonunda yapılacak. Fon sayısı sınırı 29 Ağustos’ta

yürürlüğe girerken mevcutta sınırı aşan portföy yönetim

şirketlerine 30 Haziran 2029’a kadar uyum süresi tanındı.

• SPK ayrıca halka arz başvurularında bazı işlemlere öncelik

tanıdı. 15 milyar TL’nin üzerindeki ve en az %50 yabancı

tahsisatı öngören büyük halka arzların yanı sıra,

bulundukları şehirden borsaya açılacak şirketler ile kamu

kontrolündeki şirketler de öncelikli olarak

değerlendirilecek.

Enflasyon ve yatırım fonlarına ilişkin

düzenlemeler haftanın gündeminde
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Yılbaşından Beri

• Borsa İstanbul’daki banka-sanayi ayrışmasının temelinde faiz 

görünümüne duyarlılık bulunuyor. BIST Bankacılık Endeksi haziran 

sonundan 19 Ağustos’a kadar %13 gerilerken BIST Sınai yaklaşık %10 

yükseldi. Böylelikle bankaların sanayi şirketlerine göre performansı 

Mart 2024’ten beri en zayıf seviyesine indi.

• Yüksek fonlama maliyetleri ve faiz indirimlerinin ötelenmesi bankaları 

doğrudan baskılarken TCMB’nin haftalık repo ihalelerine yeniden 

başlaması bu baskının azalması açısından ilk adımı oluşturdu. Yabancı 

yatırımcılar 14 ve 21 Ağustos ile biten haftalarda toplam 326 milyon 

dolarlık hisse aldı. Ancak sektörler arası farkın kapanması açısından 

yabancı girişinden çok enflasyondaki görünüm ve faiz patikasının seyri 

belirleyici olacak.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

S&P 500 TRANSKRİPTLERİNDE YAPAY 

ZEKA ATIFLARI (3 aylık hareketli ortalama)

Yapay zeka şirket stratejilerinde sektörler 

arası bir temaya dönüşüyor

• S&P 500 şirketlerinin bilanço görüşmelerindeki üç aylık

ortalama yapay zeka atfı sayısı, 2025 başındaki yaklaşık 250

seviyesinden 2026 ilkbaharında 1.200’ün üzerine çıktı. Atıf

sayısı son aylarda yaklaşık 900’e gerilese de geçen yılın aynı

dönemindeki seviyenin hala iki katından fazla.

• Artışın birçok sektöre yayılması yapay zekanın yalnızca

teknoloji şirketlerinin değil, daha geniş kurumsal yönetim ve

verimlilik gündeminin de bir parçası haline geldiğini gösteriyor.

Atıflardaki bu sıçrama şirketlerin yapay zekayı verimlilik, ürün

geliştirme ve maliyet yönetimi kararlarının doğrudan bir

parçası olarak ele aldığını ortaya koyuyor.

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

S&P 500 SEKTÖR LİDERLİĞİ (52 haftalık 

zirveye yakın hisselerin sektörel payı, %)

S&P 500’de liderlik teknoloji dışına 

yayılıyor

• Grafikte kırmızı çubuklar sektörlerin S&P 500 içindeki 

ağırlığını, siyah çubuklar ise son 52 haftalık en yüksek 

seviyesinin %5 altında veya daha yukarıda işlem gören 

hisselerin sektörel dağılımını gösteriyor.

• Teknoloji hisseleri endeksin %37’sini oluştururken bu gruptaki 

hisselerin zirveye yakın hisseler içindeki payı yalnızca %7 

düzeyinde kalıyor. Buna karşılık finansallar %12’lik endeks 

ağırlığına karşın bu grubun %29’unu, sağlık hisseleri ise 

yaklaşık %9’luk ağırlığa karşılık yaklaşık %25’ini oluşturuyor. 

Grafik bu nedenle sektörlerin ne kadar yükseldiğini değil, 

güçlü momentumunun nerede olduğunu gösteriyor.

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

EL NİNO VE KÜRESEL GIDA FİYATLARI

(sağ = yıllık değişim, %; sol = endeks seviyesi)

Gıda ve tarım fiyatları El Nino’yu yaklaşık 

24 ay gecikmeyle takip ediyor

• 2026 sonbahar döneminde “çok güçlü” bir El Nino görülme

olasılığı %90’ın üzerinde bulunuyor. Etkileri bazı üretici

bölgelerde şimdiden görülüyor: Hindistan’da muson yağışları

sezon başından bu yana normalin %13 altında kalırken pamuk,

soya, mısır ve bakliyat üretimine yönelik riskler artıyor.

• Buna karşın Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü (FAO)

Gıda Fiyat Endeksi temmuzda yıllık bazda yalnızca %1 yükseldi.

Yüksek küresel tahıl stokları şimdilik tampon görevi görmeyi

sürdürüyor. Ancak FAO, özellikle Uzak Doğu, Orta Amerika ve

Afrika’da kuraklık riski öngörüyor. Bu nedenle ilk fiyat baskısı

manşet endeksten önce belirli ürünlerde ortaya çıkabilir.
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12 AYLIK İLERİYE DÖNÜK F/K ORANLARI 

(Seviye, 2008’den bu yana)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kırmızı = Mevcut
Turuncu = Medyan

Gri = 25. - 75. Dilim
Mor = 10. - 90. Dilim

HİSSE SENEDİ ENDEKSLERİ

(ABD doları, Borsa İstanbul endeksleri: TL, kısaltmalar ve açıklamalar ektedir)

Hisse Seviye Haftalık ∆ YBB ∆ Yıllk ∆ 3 Yıllık ∆ 10 Yıllık ∆ F/K F/DD TV PD (myr.)

S&P 500 7.712 0,5 12,7 19,4 70,8 254,4 20,3 4,8 1,2 68.775

Nasdaq 100 29.433 0,4 16,6 25,7 90,4 516,3 24,0 7,5 0,6 40.231

Russell 2000 2.972 -1,5 19,8 25,6 56,2 138,5 28,9 0,9 1,8 3.632

Euro Stoxx 50 7.515 -0,5 10,6 20,0 59,4 122,4 15,8 2,3 3,2 6.466

DAX 40 30.787 0,8 6,9 10,1 77,3 159,1 16,1 2,0 2,9 2.510

FTSE 100 14.653 -0,7 9,7 18,1 54,2 64,2 13,0 2,3 3,6 3.738

Nikkei 225 415 -0,2 28,7 42,6 87,3 155,3 22,6 2,8 1,6 6.600

BIST 100 14.642 0,9 30,0 29,7 85,2 1823,5 2,4 0,2 6,4 296

BIST Banka 16.720 6,0 1,1 3,1 118,3 1213,0 2,4 0,6 4,8 49

BIST Sanayi 20.400 0,6 45,6 38,8 63,0 2437,6 4,5 - - 126

Endeks ÖzellikleriDeğişim (%)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

MSCI KÜRESEL SEKTÖR GETİRİLERİ (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar



GETİRİLERİN TARİHSEL DAĞILIMI

(Seviye, 2008’den bu yana)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kırmızı = Mevcut
Turuncu = Medyan

Gri = 25. - 75. Dilim
Mor = 10. - 90. Dilim

SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMET ENDEKSLERİ

(%)

Tahvil Mevcut 1H Önce Yılbaşında 1 Yıl Önce 3 Yıl Önce 10 Yıl Önce OAS OAD Fiyat Vade

Küresel Toplulaştırılmış 4,05 4,00 3,75 3,66 3,70 2,41 0,28 6,10 92,60 8,1

Küresel Kamu 3,71 3,67 3,42 3,31 3,22 1,88 0,08 6,62 91,58 8,6

Küresel Özel Sektör 4,86 4,81 4,52 4,41 4,61 3,29 0,71 5,72 93,78 8,3

Küresel Yüksek Getirili 7,29 7,28 7,11 7,07 7,75 7,01 2,71 3,52 96,10 5,7

ABD Toplulaştırılmış 4,99 4,93 4,61 4,51 4,71 3,32 0,28 5,77 91,76 8,2

ABD Kamu 4,61 4,53 4,21 4,10 4,26 2,77 0,00 5,62 91,87 7,7

ABD ÖS Yatırım Yapılabilir 5,48 5,43 5,12 5,01 5,22 3,99 0,78 6,55 92,35 10,3

ABD ÖS Yüksek Getirili 7,59 7,58 7,34 7,27 7,69 6,94 2,60 2,85 96,76 4,7

GOÜ Döviz Toplu 5,95 5,93 5,75 5,71 6,33 5,38 1,53 5,66 93,90 9,0

GOÜ Döviz: Türkiye 7,16 7,14 6,85 6,70 7,04 6,86 2,57 4,22 98,74 5,9

Getiriler (%) Endeks Özellikleri

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik AraştırmalarKaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25 

BAZ PUANLIK POLİTİKA FAİZİ ADIMI (Adet)

2 YILLIK FAİZLERİN BİRİKİMLİ DEĞİŞİMİ

(1 Ocak 2026 = 0, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar



ABD GETİRİ EĞRİSİ

(%)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

ALMANYA GETİRİ EĞRİSİ

(%)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

EMTİA GETİRİLERİ

(1 Ocak 2025 = 100)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

PARA BİRİMLERİ

(1 ABD doları karşılığı)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

ALTERNATİFLER

(Karşılaştırılabilir olması için endeksler ABD dolarına çevrilmiştir)
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Brent Petrol

Doğal Gaz (TTF)

Altın

Gümüş

Bakır

Kahve

Mısır

Şeker

Emtia Seviye Haftalık ∆ YBB ∆ Yıllk ∆ 3 Yıllık ∆ Faiz Seviye 1H Önce Yılbaşında 1 Yıl Önce 3 Yıl Önce

Altın 4.455 -3,21 3,14 29,21 129,37 ABD 2Y 4,35 4,24 4,24 4,24 4,24

Gümüş 66 -3,79 -7,37 67,13 169,67 ABD 10Y 4,72 4,68 4,56 4,56 4,56

Bakır 14.294 0,55 15,06 44,35 68,71 ABD 30Y 5,21 5,19 5,06 5,06 5,06

Petrol 88 -4,93 46,37 33,93 20,16 SOFR 3,64 3,65 3,64 3,78 4,53

Doğal Gaz (TTF) 67 1,48 146,98 117,20 87,90 6 Ay ABD CD 4,21 4,20 3,98 3,99 4,67

Pamuk 91 3,43 33,69 32,36 17,30 30Y Konut 5,72 5,66 5,32 5,25 5,55

Mısır 512 5,84 16,30 28,64 10,88 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,87 7,68

BBG Bileşik 140 -0,21 27,81 36,39 32,10 Almanya 10Y 3,28 3,21 3,14 3,14 3,14

Seviye (%)Değişim (%)

Para Birimi Seviye Haftalık ∆ YBB ∆ Yıllk ∆ 3 Yıllık ∆ Kripto Seviye Haftalık ∆ YBB ∆ Yıllk ∆ 3 Yıllık ∆

DXY (endeks) 99,70 0,91 1,40 1,98 -3,35 Bitcoin 78.233 1,07 -10,74 -28,00 187,06

Euro 0,86 0,81 1,39 0,86 -5,71 Ethereum 2.458 0,32 -17,45 -43,43 44,25

GBP 0,74 0,79 -0,46 -0,24 -6,03 BNB 693,97 -0,86 -19,73 -19,20 199,95

Japon Yeni 160,09 0,72 2,16 8,87 9,47 Ripple 1,40 -6,89 -23,99 -50,19 165,06

İsviçre Frangı 0,81 0,99 2,08 1,07 -7,90 Solana 105,16 10,62 -15,39 -47,63 404,83

Çin Yuanı 6,73 0,13 -3,69 -5,62 -7,64 Tron 0,34 -0,81 20,30 -0,29 466,11

Rus Rublesi 85,84 3,55 9,01 5,90 -10,70 Dogecoin 0,08 -8,62 -27,71 -60,59 29,27

Türk Lirası 48,24 0,43 12,30 17,24 80,57 Cardano 0,20 -10,73 -39,63 -75,43 -23,97

Değişim (%) Değişim (%)



PARİS ANLAŞMASI  UYUMLU HİSSE 

ENDEKSLERİ (1 Ocak 2025 = 100)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Gelişmiş Ülkeler

Gelişmekte Olan Ülkeler

Avrupa GÜ

Japonya dışı Asya GÜ

ABD

Japonya

Türkiye

BLOOMBERG PARİS ANLAŞMASI UYUMLU GÖSTERGE ENDEKSLERİ & BIST 

SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK ENDEKSİ (ABD doları)

Endeks Seviye Haftalık ∆ YBB ∆ Yıllk ∆ 3 Yıllık ∆ 10 Yıllık ∆ F/K F/DD TV PD (myr.)

Dünya 2.468 0,4 13,8 19,5 62,4 146,8 17,7 3,4 1,8 91.900

Gelişmiş Ülkeler 2.485 0,3 11,7 16,3 58,9 148,5 19,8 3,8 1,6 73.316

GOÜ 2.078 0,0 22,0 33,8 66,0 107,8 11,0 2,0 2,7 22.362

Avrupa GÜ 2.159 -0,3 7,2 14,1 41,0 115,9 17,1 2,4 2,9 6.569

AB dışı Avrupa GÜ 1.949 -0,5 6,2 14,0 38,4 94,9 17,0 3,2 3,0 5.405

Japonya dışı Asya GÜ 1.737 -0,1 9,8 8,2 39,1 73,7 18,4 1,9 3,5 2.287

ABD 2.736 0,4 12,5 16,7 62,7 173,6 20,9 5,1 1,1 53.413

Kanada 2.522 -0,9 2,6 9,5 60,7 152,2 19,6 3,0 1,4 1.922

Japonya 1.934 1,1 21,2 26,8 59,8 93,4 19,7 2,2 1,9 3.902

Türkiye 388 0,3 10,9 4,4 6,3 18,3 4,4 0,2 6,5 241

Değişim (%) Endeks Özellikleri

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

BLOOMBERG YEŞİL TAHVİL ENDEKSLERİ 

(1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

KARBON FİYATLARI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar



BORSA İSTANBUL ENDEKS GETİRİLERİ

(1 Ocak 2025 = 100)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

TÜRKİYE & GOÜ EMEA HİSSE 

DEĞERLEMELERİ (İleriye dönük F/K oranı, x)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

YABANCI HİSSE AKIMLARI & BIST 100

(sol: milyon ABD doları)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

TÜRKİYE & GOÜ HİSSE ENDEKSLERİ

(1 Ocak 2026'dan beri % değişim)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

TÜRKİYE & GELİŞMEKTE OLAN 

ÜLKELER CDS ORANI (Seviye)
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TAHVİL GETİRİ EĞRİSİ (USD)

(Bileşik, %)

TAHVİL GETİRİ EĞRİSİ (TL)

(Bileşik, %)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

10 & 2 YILLIK TAHVİL FAİZ FARKI

(Yüzde puan)

TÜRKİYE EUROBOND SPREADİ &

5 YILLIK CDS (Baz puan)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

4

6

8

10

12

14

16

O
c
a
 2

5

M
a
r 
2
5

M
a
y 

2
5

T
em

 2
5

E
yl

 2
5

K
a
s 

2
5

O
c
a
 2

6

M
a
r 
2
6

M
a
y 

2
6

T
em

 2
6

200

250

300

350

400

O
c

a
 2

5

M
a
r 

2
5

M
a
y
 2

5

T
e
m

 2
5

E
y

l 
2
5

K
a
s

 2
5

O
c

a
 2

6

M
a
r 

2
6

M
a
y
 2

6

T
e
m

 2
6

Türkiye ve ABD10Y Faiz Farkı

Türkiye 5Y CDS



Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

HAFTALIK TAKVİM

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Araştırmalar

AĞUSTOS 2026 HAZİNE İHALE PROGRAMI

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Araştırmalar

AĞUSTOS 2026 HAZİNE İÇ BORÇ ÖDEME PROGRAMI

İhale Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

10.08.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 2 Yıl İhale / Yeniden İhraç

10.08.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikası - 6 ayda bir kira ödemeli 2 Yıl Doğrudan Satış

11.08.2026 Hazine Bonosu 6 Ay İhale / Yeniden İhraç

11.08.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 5 Yıl İhale / Yeniden İhraç

17.08.2026 Değişken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 3 Yıl İhale / Yeniden İhraç

17.08.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 4 Yıl İhale / Yeniden İhraç

18.08.2026 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 4 Yıl İhale / Yeniden İhraç

18.08.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 9 Yıl İhale / Yeniden İhraç

20.08.2026 ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ödemeli 1 Yıl Doğrudan Satış

20.08.2026 ABD Doları Cinsi Kira Sertifikası - 6 ayda bir kira ödemeli 1 Yıl Doğrudan Satış

(milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)

5.08.2026 4.471 5 4.476

12.08.2026 296.003 37.548 333.550

19.08.2026 53.733 1.381 55.114

21.08.2026 202.314 0 202.314

26.08.2026 705 181 886

TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Tarih Ülke Gösterge Önceki Beklenti

31 Ağustos Pazartesi Japonya Sanayi Üretimi (Temmuz, öncü, aylık % değişim) 1,9 -0,7

Çin İmalat PMI (Ağustos) 49,2 49,5

Almanya TÜFE (Ağustos, öncü, aylık % değişim) 0,8 0,3

Almanya TÜFE (Ağustos, öncü, yıllık % değişim) 2,8 3,0

1 Eylül Salı Japonya S&P Global İmalat PMI (Ağustos, nihai) 55,1 -

Çin RatingDog İmalat PMI (Ağustos) 50,9 51,0

Almanya S&P Global/BME İmalat PMI (Ağustos, nihai) 54,1 54,1

Birleşik Krallık Konut Kredisi Onayları (Temmuz, bin adet) 58,2 59,5

Birleşik Krallık S&P Global İmalat PMI (Ağustos, nihai) 51,5 51,5

Türkiye S&P Global/İSO Türkiye İmalat PMI (Ağustos) 47,7 -

Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Ağustos, nihai) 52,8 52,8

Euro Bölgesi TÜFE (Ağustos, öncü, yıllık % değişim) 2,9 3,3

Euro Bölgesi TÜFE (Ağustos, öncü, aylık % değişim) 0,2 0,5

ABD S&P Global İmalat PMI (Ağustos, nihai) 53,2 53,3

ABD ISM İmalat Endeksi (Ağustos) 55,6 55,2

2 Eylül Çarşamba ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (Ağustos, bin kişi) 44 47,0

Birleşik Krallık S&P Global Hizmet PMI (Ağustos, nihai) 52,8 52,8

3 Eylül Perşembe Türkiye TÜFE (Ağustos, yıllık % değişim) 31,8 31,6

Türkiye TÜFE (Ağustos, aylık % değişim) 1,8 1,9

ABD Dış Ticaret Dengesi (Temmuz, milyar ABD doları) -73,3 -90,0

ABD ISM Hizmet Endeksi (Ağustos) 54,1 54,1

4 Eylül Cuma Almanya Fabrika Siparişleri (Temmuz, aylık % değişim) 3,1 0,4

ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi (Ağustos, bin kişi) -23 55

ABD İşsizlik Oranı (Ağustos, %) 4,1 4,1



KISALTMALAR

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrüt Takası)

Bir ülke veya şirketin borcunu ödeyememe riskine karşı alınan sigorta maliyetini 

gösterir. CDS priminin yükselmesi piyasanın kredi riskini daha yüksek algıladığına 

işaret eder.

F/K (Fiyat / Kazanç Oranı)

Bir şirketin veya endeksin piyasa değerinin elde ettiği kara oranını ifade eder. 

Yatırımcıların bir birim kar için kaç birim fiyat ödemeye razı olduğunu gösteren temel 

değerleme göstergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Değeri Oranı)

Piyasa değerinin şirketin özkaynaklarına oranını gösterir. Özellikle banka ve finansal 

kurumların değerlemesinde yaygın olarak kullanılır.

TV (Temettü Verimi)

Dağıtılan temettünün hisse fiyatına oranını ifade eder. Yatırımcının temettü gelirinden 

elde ettiği yıllık getiriyi ölçmek için kullanılır.

PD (Piyasa Değeri)

Bir şirketin borsadaki toplam değerini ifade eder ve hisse fiyatı ile dolaşımdaki pay 

sayısının çarpılmasıyla hesaplanır.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Düzeltilmiş Getiri Farkı)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz oranı arasındaki farkı tahvilde yer alan opsiyon 

özelliklerini dikkate alarak ölçer. Sabit getirili menkul kıymetlerin göreli risk priminin 

değerlendirilmesinde kullanılır.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Düzeltilmiş Durasyon)

Faiz oranlarındaki değişimlere karşı tahvil fiyatının duyarlılığını gösterir. OAD değeri 

yükseldikçe tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)

Borçlanma aracının anapara geri ödeme tarihine kalan süreyi ifade eder. Daha uzun 

vadeli enstrümanlar genellikle faiz değişimlerine karşı daha hassastır.

GOÜ (Gelişmekte Olan Ülkeler)

Benzer ekonomik ve finansal özelliklere sahip, gelişmiş ülkelere kıyasla daha yüksek 

büyüme potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Türkiye’nin 

performansını emsal ülkelerle karşılaştırmak amacıyla referans olarak kullanılır.

GÜ (Gelişmiş Ülkeler)

Yüksek gelir düzeyi, derin finansal piyasalar ve oturmuş kurumsal yapıya sahip 

ekonomileri ifade eder. Küresel piyasalarda güvenli liman niteliği taşıyan varlıkların 

ve temel finansal göstergelerin karşılaştırılmasında referans grubu olarak kullanılır.



SORUMLULUK REDDİ BEYANI

2026 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur.

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin faaliyetleri kapsamında, bilgilendirme amaçlı olarak hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan

öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk

veya diğer başka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir.

Raporda, üretken yapay zekâ araçları yalnızca literatür derleme, çalışma konusu ile ilgili ön araştırma yapma, dil ve yazım denetleme, çeviri, yazım dilini iyileştirme veya okunabilirliği artırma

amacıyla kullanılmış olabilir. Üretken yapay zekâ çıktıları gerçek kişiler tarafından kontrol edilmektedir. Söz konusu üretken yapay zekâ araçları eleştirel düşünce, uzman görüşü veya

değerlendirmesi yerine geçecek şekilde kullanılmamıştır.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir;

menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim

taahhüdünde bulunmuş olabilir.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri

sağlıyor veya sağlamış olabilir.

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya

bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma

gösterebilir.

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da

yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan

diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi olmayıp raporda yer alan firmalara yatırım

yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk kabul etmez.

Onur Salttürk, CFA (saltturko@tskb.com.tr)

TSKB Ekonomik Araştırmalar

Meclisi Mebusan Cad. No 81 Fındıklı İstanbul 34427, Türkiye

Tel: (90) 212 334 50 50 Faks: (90) 212 334 52 34

Yayınlarımıza üye olmak için

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

adresinden bize ulaşabilirsiniz
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