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2020 yilinin son haftasinda kiresel piyasalarda zayif haber ve veri aki-
sina karsin risk istahi iyimser bir gértiiniim sergiledi.

ABD’de 900 milyar dolarlik mali destek paketi Bagkan Trump tarafin-
dan onaylanarak yurirlige girdi. Trump’in hanehalki destek paketi
icin 600 dolari yetersiz bulmasi ve 2.000 dolarlik bir paket olmasi ge-
rektigi yonundeki ifadesine istinaden, yeni bir paket hafta icinde Tem-
silciler Meclisi'nde oylanarak kabul edildi. Ancak Senato’da oylamanin
ertelenmis olmasi risk istahini bir miktar sinirladi. Bununla birlikte Per-
sembe glinu ABD'de agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari, artis
beklentisine karsin gerileme kaydetti.

AB ile ingiltere’nin uzun zamandir gériistiigi Serbest Ticaret Anlasma-
sI (STA) taraflarca imzalandi.

AB'nin Cinile 7 yildir yiraittiigl yatinnm anlasmasina iliskin prensipte
uzlasmaya varilmis olmasi haftanin 6nemli haber akislarindan biriydi.
Anlasma ile AB'deki yatinmcilarin Cin piyasalarina daha kolay erismesi-
nin saglanmasi bekleniyor.

Bu dinamiklerle diinyada hisse senetleri genele yaygin sekilde ytikselis
kaydetti. MSCI Diinya endeksi haftalik bazda %1,2 oraninda yukselir-
ken, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler'de yiikselis %3 seviyesinde gercek-
lesti. Dolar endeksinin %0,4 geriledigi haftada altin %1,1 oraninda artis
kaydederek 1.896 dolar seviyesine geldi. Bilesik emtia endeksinde
yukselis %0,2, Brent petrolde ise %1 seviyesinde gerceklesti. Bu kire-
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sel iklimde yurtici piyasalar pozitif ayristi.

Kasim ayinda TCMB brdit rezervleri gerilerken, swap harig brit re-
zervler 17,7 milyar dolardan 19,3 milyar dolara yukseldi. TCMB'nin
swap islemlerine iliskin verileri glinlik olarak agiklayacagini duyur-
masi ise seffaflik artisina iliskin olumlu bir unsur olarak haber akisin-
da yerini aldl.

Kasim ayina iliskin dis ticaret verileri ihracatin geriledigini, i talepte-
ki yavaslamanin ise sinirli kalmasi nedeniyle ithalatta artisin stirdu-
glnu ortaya koydu. AB'de salginin yayllmasi nedeniyle uygulamaya
koyulan sosyal mesafe ve karantina tedbirleri ihracatin zayif perfor-
mansinin sebeplerinden biri olarak goriiliyor. Ancak AB disi gelisen
Ulkelerde de azalis olmasi, zayifligin sadece karantina tedbirleri ile
aciklanamayacagina isaret ediyor. ithalat tarafinda ise binek otomo-
bilin tiiketim mali ithalatindaki giicli artisa neden oldugu dikkat
cekiyor. Yatinm mali ithalatindaki yavaslamanin sinirli olmasi ise
olumlu degerlendiriliyor.

2021 yili asgari Ucreti yillik %21,56 oraninda artarak net 2.825,9 ola-
rak belirlendi. Aralik ay1 Ekonomik Guiven Endeksi ise reel sektor
glivenindeki artisa karsin faaliyet kollarindaki zayiflik nedeniyle geri-
leme kaydetti.

2020 yili Gglinct ¢ceyrek sonu itibariyla Turkiye'nin brit dis borg
stoku GSYH'nin %59,1'ine yukselirken, AB tanimli genel yonetim

Daviz Kurlarinda Haftalik Performanslar

GBP/USD I 0.9%
Dolar/Giiney Afrika Rand I 05%
JP Morgan GOE Para Birimleri I 5%
Euro/Dolar . 02%
Dolar/Meksika Pesosu B 01%

Dolar/Rus Rublesi 0.0% 1
USD/JpY -0.4% .
Dolar Endeksi -0.4% .
Dolar/Brezilya Reali -0.4%
Dolar/TL -1.9% I

-2.5% -2.0% -15% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 15%
Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[F



Haftalik Gindem

borg stoku ise %42,6'ya yiikselerek, 2010 yili basindan beri goriilen en B u H afta

yliksek rakama ulasmis oldu.

Haftalik yayinlanan veriler 25 Aralik haftasinda yabancinin hisse se-
netlerinde 18,8 milyon dolar satis gerceklestirmesine karsin tahvil
piyasalarina repo hari¢ 142,6 milyon dolar giris olduguna isaret edi-
yor. Hanehalkinin yabanci para mevduatlarini artirmaya devam ettigi
gorilurken, 25 Aralik haftasinda TCMB'nin briit déviz rezervlerinin
arttigi, net rezervlerin ise azaldigi goruliyor.

Ulke risk priminde diisiis siirerken, Tiirk finansal piyasalari olumlu
kiresel iklimde pozitif ayristi. TL dolara karsi %1,9 oraninda deger
kazanirken, BIST 100 TL bazinda %3,6, MSCI Tirkiye ise dolar bazinda
%5,7 oraninda artis kaydetti. 2 yillik tahvil faizlerinde 11 baz puan, 10
yilliklarda ise 4 baz puan artis yasandi.

20271'in ilk haftasinda uluslararasi veri akisi fazla, glindem yogun
olacak. OPEC+'nin Uretim kesintisini azaltma ydniinde goériismelere
baslayacagi haftada, pek ¢ok tilkenin Aralik ayi imalat ve hizmet
PMl'lari izlenecek. ABD'de Georgia’da yapilacak secimler demokrat-
larin senatodaki sayilarini cumhuriyetgilerle esitleyip esitleyemeye-
ceklerini belirleyecek. Bu secimin sonuglari Biden yénetiminin hare-
ket alanini etkileyecedi icin yakindan takip edilecek. Carsamba giinii
Fed'in faiz karar toplantisina iliskin tutanaklar, Cuma glinii ise tarim
disi istihdam verileri izlenecek.

Turkiye tarafinda bugiin enflasyon verileri agiklandi. Enflasyonun
piyasa beklentilerinin izerinde gelmesinin kur artisinin gecikmeli
etkilerinden, emtia fiyatlarindaki artislardan ve fiyatlama davranisla-
rindaki bozulmadan kaynaklandigi degerlendiriliyor. Aralik ayr ima-
lat PMI verileri ise yavaslamanin strdiigiine isaret etti.

Haftanin geri kalaninda Hazine nakit dengesi takip edilecek. Hazine
ve Maliye Bakanlgi ise 4 ve 5 Ocak tarihlerinde 2, 5, 7 ve 10 yilhk
vadeler icin sabit ve degisken faizli 4 tahvil ihraci gerceklestirecek.

Yeni haftada salginin seyri ile ilgili haber akisi Gnemini koruyacak-
ken, ekonomik tahribatini sinirlamaya doniik atilacak olasi ekonomi
politikasi adimlar ve jeopolitik gelismeler 6nemli olacak. Orta vade-
de kiresel toparlanmanin seyri ve asi gelistirme ¢alismalarinin

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
40ca Tirkiye TUFE (aylik degisim) Aralk 2.30%
40ca Tirkiye imalat PMI Aralik 51.4
40ca Almanya imalat PMI Aralik 58.6 58.6
50ca ABD ISM imalat PMI Aralik 56.5 57.5
50ca Almanya Perakende Satislar Kasim -2.0% 2.6%
6 Oca Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar dolar) Arahk 12.55
60ca ABD Fed Toplanti Tutanaklari

7 Oca Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Aralik -0.2% -0.3%
80ca ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin) Arahk 100 245
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Yurtigi ve Yurtdigi Faizler
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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