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Geride kalan hafta

e  Geride kalan haftada kiiresel risk istahi toparlandi. e  Euro Bolgesi'nde Haziran ayi sanayi Uretimi tahminlerden glicli artis
kaydetti. Aylik bazda bdlge genelinde sanayi Uretimi %0,7 artarken,
yillik bazda %2,4'lik bllylimeye isaret etti. Mayis ayi verileri de yukari

e Makroekonomik veri akisi riskli varliklardaki fiyatlamalarda etkili olurken,

kaygilar hafta icind i planda kaldi. ABD enfl ileri
resesyon kaygilari hafta icinde geri planda kaldi enflasyon verileri yénde revize edildi.

zirvenin geride kalmis olabilecegi degerlendirmelerini desteklese de

merkez bankalari yetkililerinden gelen sahin mesajlar faiz baskisinin e ingiltere’nin 2022 ikinci ceyrek gayri safi yurtici hasilasinda (GSYH) ve
stirmesine neden oldu. Faizlerdeki yiikselisle birlikte jeopolitik belirsiz- Haziran sanayi iretiminde ivme kaybi beklendigi edildigi kadar sert
liklere dair haber akisi riskli varliklardaki iyimserligi kismen sinirlad. olmadi. GSYH ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege goére %0,2'lik bek-

L o lentilerin altinda %0,1 daralirken, yillik bazda %2,9 blyime kaydedil-
e ABD'de Temmuz ay! tiiketici ve Uretici enflasyonu beklentilerin altinda

geldiler. Genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz'da aylik bazda %0,2
artis tahminlerinin aksine yatay kalirken, yillik enflasyon %9,1'den

di. Sanayi Uretimi Haziran'da aylik bazda %1,3 olan tahminlerin altin-
da %0,9 azalirken, Mayis ay! verileri yukari yonde giincellendi.

%8,5'e geriledi. Ayni ddnemde gida ve enerji hari¢ cekirdek tiiketici aylik o  Gelismekte olan ekonomilerde faiz artinmlari devam etti. Arjantin

enflasyonu %0,5'lik beklentilerin altinda %0,3 geldi. Cekirdek TUFE yillik Merkez Bankasi (BCRA) bu yil icerisindeki sekizinci faiz artirmina
enflasyonu da %5,9'da sabit kaldi. Genel {retici fiyat endeksi (UFE) aylik giderek para politikasi faizini %60,00'dan %69,50'ye cikardi. Meksika
bazda %0,2 artis tahminlerinin aksine %0,5 gerilerken, yillik enflasyon Merkez Bankasi (BDM), beklentilere paralel olarak politika faizini 75
%11,3'ten %9,8'e geriledi. Ayni dénemde gida ve enerji hari¢ cekirdek baz puan artirarak %8,50'ye ylkseltti. Tayland Merkez Bankasi (CBT)
Uretici fiyatlar aylik enflasyonu %0,4'lik beklentilerin altinda %0,2 geldi. politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artisla %0,75'e yiik-
Gekirdek TUFE yillik enflasyonu da %8,2'den %?7,6'ya indi. ABD Merkez seltti.

Bankasi (Fed) Chicago Baskani Charles Evans enflasyonun hala yiiksek
y . . . e e  Haftaya kirllgan baslayan, ancak ilerleyen giinlerde resesyon endise-
oldugunu séylerken, faiz artinmlarinin devam etmesi gerektigi gorusu-

n dile getirdi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly agiklanan son lerinin daha az 6ne ¢ikmasindan destek bulan hisse senetlerinde

enflasyon verilerinin olumlu birer gelisme olarak degerlendirdigini, hat- genel olarak ylikselisler yasand. Jeopolitik belirsizlikler gvenli li-
. . e man arayisini kismen desteklese de dolar hem diger gelismis hem de
ta Eylll ayinda 75 yerine 50 baz puanlik bir faiz artisinin daha uygun

. L . . . gelismekte olan ekonomi para birimleri karsisinda ivme kaybetti.
olabilecegini soylese de enflasyonla miicadelede zafer ilan etmek icin

. o - Enerji piyasasinda jeopolitik belirsizlikler kaynakli sikisiklik strerken,
heniiz ¢cok erken oldugunun altini cizdi.

ham petrol fiyatlar ylkseldi. Diger emtia fiyatlarinda dolardaki geri-

Doviz Kurlarinda 5 - 12 Agustos Donemi Performanslar Hisse Senedi Endekslerinde 5 - 11 Agustos Donemi Performanslar
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Haftalik Gindem

lemenin etkisiyle yukselisler gozlendi.

Haziran ayina iliskin aktivite verilerinin ve Hazine ihalelerinin takip edil-
digi haftada Tirk finansal varliklarda genel olarak pozitif bir seyir géz-
lendi.

Sanayi Uretimi Haziran'da aylik bazda gti¢lu artarken, yillik bazda artis
beklentilerin Gzerinde geldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
veriler sanayi Uretiminin aylik bazda %1,3 arttigini gosterirken, yillik
bazda toplam sanayi liretimi %8,5 ile 6ncli verilerin isaret ettiginden
daha gliclii bliyimeye isaret etti. Haziran sonugclariyla birlikte, ikinci
ceyrekte sanayi Uretimi ceyreklik bazda %1,1 artarken, yillik bazda %9,4
blyuyerek 6nceki ceyrege gore ilimh dl¢lide yavasladi. Ana faaliyet
kollarinda Haziran’da ayrisan bir gériiniim ortaya cikti. Enerji ve serma-
ye mali Uretimi kiicUlirken, tiiketim ve ara mali Giretiminde kayda deger
artiglar oldu. Teknoloji yogunluklarina gore bakildiginda yiiksek tekno-
lojili Grlinlerin imalatinda aylik bazda %15,3'lUk sert daralma dikkat
cekerken, digerlerindeki artislar toplam sanayi liretimini destekledi.
Haziran'da az sayida faaliyet kolundaki daralma toplamda sanayi biiyu-
mesini sinirladi.

Haziran'da toplam cari agiktaki genisleme ile altin ve enerji haric cekir-
dek dengedeki iyilesme siirdii. 2021 Haziran'da 1,2 milyar dolar olan
toplam cari islemler agigi 2022'nin ayni ayinda 3,5 milyar dolara ¢ikti.
Ayni donemde altin harig cari acik 1,0 milyar dolardan 2,3 milyar dolara
genisledi. Eneriji harig cari fazla ise gecen yila gére 1,4 milyar dolar iyile-
serek 3,1 milyar dolara ¢ikti. Béylece 2021 Haziran’da 1,9 milyar dolar
olan altin ve enerji haric ¢ekirdek cari fazla 2022 Haziran'da 4,3 milyar
dolara yikseldi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari acik Mayis ayindaki
30,4 milyar dolardan 32,7 milyar dolara genislerken, altin ve eneriji harig
cekirdek cari fazla 37,3 milyar dolardan 39,6 milyar dolara ulasti. Hizmet
gelirlerinde toparlanma bir miktar yavaslarken, dis ticaret acigindaki
hizli genisleme cari agiktaki artisin nedeni olmayi stirdlirdli. Haziran'da
sermaye cikisi sirerken, cari agigin finansmaninda yine rezervler ve net-
hata noksan kalemleri rol oynadi.

Haziran'da istihdam orani gerilerken, isgticline katihmdaki ve issiz sayi-
sindaki azalis ile issizlik orani diisti. Mevsimsellikten arindiriimis verile-
re gére Mayis'ta %10,6 olan issizlik orani Haziran'da %10,3'e disti. issiz
sayisi aylik bazda 136 bin kisi azalisla 3 milyon 541 bin kisi oldu. Istih-
dam aylik bazda 46 bin kisi gerileyerek 30 milyon 866 bin kisiye, istih-
dam orani %47,9'dan %47,8e indi. isgliciine katilim orani %53,6'dan
%53,2'e gerileyerek issizlik oranindaki diististin ana nedeni oldu. Arindi-
rilmamis verilere gore issizlik orani ise 2021'in Haziran ayina gore 0,7
yuzde puan gerileyerek %9,7'ye indi. Tamamlayici issizlik gostergelerin-
de genele yayilan gerileme yasanirken, kadin ve erkek isglici istatistik-
lerinde ayrisan sonuglar ortaya cikti.

Perakende satislardaki zayiflamaya karsin ciro Haziran'da gui¢lii artti.
Aylik bazda reel perakende satislar %0,7 oraninda gerilerken, yillik baz-
da %5,5 oraninda sinirh artis kaydetti. Haziran'da aylik bazda perakende
satislarin en sert daraldigi kategori %9,6 ile otomotiv yakitinda gorulur-
ken, tibbi Grlinler ve kozmetik %3,3 ile bunu izledi. Gidada aylik bazda
%0,1'lik artis yasanirken, gida ve yakit hari¢ cekirdek perakende satislar
%1,8 artti. Toplam ciro endeksi aylik bazda %7,5 ile 6nceki aya gore

daha gliclii artarken, nominal olarak yillik bazda %129,8 artisa isaret
etti. Reel olarak bakildiginda ise Haziran’da yillik bazda ciro artigi
%31,6 ile yiksek seviyede gerceklesti. Toplam ciro artisinin aylk
bazdaki degisimlerine bakildiginda en yiiksek artisin %16,8 ile insa-
atta oldugu gorilirken, bunu %9,4 ile hizmet, %?7,5 ile sanayi ve
%6,1 ile ticaret izledi.

TUIK Haziran ayi dis ticaret endekslerini acikladi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirimis verilere gére Haziran'da ihracat miktar en-
deksi aylik bazda %6,0 artarken, ithalat miktar endeksi %2,0 gerile-
di. Dis ticaret birim deder endeksleri ise dis ticaret haddindeki za-
yiflamayi teyit etti. Haziran'da ihracat birim deger endeksi yillik
bazda %12,0 artarken, ithalat birim deger endeksinde artis %34,9'u
buldu. Bu sonuglarla Haziran 2021'de 91,6 olan dis ticaret haddi
Haziran 2022'de 76,0 degerini aldi.

Gegen hafta TCMB rezervlerinde hizli artis kaydedildi. 5 Agustos ile
biten haftada TCMB altin rezervleri 706 milyon dolar artarken, doviz
rezervlerinde artis 6 milyar 669 milyon dolar oldu. Boylece brit
rezervler 7 milyar 375 milyon dolar artisla 108,6 milyar dolara ¢ikar-
ken, net rezervler 2 milyar 692 milyon dolar artarak 11,8 milyar do-
lara yukseldi.

Hazine yurticinde U¢ TL cinsi, bir de dolar cinsi tahvil ihraci gergek-
lestirdi. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilde Hazine rekabetgi
olmayan teklifler dahil toplamda 17,2 milyar TL borg¢lanirken, ihale-
de ortalama bilesik faiz %17,5 olarak gerceklesti. Hazine 2 yil vadeli
sabit kupon 6demeli tahvil ile rekabetci olmayan teklifler dahil top-
lamda 5,8 milyar TL bor¢land. ihalede ortalama bilesik faiz %21,44
seviyesinde oldu. 6 yil vadeli degisken faizli tahville toplam borglan-
ma 3,4 milyar TL olurken, ortalama bilesik faiz %25,98 seviyesinde
gerceklesti. 6 ayda bir donemsel %2,76 kupon 6demesine sahip
dolar cinsi tahvilde ise toplam satis yaklasik 1,6 milyar dolar oldu.

Piyasa Katimcilar Anketi'nde enflasyon beklentilerinde yiikselis
stirdii. 2022 sonu enflasyon beklentisi bir dnceki anketteki
%69,9'dan %70,6'ya ciktl. Bununla birlikte, 12 ve 24 ay sonrasi icin
enflasyon 6ngorileri %40,2'den %42,0'a ve %24,3'ten %24,4'e yuk-
seldi. Cari yil sonu dolar/TL beklentileri 19,0'dan 19,7'ye, 12 ay son-
rast icin tahminler 20,9'dan 22,0'a glincellendi. Katilimcilar bir 6nce-
ki ankette %3,6 olan 2022 biiylime beklentisi %3,7'ye ylkseltirken,
2023 6ngorileri %3,8'de sabit kaldi.

Diinya genelindeki egilimle Turk finansal varliklarda da hafta gene-
linde pozitif bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri sir-
ket hem TL hem de dolar bazinda yukselisler kaydetti. Tahvil faizleri
ve Ulke risk primi geriledi. TL ise haftayi sinirli bir deger kaybi ile
tamamlamak Uzere.

TSKB



Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 20.07 -135 -441 -267
5 Yillik 17.00 -72 -667 -846
10 Yilhk 16.72 -32 -264 -760
TLRef 13.95 -36 -134 -27
TCMB Agirlikh Ortalama 14.00 0 -5 0
usD

5 Yilhk 9.00 -61 -201 158
10 Yillik 9.37 -61 -158 163
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 649 -89 -190 89
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3.18 -6 26 245
ABD-10 Yillik 2.85 1 -12 135
Almanya-2 Yillik 0.55 8 -13 119
Almanya-10 Yilhk 0.97 1 -40 115

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 16.00 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda, makroe- ticaret istatistikleri agiklanacak. Cin’de Temmuz ayi sanayi Uretimi
konomik veri akisinin, Fed’in son toplantisina ait tutanaklarin ve bazi ve perakende satis verileri Snemli olacak. Japonya’da 2022 ikinci
Fed Uyelerinin konusmalarinin kiiresel risk istahina yon vermesi ceyrek bllyiime ve Temmuz enflasyon verileri yayinlanacak.
bekleniyor. . . oo .

e Yurticinde gelecek hafta glindemin 6n sirasinda TCMB faiz karari
Veri takviminde bu hafta ABD'de Temmuz ayi sanayi Uretimi, konut olacak. TCMB'nin mevcut para politikasi durusunu korumasi bek-
baslangiglari, insaat izinleri, ikinci el konut satislari ve perakende leniyor. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ayi blitce veri-
satislari verileri bulunuyor. Avrupa’da Almanya Agustos ayi yatirimci lerini yayinlayacakken, 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile
gliven endeksi (Zew) ile birlikte Euro Bolgesi 2022 ikinci ceyrek bu- TUFE’ye endeksli tahvil ve kira sertifikasi ihraclar gerceklestirecek.

yimesi, Temmuz ayi nihai tlketici enflasyonu ve Haziran ayi dis

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
15-Agu  Japonya GSYH (ceyreklik bliytime) 2022 Il. Ceyrek 0.6% -0.1%
15-Agu  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Temmuz 4.6% 3.9%
15-Agu  Cin Perakende Satislar (yillik degisim) Temmuz 5.0% 3.1%
15Adu  Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Temmuz -31.0
15Agu  ABD New York Fed Aktivite Endeksi Agustos 5.0 1.1
16 AQu  Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (milyar euro, mev. ard.) Haziran -26.0
16 Agu  Almanya Yatirimci Gliven Endeksi (Zew) Agustos -52.7 -53.8
16 Agu  ABD insaat izinleri (milyon adet) Temmuz 1.7 1.7
16 Agu  ABD Konut Baslangiglari (milyon adet) Temmuz 1.5 1.6
16 Agu  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz 0.3% -0.2%
17 AQu  Euro Bolgesi GSYH (ceyreklik bliytime) 2022 Il. Ceyrek 0.7% 0.7%
17Agu  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 0.2% 1.0%
18 AQu  Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Temmuz 0.1% 0.8%
18 Au  Turkiye TCMB Faiz Karari (Haftalik Repo) 18-Agu 14.00% 14.00%
18 Agu  ABD ikinci EI Konut Satislari (milyon adet) Temmuz 4.9 5.1
19 Agu  Japonya Cekirdek TUFE (yillik degisim) Temmuz 2.4% 2.2%
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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