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e Kuresel risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

e  ABD'de son gelen verilerin ekonomideki dirence isaret etmesi ve son
Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) tutanaklarinda bazi Fed uyelerinin
enflasyonun hedef seviyelerin Uzerinde kalmasi durumunda faizartigi- @
nin ihtimal dahilinde olduguna iliskin ifadeleriyle birlikte dolar endeksi
yiikselis kaydetti. ABD-iran arasindaki jeopolitik gerilimlerin etkisiyle
petrol fiyatlari hizli artis gésterdi. iki Gilke arasinda Cenevre'deki goris-
melerde ilerleme kaydedildigine dair aciklamalara ragmen ABD yoneti-
minin iran’a yonelik askeri secenekleri de degerlendirdigine yénelik
haber akisi jeopolitik belirsizlikleri artirdi.

e ABD'de sanayi Uretimi Ocak ayinda aylik bazda yukseldi. Sanayi iretimi
Ocak'ta bir 6nceki aya gére %0,7 artis gosterirken, Aralik ayi rakamlari
asagi yonli revize edildi.

e  Euro Bdlgesi'nde onci veriler Subat ayinda imalat aktivitesinde topar-
lanma sinyalleri verdi. imalat PMI Subat'ta 49,5'ten 50,8'e yiikselerek
genisleme bolgesine gecti. Hizmet PMI da 51,6'dan 51,8’e sinirli iyilesme  ®
kaydetti. Ulkeler bazinda bakildiginda Almanya’da PMI'lar beklenti tize-
rinde geldi ve aktiviteye dair olumlu isaretler verdi. Almanya’da imalat
PMI 49,1'den 50,7'ye, hizmet PMI da 52,4'ten 53,4’e cikti. Ote yandan
Fransa'da imalat PMI Subat'ta 51,2'den 49,9'a inerek daralma bdlgesine

gecti. Fransa’da hizmet PMl ise 48,4'ten 49,6'ya yiikseldi.

e  Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Aralik'ta aylik bazda daraldi. Sanayi Ure-
timi Aralik ayinda bir dnceki aya gore %1,4 gerilerken, Kasim ayi verileri
de asagi yonlu revize edildi.

e ingiltere’de enflasyon Ocak’ta diisiis kaydetti. Tiiketici fiyat endeksi
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(TUFE) Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %0,5 gerilerken, yillik enflas-
yon %3,4'ten %3,0'a indi. Cekirdek TUFE'de aylik bazda %0,6 diisiis
go6rildi ve yillik cekirdek enflasyon %3,2'den %3,1'e geriledi.

Japonya'da enflasyon Ocak ayinda geriledi. Ocakta ¢ekirdek yillik
enflasyon %2,4'ten %2,0'a indi ve enflasyon gortiniimiine dair olum-
lu sinyaller verdi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde dalgali bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 19
Subat itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,5 tizerindeyken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 yukselis gerceklesti.
Bu hafta ABD tahvil faizleri hafif yikselirken, Almanya tahvil faizlerin-
de dalgali bir seyir goruildi. Dolar endeksi yikselirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kaybi gercek-
lesti. Ham petrol fiyati artis sergilerken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir goruldu.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Merkezi yonetim biitce acigi Ocak’ta gectigimiz yilin ayni ayina gore
artti. Ocak'ta yillik bazda gelirler %55,0 artisla 1 trilyon 421,2 milyar
TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %32,0, faiz giderleri de %180,0
yukselis gosterdi. Boylece toplam giderler %54,9 artisla 1 trilyon
635,8 milyar TL olarak gerceklesti. Ocak’ta toplam bitce acigi 214,5
milyar TL olurken, faiz disi denge 241,9 milyar TL fazla verdi. Bu so-
nuglarla gegen yilin Ocak ayina kiyasla toplam biitce agigi artarken,
faiz disi denge fazla vermeyi siirdiirdii. Ocak ay! verilerinin detaylari
yil basinda yapilan vergi ayarlamalarinin destekleyici etkisini gosteri-
yor. Gelirler tarafinda ayrica vergi disi gelirlerdeki hizlanma, giderler
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tarafinda ise faiz harcamalarindaki sert yikselis dikkat ¢ekiyor.

Subat ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiven
endeksinde ayrisma gorildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiril-
mis verilere gore kapasite kullanim orani Subat'ta 74,4'ten 74,0'a geri-
lerken, reel sektor gliven endeksi 103,0'dan 104,1'e yiikseldi.

Hizmet Uretim endeksi Aralik ayinda yukseldi. Endeks Aralik'ta aylik
bazda %71,0 artis gosterirken alt kalemlerde ayrisma gorildi. Ulastirma
ve depolama, konaklama ve yiyecek ile gayrimenkul hizmetleri aylik
bazda genislerken, bilgi ve iletisim, mesleki, bilimsel ve teknik ile idari
ve destek hizmetlerinde daralma gorildi.

Tiketici gliven endeksi Subat ayinda yiikseldi. Endeks Ocak ayindaki
83,7 seviyesinden 85,7'ye cikti. Alt endekslerin genelinde artis gorilir-
ken, gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi en-
deksi hafif dlsus kaydetti.

TCMB Aralik ay1 kisa vadeli dis borg istatistiklerini acikladi. Buna gore,
kisa vadeli dig borg stoku 2025 son ¢eyrek itibariyla bir 6nceki ceyrege
gore yaklasik 0,5 milyar dolar gerileyerek 165,7 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az
kalmis dis borg stoku ise Aralik ayi itibariyla 225,4 milyar dolar olarak
kaydedildi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 13 Subat haftasinda pozitif
seyrini stirdiirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verileri-
ne gore, yurtdisi yerlesikler 13 Subat'ta biten haftada 322,2 milyon do-
lar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢clanma senet-
lerinde de (DIBS) portféylerini 1 milyar 314,1 milyon dolar artirdilar.

Ozel sektdr tahvillerindeki sinirli alimlarla birlikte toplamda 1 milyar
648,6 milyon dolarlik Trk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turrk finansal varliklar-
daki toplam net pozisyonu 8 milyar 676,8 milyon dolar artmis oldu.

13 Subat'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 1,0 milyar dolar diistis gdsterdi. TCMB'nin veri-
lerine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindiriimig hanehalki
YP mevduati yaklasik 0,1 milyar dolar, tlizel kisiler YP mevduat da
parite etkisinden arindinimis olarak yaklasik 0,9 milyar dolar gerile-
me kaydetti.

Subat ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis goraldi. 13
Subat haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
0,7 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 3,6 milyar dolar ytkselis
kaydetti. Boylece briit rezervler 211,8 milyar dolara cikti. Ayrica, net
rezervler 13 Subat haftasinda 91,3 milyar dolardan 95,9 milyar dola-
ra ylkseldi.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta karisik bir seyir izledi. 19
Subat itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %3,0 dusus
kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis géril-
di. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafta boyunca
inisli cikish bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 36,50 71 131 -72
5 Yillik 33,43 52 73 15
10 Yilhik 30,34 51 66 138
TLRef 36,73 0 -95 -124
TCMB Agirhikli Ortalama 37,00 0 -100 -100
usD

5 Yilhk 5,82 5 -12 15
10 Yillik 6,70 4 -12 12
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 223 8 8 18
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,47 6 -13 0
ABD-10 Yillik 4,07 1 -18 -8
Almanya-2 Yillik 2,06 4 -3 -6
Almanya-10 Yillik 2,73 -2 -14 -13
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta dnimizdeki hafta ABD Aralik ayi konut fiyatlari ile ®  Yurticinde dnimuzdeki hafta Ocak ayi dis ticaret ve is giicu ista-
Ocak ay! iiretici enflasyonu verileri, Aimanya Subat ayr is iklimi gu- tistikleri yayimlanacak.
ven endeksi ve dnci enflasyon rakamlari takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Doénem Beklenti Onceki
23Sub  Almanya Ifo is iklimi Giiven Endeksi Subat 88,4 87,6
24Sub  ABD Konut Fiyatlari (ayhk degisim) Aralik 0,5%
26 Sub  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak -9,3
27 Sub  Turkiye issizlik Orani Ocak 7,7%
27Sub  Almanya TUFE (aylik degisim) Subat 0,5% 0,1%
27Sub  ABD UFE (aylik degisim) Ocak 0,3% 0,5%
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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