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e Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde dalgali bir seyir
izledi.

e ingiltere, Norvec ve Brezilya Merkez Banklari beklentilerle uyumlu sekil-
de politika faizlerini sabit tutarken, Isvicre Merkez Bankasi siirpriz sekilde
faiz indirimine gitti. Haftanin son gliniinde gelismis Ulkelerin Haziran
ay1 6ncu aktivite verileri yavaslama sinyalleri verdi ve risk istahi zayiflad.
Avrupa Birligi (AB) Rusya’nin AB limanlarini kullanarak ti¢linci Glkelere
sivilastiriimis dogalgaz (LNG) ihrag etmesini yasakladi. Cin’de konut fi-
yatlarinda diistis Mayis ayinda da devam etti ve emlak piyasasindaki
durgunlugun Cin hiikimetinin attigi destek adimlarina ragmen siirdi-
gunu teyit etti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde faizleri degistirmedi.
iki Giyenin faiz indirimi yéniinde oy kullanmasina karsin, yedi iyenin oyu
ile para politikasi faizini %5,25'te sabit tuttu. Karar sonrasi yayimlanan
aciklamada, kisa vadeli enflasyon beklentilerinde gerileme yasansa da
yilin ikinci yarisinda enflasyonun yikselecegi 6ngorisiine yer verildi.
Ekonomik aktivitenin performansinin ilk yarida beklenenden giicli ol-
dudu hatirlatilirken, para politikasindaki siki durusun etkisiyle ivme kay-
binin gézlenebilecegi 6ngorisi paylasildi. Bununla birlikte, agiklanacak
verilere bagli olarak para politikasinda degisiklige gitmeye hazir olduk-
larinin alti ¢izildi. Enflasyonun %2 hedefine gerilemesinin iyi bir haber
olmasini belirten BoE Baskani Andrew Bailey ise, bu seviyelerde kalabile-
ceginden emin olmaya gerek oldugunu ve bu nedenle faizi degistirme-
diklerini ifade etti. Ulkede Mayis ayinda hem toplam hem de akaryakit
hari¢ perakende satislar bir dnceki aya gore %1,8'lik beklentilerin tGzerin-
de %2,9 artis kaydetti.
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ABD’de Mayis ayi sanayi Uretimi ile perakende satislar ayrisan perfor-
manslar kaydetti. Sanayi Uretimi aylik bazda %0,3 artis tahminlerine
karsin %0,9 yikseldi. Perakende satislar Mayis'ta aylik bazda %0,3
artis tahminlerine karsin %0,1 yukselirken, Nisan ayi verileri de asagi
yonde revize edildi. S6z konusu dénemde perakende satis kontrol
grupta ise %0,4 artis gerceklesti.

ABD’de Mayis ay1 konut baslangig ve insaat izinleri ile Haziran'a ilis-
kin baz1 6ncti veriler beklentilerden zayif geldi. Yilliklandiriimig konut
baslangiclari bir 6nceki ay seviyesine gore %0,7 artis tahminlerine
karsin %5,5 geriledi. Ayni donemde insaat izinleri yine %0,7 artis
ongorilerinin aksine %3,8 distl. 15 Haziran'da sona eren haftada
issizlik maasi basvurular bir 6nceki hafta seviyesine gore hafif gerile-
se de 238 bin kisi ile beklentilerin izerinde kaldi. Philadelphia Fed
aktivite endeksi Mayis ayindaki 4,5'ten Haziran'da 1,3’e geriledi.

Euro Bolgesi'nde Haziran ayi 6nci satin alma yoneticileri endeksi
(PMI) verileri aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. Fransa'da imalat ve
hizmet PMI sirasiyla 46,4'ten 45,3’e ve 49,3'ten 48,8'e geriledi. Al-
manya’da imalat PMI Mayis ayindaki 45,4'ten 43,4’e gerileyerek da-
ralmanin derinlestigini gosterirken, hizmet PMI da 54,2'den 53,5'e
disus gosterdi. Bu sonuglarla Euro Bolgesi'nde hizmet PMI yiiksele-
cedi beklentilerine karsin 47,3'ten 45,6'ya, hizmet PMI da 53,2'den
52,6'ya indi.

Euro Bolgesi'nde tuiketici gliven endeksi Haziran’da beklentilerden
yavas da olsa toparlandi. Mayis'ta -14,3 olan endeks Haziran'da -13,8
olan tahminlerin hafif altinda kalarak -14,0'a ¢ikt.

Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew) Haziran ayinda beklenti-
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lerin altinda kaldi. Mayis ayinda 47,1 olan Zew beklentiler endeksi Hazi-
ran’'da 49,8 olan ortalama tahminlerin gerisinde 47,5'e yiikseldi. Ayni
donemde mevcut durum alt endeksi ise -72,3'ten -73,8’e geriledi.

ingiltere’de manset tiiketici enflasyonu Mayis'ta beklentilerden hizli
gerilerken, cekirdek gostergelerde diislis gorece yavas kaldi. Tuketici
fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda Mayis'ta %0,4 olan tahminlerin altinda
%0,3 artarken, yillik enflasyon Nisan'daki %2,3"ten %2,0'a indi. Cekirdek
TUFE yillik enflasyonu Nisan’daki %3,9'dan %3,5'e gerilerken, hizmet
enflasyonu %5,9'dan %5,7'ye inse de %>5,5 olan beklentilerin tzerinde
kaldi.

Japonya’da Mayis ayinda tiiketici enflasyonu ylkselirken, aktiviteye dair
oncu veriler Haziran'da yavaslama sinyali verdiler. Nisan ayinda %2,5
olan manset tlketici fiyatlari yillik enflasyonu Mayis'ta %2,8'e yiikseldi.
S6z konusu dénemde islenmemis gida hari¢ ¢ekirdek enflasyon ise
%2,2'den %2,5'e cikti. Oncii hesaplanan imalat sanayi satin alma yéne-
ticileri endeksi (PMI) Mayis ayindaki 50,4'ten Haziran'da 50,1'e yavaslar-
ken, hizmet sektorli PMI 53,8'den 49,8'e geriledi.

Cin’de Mayis ayi perakende satis ve sanayi Uretimi ayrisan performans-
lar kaydetti. Yillik bazda perakende satislar %3,0'lik tahminlerin Gizerin-
de %3,7 artti. Ayni donemde sanayi Uretimi ise %5,6 ile %6,0 olan bek-
lentilerin altinda buytdd.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde merkez bankasi
faiz kararlar ve makroekonomik veri akisinin etkisiyle dalgali bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 20 Hazi-
ran itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,8 tizerindeyken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,8 artis gerceklesti. ABD ve Al-
manya’da tahvil faizlerinde dalgal bir seyir gézlendi. Dolar endeksi
hafif yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde de
ortalamada sinirh artis gorildi. Ham petrol fiyati haftayi ylkselisle ka-
patmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde ise ayrisan bir tablo
ortaya ciktl.

Bayram tatili nedeniyle haftanin ilk ti¢ glini piyasalar kapaliyken, Ttirk
finansal varliklara yonelik risk istahi ayrisan bir tablo cizdi.

Merkezi yonetim biitcesi Mayis ayinda gecen yila gore artan ancak na-
kit bazl verilerin altinda kalan bir fazla verdi. Toplam gelirler yillik baz-
da %83,3 artisla 1 trilyon 7,1 milyar TL ile nakit bazli sonuglarin altinda
kaldi. Ayni donemde toplam giderler %83,0 artarak 787,7 milyar TL ile
nakit bazli sonuglarla hemen hemen ayni seviyede geldi. Bu sonuglarla,
Mayis 2023'te 118,9 milyar TL olan genel bitce fazlasi 2024'tGn ayni
ayinda nakit bazli sonuglarin yaklasik 15 milyar TL altinda 219,4 milyar
TL olarak gerceklesti. S6z konusu dénemde faiz disi fazla 221,6 milyar
TL'den 330,1 milyar TL'ye yiikseldi. Mayis sonuglariyla birlikte ilk bes
ayda yillik bazda btce gelirleri %101,0, harcamalar %97,9 oraninda
artislar kaydetti. Ancak toplam butce acigi 2023'lin ayni ddnemindeki
263,6 milyar TL'den 2024 ilk bes ayinda 471,9 milyar TL'ye ¢ikti. 2023'lin
s6z konusu doneminde 25,7 milyar TL agik veren faiz disi denge ise
2024'te 3,2 milyar TL fazla verdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Mayis sonu itibariyla merkezi yonetim
brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gére, merkezi yonetim briit

borc stoku, Mayis sonu itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik 149
milyar TL artisla 7 trilyon 641 milyar TL oldu. Borg stokunun 2 tril-
yon 997 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 645 milyar TL tuta-
rindaki bolim ise doviz cinsi bor¢lardan olustu. Stokun déviz cin-
sinden olan kisminin payi Nisan'daki %62,5'ten %60,8’e geriledi.

Tuketici gliven endeksi Haziran'da genele yayilan bir diislis goster-
di. TUiK'in agikladigi rakamlara gére endeks Mayis ayindaki 80,5
seviyesinden 78,3’e geriledi. Endeksin alt kirllimlarinda genele yayi-
lan bir duistis gézlendi. Gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi
durum beklentisi ve gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik
durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %4,4 ve %2,8 gerilerken,
mevcut donemde hanenin maddi durumuile gelecek 12 aylik d6-
nemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma disiincesi alt
endeksleri de sirasiyla %2,2 ve %1,6 disls gosterdi.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep hafta genelinde
ayrisan performanslar sergiledi. Hisse senetleri gésterge endeksleri
TL olarak haftayi ylkselisle kapatmaya hazirlanirken, 20 Haziran
itibariyla MSCI Turkiye endeksi %2,5 oraninda artis kaydetti. TL,
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli
cikish bir grafik ¢izdi. Hafta icinde Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi
tahvil faizlerinde artis géralda.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 43,41 43 161 3344
5 Yillik 33,21 37 134 2432
10 Yilhik 29,14 57 159 1931
TLRef 47,02 -140 -14 3676
TCMB Agirlikh Ortalama 50,00 0 0 4096
usD

5 Yilhk 6,96 2 -1 -173
10 Yilhik 7,53 1 -7 -125
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 268 -7 8 -238
Kiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,72 3 -16 31
ABD-10 Yillik 4,24 3 -20 41
Almanya-2 Yilhk 2,78 2 -23 5
Almanya-10 Yillik 2,38 3 -15 -18

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 11:15 itibariyla

Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 5nimuzdeki hafta ABD Nisan ayi konut fiyat endeksi, ®
Mayis ay1 yeni konut satis ve bireysel tiiketim harcamalari (PCE) en-
deksi ile Haziran ay tiiketici gliven endeksi izlenecek. Almanya Ma-
yis ayl perakende satis ve Haziran ayi is iklimi gliven endeksi (Ifo)
verileri takip edilecek. Ayrica ABD ve ingiltere 2024 ilk ceyrek nihai cak.
blytume rakamlari agiklanacak.

Yurticinde 6niimizdeki haftanin en 6nemli gelismesi TCMB Para
Politikasi Kurulu faiz karari olacak. Ayrica Haziran ayi imalat sanayi
kapasite kullanim orant ile sektorel gliven endeksi, Nisan ayi ko-
nut fiyat endeksi ile Mayis ayi dis ticaret istatistikleri yayimlana-

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
24Haz  Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Haziran 76,3%
24Haz Almanya Ifo Is Iklmi Gliven Endeksi Haziran 89,7 89,3
25Haz  Turkiye Konut Fiyat Endeksi (aylk degisim) Nisan 1,2%
25Haz  ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degdisim) Nisan 0,3%
25Haz  ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Haziran 100,0 102,0
26Haz Iingiltere GSYH Biytumesi (¢ceyreklik degisim) 20241 -0,3%
26 Haz  ABD Yeni Konut Satislari (bin adet) Mayis 650 634
27 Haz  Turkiye TCMB Faiz Karari Haziran 50,0% 50,0%
27Haz  ABD GSYH Biyumesi (yilhiklandinlmis degisim) 20241 1,3% 3,4%
28Haz  Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis -1,2%
28Haz  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis -9,9
28Haz  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Mayis 0,2%
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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