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e  Gecen hafta icinde kuresel dlcekte aciklanan makroekonomik
veri akisi ayrisan bir tablo ortaya koyarken, finansal piyasalarda
risk istahi karisik bir seyir izledi.

e Haftanin son glini gelismis ekonomilerde aciklanan Ekim ayi
PMI 6nci sonuclari imalat sanayilerinde beklenenden hizli, hiz-
met sektorlerinden ise beklenenden zayif bir performans sergi-
ledi. Ancak ABD disinda bilesik endeksler Ekim’de gerileyerek
ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret ettiler.

e COVID-19 vaka sayilarinda ve bazi tlkelerde kisitlayici tedbirler-
deki artis risk istahini sinirlarken, ABD’deki mali destek paketi ve
Avrupa’da Brexit slireci konusundaki haberler piyasalarda dal-
gali bir seyre yol agiyor. Secim’den 6nce onaylanabilmesi icin
ABD’deki mali paket tizerinde Persembe giintine kadar anlas-
maya varilmasi gerekiyor.

e Piyasalar ABD’de hem baskanlik seciminin hem de Senato’nun
Demokratlar tarafindan kazanilmasini ABD ekonomisi icin pozi-
tif degerlendirseler de bunun pek ¢ok uluslararasi ¢c6zim bekle-
yen konu Uzerinde farkl etkisi olabilecedi degerlendiriliyor. ABD
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baskanlik yansindaki liderler arasindaki son miinazara anket-
lerin seyri Gzerinde 6nemli bir etkide bulunmazken, Brexit
dahil kiiresel 6lcekteki pek cok konunun ¢6ziimii icin se¢im-
lerin sonucunun beklendigi goriisi 6ne cikiyor.

Bu dinamiklerle, gectigimiz hafta diinya genelinde hisse se-
netlerinde ayrisma gozlendi. ABD piyasalari saticili bir seyir
izlerken, Avrupa’da yikselisler gdzlendi. Dolar hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisin-
da zayiflarken, giivenli limanlara olan talebin bir miktar za-
yifladigi goralda. Altinda sinirli bir ylkselis gozlense de gelis-
mis Ulke tahvil faizleri ytkseldi.

Gegtigimiz hafta Turk finansal varliklar ise bu kiresel ortamda
negatif ayristi. Haftanin en dnemli gelismesi olan TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, piyasa genel beklentile-
rinin aksine haftalik repo faizi degistirilmezken, Geg Likidite
Penceresi (GLP) faizi ile gecelik bor¢ verme faiz orani arasin-
daki farki 300 baz puan olarak belirledi. Bu adim, TCMB'ye
likidite yonetiminde esneklik saglarken, enflasyon goriina-
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Haftalik Gindem

minde belirgin bir iyilesme saglanana kadar likidite tedbirleri-
nin surdiriilecegdi belirtildi.

TCMB hafta genelinde siki likidite durusunu korurken, ortalama
fonlama faizi 6nceki hafta sonuna gore 55 baz puan artarak
%12,88'e cikti. Haftanin son islem giiniinde sistemin fonlama
ihtiyacinda sert diislis gozlenirken, bu durum kismen bankala-
rin likidite tercihlerindeki degisimden kaynaklandi. Haftalik fre-
kansta aciklanan rakamlar, rezervlerde 16 Ekim haftasinda sinirli
bir toparlanmaya isaret ederken, yabancilarin Tirk finansal var-
liklarda satisa devam ettiklerini ortaya koydular.

Hafta genelinde Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,2 ve %0,8 gerilerken, dolar bazinda 6l¢llen MSCI Tirkiye
endeksinde diisiis %1,4 olarak gerceklesti. Gecen haftaya guicle-
nerek baslayan TL, TCMB karari sonrasinda kazanclarini geri
verdi ve 6nceki hafta kapanisina gore dolar karsisinda %0,4,
euro karsisinda %1,6 deger kaybetti. Ulke risk primi ve déviz
cinsi tahvil faizleri gerilese de TL cinsi tahvil faizleri tim vadeler-
de yukseldi.

Bu sabah gelen reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim
orani Ekim ay1 verileri ekonomik aktivitede toparlanmanin sir-
diguni teyit etti.

Bu Hafta

Yeni haftada kiresel glindemin 6n sirasinda artan vaka sayilari
ve alinan kisitlayici tedbirlerin yaninda Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) ve Japon Merkez Bankasi (BoJ) toplantilarinda gérimim-
le ilgili yapacaklari degerlendirmeler olacak. ABD secim siirecin-
de son haftaya girilirken, adaylarin performanslari takip edile-
cek. Onemi azalsa da AB ve ingiltere arasindaki Brexit miizake-

releri takip edilmeye devam edecek.

Makroekonomik veriler agisindan ABD ve Euro Bolgesi'nde
2020 tglncu ¢eyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) 6nci he-
saplamalar agiklanacak. Ayrica Euro Bolgesi Ekim ay1 6nci
enflasyon rakamlari ve ABD Eyliil ayi ¢ekirdek enflasyon ra-
kamlari izlenecek.

Yurticinde ise glindemin 6n sirasinda Hazine ve Maliye Baka-
ni Berat Albayrak’in 27 Ekim guinii yatirimcilara yapacadi su-
num ve TCMB 2020 yili IV. Enflasyon Raporu olacak. Bakan
Albayrak’in 6niimiizdeki donem ekonomi politikalarina yo-
nelik verecegi mesajlar 5nemli olacakken, TCMB'nin enflas-
yon tahminlerini Yeni Ekonomi Programi (YEP) ile uyumlu bir
cercevede revize etmesi bekleniyor. Bununla birlikte, Hazine
ve Maliye Bakanhgi (HMB) Hazine Finansman Programi: 2020
Gerceklesmeleri ve 2021 Ongériilerini yayinlayacak. Ayrica
TUIK Eyliil ay1 dis ticaret istatistiklerini, TCMB ise Ekim ayi reel
sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanimi ve-
rilerini agiklayacak.

Kisa vadede salginin yayiliminin yaninda, ABD’deki bagkanlik
secimi sUreci ile ECB’nin verecedgi sinyaller kiiresel risk istahi-
nin seyrinde etkili olabilecek. Bununla birlikte, orta vadede,
asi gelistirme calismalarinin ve salginin seyriyle birlikte kiire-
sel toparlanmanin saglamhgina iliskin isaretlerin 5nemli ola-
cagini diistinliyoruz. Kisa vadede Tirk finansal varliklar Gize-
rinde ise Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in verecegi
mesajlar ile TCMB'nin likidite durusu 6nemli olacak. Orta va-
dede ise jeopolitik gelismelerin yaninda makro-finansal risk-
leri dengelemek Uzere alinacak tedbirler ve bu risklerin ne
olcuide dengelenebilecekleri 5nemli olacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
26 Eki  Tarkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanimi Ekim 74.6%
26 Eki ABD Yeni Konut Satislari (Milyon) Eylul 1.00 1.01
27 Eki  ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisim) Eyll -0.1% 0.5%
28 Eki  Tdarkiye PPK Toplanti Ozeti Ekim

29 Eki Japonya Faiz Orani Karar Ekim -0.1%
29Eki ABD GSYH Blyumesi 3G20 32.5% -31.4%
29 Eki  Euro Bolgesi Faiz Orani Karar Ekim 0.0%
30Eki  Almanya GSYH BlylUmesi 3G20 -10.9% -11.3%
30Eki Euro Bolgesi issizlik Orani Eylil 8.1%




1o MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

e D{iNY 3 e Gelismekte Olan Ekonomiler emss Tiirkiye
100
e  Gectigimiz hafta hisse senetleri performanslari ayrisan bir
tablo ortaya koyarken, Turk hisse senetleri negative tarafta
yer aldilar. MSCI diinya endeksi %0,4 gerilerken, MSCI ¥
gelismekte olan ekonomiler endeksi %1,1 yukselis
goOstermisti. MSCI Tirkiye ise %1,4 dususle haftayr 2o
tamamladi.
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
23Eki  Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana
TL %

Baz Puan

2 Yillik 14.07 'y} 76 229

L o . .. - 5 Yilik 13.97 19 77 240

e  Gelismis Ulke tahvil faizlerinin glvenli liman arayisinin 10Yillk 1393 7 70 1

hiz kesmesiyle yukseldigi haftada Turkiye'de tahvil TLRef 14.10 153 26 77

faizleri hemen her vadede yiikseldi. Ulke risk primi ve TCMB Agirlikli Ortalama 12.88 55 169 139

dolar cinsi tahvil faizleri ise gorece sakin seyretti.

usD

5Yillik 6.43 -5 -12 108

10 Yillik 122 2 -7 100

5Yillik USD CDS (Baz puan) 510 -9 21 227

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.16 1 3 -141
ABD-10 Yillik 0.84 10 16 -107
Almanya-2 Yillik -0.76 2 -6 -17
Almanya-10 Yillik -0.57 5 -5 -39
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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