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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde ayrisan bir tablo
cizdi.

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, kiresel risk
istahi karisik bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri bu hafta
icinde yaptiklari agiklamalarda, enflasyon Gzerindeki yukari yonlu riskle-
re dikkat cekerken, faiz indirimleri konusunda temkinli mesajlar verdiler.

ABD'de aciklanan veriler konut piyasasinda kirilganligin stirdigiind teyit

etti. Japonya’da para birimi yendeki diisus strerken, yetkililer gerektigi
takdirde para birimini savunmak icin adim atabilecekleri ydniinde me-
sajlar verdiler.

ABD'de Mayis ay! bireysel tiketim harcamalari (PCE) endeksi yayimlandi.

Aylik bazda bireysel gelirlerde artis hizi tahminlerin hafif Gzerinde
%0,3'ten %0,5’e ylikselirken, bireysel harcamalarda %0,1'den %0,2'ye
¢ikti. Ayni donemde bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi
beklentiler dogrultusunda bir 6nceki aya gore degisim gostermezken,
PCE yillik enflasyonu Nisan ayindaki %2,7'den %2,6'ya geriledi. Gida ve
eneriji hari¢ cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,1 gelirken, ¢cekirdek PCE
yillik enflasyonu da %2,8'den %2,6'ya indi.

ABD'nin 2024 ilk ceyrek bliyimesi hafif yukari revize edilirken, Mayis
ayina iliskin verilerde ayrisma gozlendi. Gayri safi yurtici hasila yilliklan-
dinlmis biiyime orani %1,3'ten beklentiler dahilinde %1,4'e glincellen-
di. Mayis ay1 toplam dayanikl mal siparisleri aylik bazda %0,5 diistis
tahminlerinin aksine %0,1 artarken, savunma ve havacilik hari¢ ¢ekirdek
dayanikli mal siparislerinde sinirl artis beklentilerine karsin %0,6 diss
gerceklesti. Ayni ayda bekleyen konut satislari bir &nceki ay seviyesine
gore %0,5 tahminlerinden zayif gelerek %2,1 gerilemeye isaret etti. 22
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Haziran'da biten haftada issizlik maasi basvurulari ise 233 bin kisi ile
hem beklentilerin hem de 6nceki hafta seviyesinin altinda kaldi.

ABD’de Haziran ay1 Conference Board tiketici gliven endeksi ile
bolgesel aktivite endeksleri zayif bir tablo cizdi. Mayis'ta 101,3 olan
Conference Board tuketici gliven endeksi Haziran'da 100,4'e geriledi.
Mevcut durum alt endeksindeki ylikselise karsin beklentiler alt en-
deksindeki duistis genel endeksi asadi ¢ekti. Richmond Fed imalat
sanayi aktivite endeksi Mayis'taki 0,0'dan Haziran'da -10,0'a, genel
aktivite endeksi de -9,0'dan -11,0’a diistu. Dallas Fed hizmet sektori
aktivite endeksi ise -12,1'den -4,1’e toparlansa da hala daralma bol-
gesinde kaldi. S&P CaseShiller konut fiyat endeksi Nisan'da aylik
bazda %0,3 olan tahminlerin hafif Uzerinde %0,4 artarken, konut
fiyatlarinda yillik artis hizi Mart ayindaki %7,5'ten %7,2'ye indi.

ABD'de yeni konut satiglari Mayis ayinda zayif bir tablo ¢izdi. ABD'de
yeni konut satiglari Mayis ayinda bir 6nceki ay seviyesine gére %11,3
dusls gosterdi ve yilliklandirilmis yeni konut satislar 619 bin seviye-
sinde gergekleserek beklentilerin altinda kaldi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Haziran’da gerilerken,
Mayis ay1 genis tanimli para arzi biylimesinde hizlanma kaydedildi.
Mayis ayinda 96,1 olan genel ekonomik gliven endeksi Haziran'da
95,9 ile tahminlerin hafif altinda kaldi. Tiketici gliven endeksindeki
onci hesaplamalara paralel ihmli toparlanmaya karsin sanayi ve
hizmetler sektoriinde gliven endeksleri geriledi.

Almanya’da is iklimi gtiven endeksi (Ifo) Haziran'da beklenti altinda
kaldi. Endeks Haziran ayinda sinirh bir yikselis kaydedecegi tahmin-
lerine karsin Mayis ayindaki 89,3'ten 88,6'ya geriledi. Endeksin alt
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kirlimlarina bakildiginda, mevcut kosullar alt endeksi 88,3'te sabit kalir-
ken, beklentiler alt endeksi ise 90,3'ten 89,0a indi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde belli bagh merkez
bankasi Uyelerinin agiklamalarinin da etkisiyle karisik bir seyir izledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 27 Haziran itiba-
riyla 6nceki hafta kapanisinin %0,5 gerisindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,4 artis gerceklesti. ABD ve Almanya’da
tahvil faizlerinde dalgali bir seyir gozlendi. Dolar endeksi hafif yiikselir-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada sinirli
disls gorildu. Ham petrol fiyati haftay yukselisle kapatmaya hazirla-
nirken, emtia fiyatlarinin genelinde ise ayrisan bir tablo ortaya cikti.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) genel beklentilerle uyumlu sekilde
para politikasi faizini %50,00'da sabit tuttu. Aciklamasinda enflasyonun
ana egilimine ve yurt ici talepteki yavaslamaya yonelik mesajlarinda
temkinli durusunu korudu. Karar metninde kredi ve mevduat piyasalari
ile likidite tarafindaki gelismeleri yakindan izleyecegi ve gerekirse para-
sal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla ilave makroihtiyati
adimlar atabilecegdine dair isaretler verdi. Mayis'ta aylik enflasyonun
ana egilimindeki zayiflamanin gecici bir kesintiye ugradigini belirtirken,
yurtici talebin yavasladigi gorilse de, halen enflasyonist diizeyde oldu-
gu ifadesini metne ekledi. Boylece TCMB i¢ talepteki dengelenmeye
dair ihtiyatl bir durus sergiledi. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkile-
rini g6z 6niinde bulundurarak politika faizini sabit tutan TCMB enflas-
yonda belirgin ve kalici bozulma olmasi halinde sikilastirmaya gidebile-
cegini yineledi. Makroihtiyati politikalar ve likidite gelismelerine bagh
sterilizasyonu gerektiginde etkin sekilde kullanmaya devam edecegine
yonelik mesajlar verdi.

Basinda ¢ikan haberlere gére, TCMB tarafindan bankalara génderilen
bir yazida, doviz karsiligi TL swap piyasasinda kotasyon yoluyla gercek-
lestirilen vadesi gelmemis toplam swap satis islem miktari limitleri
%3'ten %0,5'e indirildi. TCMB ayri bir yazi ile kotasyon ydntemiyle ger-
ceklestirilen TL karsihgi altin swap piyasasi islemlerine bugiinden itiba-
ren son verildigini duyurdu.

Mayis ayinda yillik bazda ithalat gerilerken ihracat artis gésterdi. ihracat
yillik bazda %11,3 artarak 24,1 milyar dolar olurken, ithalat %10,4 dise-
rek 30,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkile-
rinden arindiriimis verilerde ise Mayis'ta ihracat aylik bazda %9,6 artar-
ken, ithalatta %9,6 daralma kaydedildi. 2023 Mayis'ta %63,4 olan ihra-
catin ithalati karsilama orani 2024'iin ayni ayinda %78,7'ye yikseldi. Dis
ticaret ac1gi 12,5 milyar dolardan 6,5 milyar dolara indi. Mayis ayi verile-
rinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarinin neredeyse tamamindaki ge-
nislemenin etkisiyle ihracatta artisa isaret etti. ithalat tarafinda ise, altin
ve cekirdek alt kalemlerindeki gerilemenin etkisiyle dustis goruldu.
Yatirim mali ithalatinda yeniden gerileme gérdiliirken, ara mali ithala-
tindaki dusus stirdli. Binek otomobil ithalati uzun bir siire sonra yillik
bazda daralsa da, tiketim mali ithalatindaki artis i¢ talebin beklenen
hizda yavaslamadigina yonelik sinyaller verdi.

Haziran ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kulla-
nim orani ekonomik aktivitenin bir miktar yavaslamis olabilecegine dair

isaretler verdi. Mevsimsel etkilerden arindirimis verilere gore, Hazi-
ran ayinda reel sektor gliven endeksi 102,4'ten 100,5'e geriledi.
imalat sanayi kapasite kullanim orani da Mayis ayindaki %76,6'dan
Haziran'da %?76,2'ye indi. Ayni donemde perakende sektori gliven
endeksi 111,7'den 108,8'e, insaat sektorii gliven endeksi 88,3'ten
87,9'a, hizmet sektori gliven endeksi de 117,1'den 115,4'e geriledi.

Haziran'in Gglinct haftasinda TCMB brit rezervleri artarken, net
rezervler geriledi. 21 Haziran haftasinda TCMB altin rezervleri hafta-
lik bazda yaklasik 1,3 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 0,1
milyar dolar ylkseldi. Béylece briit rezervler 147,6 milyar dolara
cikti. Ote yandan, net rezervler 21 Haziran haftasinda 47,0 milyar
dolardan 44,8 milyar dolara indi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 21 Haziran haftasinda
hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur
etkilerinden arindiriimis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler 21 Hazi-
ran’da biten haftada 158,3 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi
satisi yaparken, devlet ic borclanma senetlerinde (DIBS) portféyleri-
ni 34,5 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahville-
rinde yabanci satislar da eklendiginde toplamda 116,7 milyon do-
larhk Turk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basin-
dan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net
pozisyonu 8 milyar 137,1 milyon dolar artisa isaret etti.

21 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 1,6 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin verile-
rine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden
arindirilmis olarak 44 milyon dolar, tiizel kisiler YP mevduat da pari-
te etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,6 milyar dolar artis kay-
detti. 21 Haziran 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat
miktari, gecen yilin ayni dénemine gore %3,0 azalarak 196,0 milyar
dolar oldu.

Yurtiginde Turk finansal varliklara yénelik talep hafta genelinde
dalgali bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak
haftayi hafif diistisle kapatmaya hazirlanirken, 27 Haziran itibaryla
MSCI Tiirkiye endeksi %0,7 oraninda gerileme kaydetti. TL, dolar ve
euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli ¢ikish bir
grafik cizdi. Hafta icinde Ulke risk primi ylkselse de, TL cinsi tahvil
faizlerinde duistis goruld.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,56 -124 -1 3159
5 Yillik 31,84 -102 -8 2295
10 Yillik 28,45 -33 58 1862
TLRef 50,45 10 -169 4018
TCMB Agirlikh Ortalama 50,00 0 0 4096
usD

5 Yillik 6,96 2 -11 -172
10 Yilhk 7,56 3 -13 -122
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 274 3 11 -233
Kiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,72 -1 -27 32
ABD-10 Yillik 4,30 4 -32 47
Almanya-2 Yilhk 2,82 2 -29 9
Almanya-10 Yillik 2,47 6 -21 -9

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 15:27 itibariyla

Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Haziran ay1 ISM imalat endek- ®
si ile tarim disi istihdam rakamlari izlenecek. Euro Bolgesi ve Alman-
ya Haziran ayi1 6ncii enflasyon verileri agiklanirken, Euro Bolgesi Ma-
yis ayl perakende satis ve Almanya Mayis ayi sanayi Uretimi verileri

yayimlanacak.

Yurticinde 6niimizdeki haftanin en 6nemli gelismesi Haziran ayi
enflasyon verileri olacak. Ayrica Haziran ayi imalat sanayi satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) ile hazine nakit denge tablosu

yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
1Tem  Turkiye imalat PMI Haziran 48,4
1Tem  Almanya TUFE (yillik degisim) Haziran 2,6% 2,8%
1Tem ABD ISM imalat Endeksi Haziran 49,0 48,7
2Tem  Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Haziran 2,5% 2,6%
3Tem  Tirkiye TUFE (aylik degisim) Haziran 2,22% 3,37%
5Tem  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0,3% -0,1%
5Tem  Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis 0,2% -0,5%
5Tem  ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) Haziran 180 272
5Tem  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Haziran 234,7
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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