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TSKB Ekonomik Arastirmalar’in yeni yayini Iklim'e Dair, Ggtinci
sayisina ulasti  bile. Illk sayimizda, iklimle ilgili olasiligi
dustik-yikiciligi yiiksek riskleri tanimlamak icin kullanilan “Yesil
Kugu”lardan bahsetmistik. Ikinci sayimizda bizim agimizdan elmas
kadar degderli olan “Su”yu anlattik size. Bu sayimizda ise, éniinii
ardini pek diisiinmeden soframiza getirdigimiz “Gida”"mizi masaya
yatiracagiz.

Isimiz zor, ¢iinkii konu cok boyutlu. Ancak iktisadi kalkinma
boyutundan yaklastigimizda 3 temel bagshgin én plana ¢iktigini

s6ylemek mimkdin’:
Burcu Univar
TSKB Ekonomik Arastirmalar Maidiirii 1. Gida gtivenligi: Diinya Bankas! verilerine gére kiiresel gida
tretiminin 1/3’line esit bir gida kaybi yasaniyor. Diinya
unuvarb@tskb.com.tr tizerinde 600 milyon kisi gida kaynakli hastaliklarla
ugrasirken, bu grubun ¢ogunu cocuklar ve dtistik gelirliler
olusturuyor.

2. Iklim uyumlu tarim?: Tarimsal kalkinma, mutlak fakirlikle
mdicadelede cok énemli bir alan. Tarimdaki biiytimenin, en alt
gelir gruplarini desteklemede diger sektorlerdeki biiytimeye
gore 2-4 kat daha basarili oldugu biliniyor’. Ama tarim ayni
zamanda diinya lzerindeki su kullaniminin %70'inden,
ormancilik ve toprak kullanimu ile birlikte diistiniildiigiinde
toplam emisyonlarin %30’undan sorumlu. Bu ytizden iklim
uyumlu tanm mutlaka hem iktisadi hem kalkinma
ajandasinin icerisinde yer almali. Giin bugtind(ir, yarin ge¢
degil cok gectir!

3. Tarimsal deger zincirlerinin kurulmasi ve gida sistemleri
icerisindeki istihdam*>: Kii¢lik isletmelerin, kadinlarin,
genclerin katiliminin gézetildigi, beceri gelisimine ve verim
artirrmina dayali bir tarimsal istihdam planlanmasi
ajandanin belki de en 6nemli kismini olusturuyor.

Buradan alip konuyu enflasyona da getirebiliriz. Tim diinyada
oldugu gibi Tiirkiye'de de ylikselen gida fiyatlan ézellikle diisiik
gelirli grubu vururken, ikincil etkileri de para politikasi ydnetimini
zorlastiriyor. Konuyu hasat zamani egitimi kesilen ¢ocuklara, dis
bagimlilik nedeniyle pandemi zamani fiyati artan ithal (rtinlere,
béliinen, verimsizlesen toprak Ortlimiize, organik besin
arayislarimiza da baglayabiliriz elbet. Velhasil konu gida ise,
aslinda konu insandir, ekonomidir, kalkinmadir.

15. Uluslararasi Iklim Degisikligi, Dedim ya gida meselesini masaya yatiriyoruz diye. Tim bu

Kiresel Isinma ve Sera Gazlari séylediklerim kalsin masada. Bir de cocukluktan gelen ve tabakta
Konferansi 27-28 Mayis 2021 yemek birakmayalim diye bize égretilen o soz var ya, iste o kalsin
tarihlerinde gerceklesecek. aklimizda: arkandan aglar.

. s . L s Bilelim ki, gitdamiza, suyumuza, topragimiza sahip ¢ikmadigimizda

B!rle§m|§ Milletler Gida Sistemleri On arkamizdan aglayacaklar var. Su anda diinyada a¢ olan 690 milyon

Zirvesi  19-21 Temmuz 2021 kisiden biri olabilir bu aglayan, aglattigimiz. Ya da, biz kaynaklar

tarihlerinde Roma'da yer alacak. tiiketip gittikten sonra a¢ kalan ¢ocuklarimiz, torunlarimiz olabilir
arkamizdan aglayanlar. ..

...Istemeyiz bunu degil mi? Bence de...O halde haydi! Sorumluluk
alalim ki, kimse aglamasin arkamizdan! Kimseyi aglatmayalim!

Burcu UNUVAR

" https://www.worldbank.org/en/topic/agriculture

2https://www. ‘en/topic/climate-smart-agriculture

>https: k.org/en/topic/agric jewi#1

7 9 P
s https.//www. dbank ‘en/topic/food-sy



Enflasyonla Mucadelede
Gida Guvenligi

Sakir Turan
TSKB Ekonomik Arastirmalar

turans@tskb.com.tr

Gida guvenligi, kalkinma iktisadinin bir calisma
alani olmakla birlikte son yillarda dogrudan veya
dolayli etkileriyle makroekonomik glindem
icerisinde kendine daha fazla yer bulmaya basladi.
Gida  fiyatlarindaki  oynakhgin  enflasyonla
mucadeleye etkisi dolayisiyla gida glvenligini
Turkiye'de de 6nemli bir konu haline getirdigini
soylemek mimkin.

Son 10 yildaki gida fiyatlari ve genel enflasyon
gelismeleri gida guvenliginin  6nemini ortaya
koyuyor. 2010-16 doénemi ortalamasinda gida
fiyatlarinda yillik enflasyon %9,2 olurken, her yil
genel enflasyona katkisi 2,3 ylizde puandi.
2017-2020 dénemi ortalamasinda gida enflasyonu
%16,2 olurken, enflasyona katkisi 3,7 yiizde puana
¢ikti. Bu dénemde maliyet unsurlarina ek olarak
kisa vadede olumsuz hava kosullarina bagh arz
kisitlarina ve bazi Urlinlerdeki beklenmedik dis
talebe bagh olarak gida fiyatlar enflasyonu
hizlandi. Fiyatlardaki yukselisle birlikte gidanin
enflasyon sepeti icerisindeki agirligi da artti.

Bununla birlikte, gida enflasyonundaki artisa ek
olarak oynakliginin da artmis olmasi Ulkede
enflasyonla miicadeleyi zorlastiran bir unsur oldu.
Gectigimiz dort yilda, doviz kurlarindaki yikselisler
hem maliyetlerde hem de gida Urlinlerine yonelik
dis talepte beklenmedik artislara yol acarken,
Turkiye'de gida enflasyonunda dénemsel oynaklik
iki katina yulkseldi. Ampirik sonuglar gida
enflasyonunun beste birini doviz kuru degisimiyle,
gida enflasyonu oynakliginin yarisina yakinini
doviz kuru oynakhg ile agiklayabildigimizi ortaya
koyuyor. Bu sonuglari g6z  Onilinde
bulundurdugumuzda enflasyonla micadelede
kisa vadede “Erken Uyari Sistemi” ile birlikte doviz
piyasalarinda oynakligi azaltacak makroekonomik
politikalarin dnemli oldugunu soyleyebiliriz.

Ancak uzun vadede tarimsal Uretimdeki
dalgalanmay! azaltacak ve tarladan catala olan
gida deder zincirini kisaltarak her bir halkada
olusan fiyat artislarini sinirlayacak adimlarla
glclendirilmez ise bu araclarin Urettigi sonuglar
gecici ¢coziimler olarak kalabilir. Iste bu yaklasimla
ele alindiginda, mikro bir konu gibi goriinen gida
glvenliginin, makro sorunlarin ¢6ziimiinde en
onemli araglardan biri oldugu goriilecektir.

TSKB, Su Kaynaklarinin ®nemini
Gundeme Tasid1!

22 Mart Diinya Su Ginu nedeniyle gerceklestirilen
etkinlikler cercevesinde 24 Mart 2021 tarihinde TSKB
Genel Mudurl Ece Bord, Uludag Ekonomi Zirvesi'nde
“Suyu Gelecegi” isimli panele katildi. Bununla birlikte
Ece Bord, 30 Mart tarihinde Kiiresel Umut Festivali'nde
“Su Pozitif Sirketler insa Etmek” oturumuna konusmaci
olarak yer ald.

1 Subat tarihinde TSKB Basekonomisti Burcu Uniivar,

A Para TV'de “Ekonomi Notlan” programinda su
kaynaklarinin éneminden bahsetti. 22 Mart tarihinde
Feridun Tur Denizli Sanayi Odasi'nin diizenledigi
“Surdurilebilir Bir Diinya icin Su Yénetimi” isimli
etkinlige katilirken Can Hakyemez 23 Mart tarihinde
Bilgi Universitesi isletme Kullibi'niin diizenledigi “Su
Gelecegimizdir, Gelecegimizi Harcamayalim” etkinligi ve
26 Mart tarihinde TED Universitesi'nin diizenledigi“Suyu
Koru, Dlinya'yi Koru” etkinligine konuk oldu.

Avustralya'da Su Sikintisi
Nedeniyle Et ve Gida Fiyatlan
Artabilir

Son vyillarda yasanan kuraklik ve etkin olmayan su
yonetimi nedeniyle, gida ve et fiyatlarinin artacagini
belirten Avustralyal ciftciler hikimeti uyardi. %30'a
kadar fiyat artig riski ile karsi karsiya kalinabilecegini
belirten ciftciler, kullanilan suyu sulama birliklerine geri
dondiiren ¢coziimlere ihtiya¢ duyduklarini ifade ettiler.

Tirkiye'de
yagis miktari
Mart ayinda

mevsim
normallerinin

19,4..

lizerinde
gerceklesti.




Nature Food'da yayinlanan arastirmaya (Crippa ve digerleri, Cida Sistem |eri,

2021) gore, 2015 yilinda gida sistemleri kaynakli CO2 »s .
emisyonlart 18 milyar ton seviyesinde hesaplandi. Kuresel Emlsyonlarln

Dolayisiyla, gida sistemleri kaynakli emisyonlar toplam

emisyonlarin %34'lnl olusturmakta. Arastirmanin detaylarina goére, gida Uretimi

kaynakli emisyonlarin %35’ini metan gazi olustururken, gida Uretim asamalarinda o/

en yiksek emisyonu %39 oranla tarimsal girdilerin tarlalara ulastiriimasi yaratmakta. o

Emisyonlarin %38'i arazi kullanimi pratiklerinden ve %29'u gida Uriinlerinin

4
dagitimindan kaynaklanmakta. Bununla birlikte, gida ambalajlari, gida Gretimi undan
kaynakl emisyonlarin %5,4'tint olusturuyor. Sorumlu

Tayvan’daki Su Krizi Kiiresel Otomotiv Piyasasi Tedarik Zincirini
Aksatir M1?

2020 yihnin son ¢eyreginde kiiresel otomotiv talebindeki glcli artisa karsin otomotivde kullanilan yari
iletkenlerin tedarikgileri, bu talep artisini karsilamakta zorluk cekmisti. Diinyanin pek ¢ok bolgesinde
otomotiv firmalari yari iletken tedarik edemedigi icin Gretimine ara vermisti. Tedarik sikintisinin ne kadar
surecegine iliskin tahminler farklilasiyor. Ancak bu tahminleri etkileyebilecek 6nemli bir kisit Tayvan'da
yasanan su sikintisi.

Otomotiv sektoriinun kullandigi yari iletkenlerin yarisi Tayvan'daki bir sirket tarafindan temin ediliyor.
Ancak Tayvan icinde bulundugu su sikintisi nedeniyle sanayi firmalarinin kullanimina sundugu su
miktarini azaltiyor. Yar iletken firmalari heniiz bu kisitlamaya tabi olmasa da, bu firmalardan yapilan
aciklamalar, Gretim sirecinde ihtiya¢ duyduklarn suyu temin etmek icin tankerlerle fabrikaya su
tasidiklarina isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde mevsim normallerinde yagdis gelmemesi halinde
tasima suyla tretimde aksamalar yasanabilecegi de ifade ediliyor.

Pandemi sonrasi diinyada 6n planda olan trendlerden biri tedarik zincirinin dayanikliliginin artiriimasi idi.
Tayvan ve yari iletken krizi, dayanikl tedarik zincirlerinden bahsedebilmek icin iklim risklerinin de dikkate
alinmasi gerektigini ortaya ¢ikartiyor.

Teksas’ta Yasanan Kis Felaketi

Teksas eyaleti genelinde yasanan dondurucu soguklar yiiziinden milyonlarca insan elektriksiz, 1sitmasiz
ve susuz kaldi. Oncelikle eyalet genelinde su borular donmaya basladi, soguk havaya uygun sekilde
tasarlanmayan evlerin sicakliklari dusti. Evleri isitabilmek ve donan su borularini ¢ézebilmek igin
yuklenilen elektrikli isiticilar dolayisiyla eyalet sebekesinde beklenmedik bir elektrik talebi olustu.

Talep bu sekilde hizla artarken, yeterli dogal gaz ve elektrik arzi gerceklestirilemedi. Zincirleme etkiler
sonucunda, 14 Subat’ta baslayan dondurucu soguklar nedeniyle Teksas eyaletinde 16 Subat itibariyla
yaklasik 4 milyon insan elektriksiz kaldl. Elektrik arz glivenliginden sorumlu Teksas Elektrik Guvenilirligi
Konseyi (ERCOT), kademeli elektrik kesintileri yapmaya ve elektrik talebinin karsilanabilir bir seviyeye
gelmesine calisti. Elektrik tGretiminde yenilenebilir enerji kaynaklari dahil tim kaynaklar etkilendi.

Dogal gaz Uretimi, su pompalarinin ve borularinin donmasi ile yaklasik %45 oraninda azaldi. Dogal gaz
Uretiminin azalmasi nedeniyle dogal gaz santralleri ve su pompalarinin donmasi nedeniyle niikleer gli¢
santralleri beklenen miktarda elektrik tUretimi gerceklestiremedi. Teksas'ta yasanan bu ekstrem olaylar,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin ve bunlarin depolama teknolojileri ile desteklenmesinin elektrik arz
glivenligi icin ne kadar 6nemli oldugunu teyit etti.



Iklim Finansmani

Enflasyon kaygisi yesil tahvilleri de S&P Tahvil Getiri Endeksleri (31 Aralik 2020=100)
etkiledi

100

ABD basta olmak (izere diinya genelinde enflasyonda 0
hizlanma kaygilariyla 2021 yili ilk ceyrek hem geleneksel
hem de yesil tahvillerin satis baskisi altinda kaldigi bir
dénem oldu. S&P’nin kiiresel tahvil endeksi 2020 sonuna 97

gore ilk ceyrekte %4,4 gerilerken, yesil tahvil endeksinde 5&P Green Bond Index

gerileme %4,3 oldu. Nisan ayinin ilk glinlerinde ise her iki * S&p 500 Bond Index

endekste de ilmli bir toparlanma gorildi. Benzer tabloyu 9

'@hvillerin getirileri UGzerinden okumak da mumkin. "

Ornegdin, Almanya Hazinesi'nin 10 yil vadeli geleneksel £Y1.20 £Ki.20 Kas.20 Ara.20 021 sub2l Mar.21
tahvilinin getirisi 2020 sonundaki -%0,58'den Mart Kaynak: S&P Global, TSKB Ekonomik Arastirmalar

sonunda -%0,29’a ylkselirken, benzer vadedeki yesil
tahvilinin getirisi -%0,61'den -%0,38'e yiikseldi. Boylece

98

Almanya 10 Yillik Geleneksel ve Yesil
Tahvillerinin Getirileri ve Farki (%)

getiriler arasindaki fark yesil tahviller lehine genisledi. 01

0,0
Fransa'dan 7 milyar euroluk ye§i| 01 Yield Difference - Conv. vs. Green

ol e 02 Green Bond
tahVII IhraCI 03 Conventional Bond
Fransa Mart ayi ortasinda ihra¢ ettigi 7 milyar euro o
tutarindaki yesil tahvil ihraci ile bu alanda strdirdigu 05
liderligini  pekistirdi. 2044 vadeli tahviller icin 06
yatirimcilardan toplam 34,5 milyar euro talep toplandi. 07
S6z konusu talep, Fransa’nin 2017 yilinda ayni tutarda Eyl20 Eki.20 Kas.20 Ara.20 Oca2l  sub21 Mar.21
gerceklestirdigi ihraca gelen talepten yaklasik %50 daha Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
fazla. italya'nin ay basinda gerceklestirdigi 8,5 milyar euro
tutarindaki yesil tahvil ihraci, 80 milyar euro talep Cikarilan Yesil Tahviller
toplayarak bu alanda rekor kirmist. Her iki ihraca da (Mart sonu itibariyla, milyar dolar)
gosterilen ilgi, iklim degisikligiyle micadeleye yonelik Fransa a0,7
varliklara olan istahtaki artisa isaret ediyor. Almanya 136
Climate Bonds Initiative’nin verilerine gore, 2020 Mart pollands s
ayinda COVID-19 salgini dolayisiyla yalnizca 5,3 milyar Belgika s
dolarda kalan yesil tahvil ihraglar bu yil 37,7 milyar dolar italya 10,1
oldu. Piyasa, yilin ilk ceyreginde ise gectigimiz yilin ayni sil 75
dénemine gore %98 buylyerek 84,3 milyar dolar . o " " o “
bqukluge UIa§t|' Kaynak: BloombergNEF, TSKB Ekonomik Arastirmalar
=
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iklim 101 ™

Gida Giivenligi : insanlarin aktif ve saglkli bir
hayat strdirmek igin ihtiyac duyduklari besin -~
degerlerine sahip besleyici, glivenli ve yeterli
miktarda gidanin her zaman fiziksel ve ekonomik =
kosullarda erisebilir durumda olmasi.

Akut gida giivensizligi : Bir kisinin yeterli
miktarda gidaya cesitli sebeplerle erisemedigi
hayati tehlike durumu ~

Gida tedarik zinciri : Tarimsal Uretim, hasat, b

paketleme, saklama, isleme, dagitim ve tasima n e

fonksiyonlarindan olusan gida dretimi ve Ib =
f;-s

tUketimini iceren faaliyetlerin tamami .
o)




Gida Guvenliginde Hangi
Parametreleri Izliyoruz?

TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak yil boyunca gida
guvenliginin mevcut durumunu alim giciinden
iklim  hareketlerinin  durumuna kadar farkh
eksenlerde inceledik.

Gidalarin Ekstrem

Besleyici Doga
icerigi

Olaylar
Verilerle Gida
Guvenligi
Hangi Parametreleri
izliyoruz?

Kaynaklar

Kisi Basina
Diisen
Gelir

Gida

Seviyesi

Tarimsal
Uriin
Ortalama Depolama
Gida Arzi Hizmetleri

Ortalama
Gida
Maliyetleri

Covid-19 surecinde bu firsatlarin  kullanilmasi
yoniinde bir yonelim oldugu gorillyor. Bu eksende
tarim ve gida (Ureticileri ile sehir merkezlerini
birlestiren kanallarin gelistirilmesi yoniinde adimlar
atildig, e-ticaret ¢oziimlerinin uygulamaya gectigi
goriluyor. Tedarik zincirini kisaltan bu uygulamalar
hem gida enflasyonunu distirmek suretiyle erisim
imkanini  gliclendirerek hem de  zincirin
tamamindaki cevresel etkileri azaltarak iklim
degisikligine olumlu etkilerde bulunuyor.

Gida tedarik zincirlerinde bir baska 6nemli nokta da
zincirin dayanikliligi ve guivenligi. Bu amacgla zincirin
her bir asamasinin  blokzincir teknolojisiyle
izlenebilmesi, hem etkinlik hem de kontaminasyon
risklerinin takibi agisindan dnem tasiyor.

Tedarik zincirinin dayanikhhidini artirmaya donik
politikalar gida temin gugcliklerini, gugli fiyat
artislarini ve gida kalitesindeki diisusleri sinirlamaya
katki sunacaktir. Ekonomik ve yapisal faktorleri
dogru anlayarak hazirlanacak bir tedarik zinciri
stratejisi, cevre ve iklim krizi kaynakli soklara daha
dayanikli bir yapi kurulmasinda 6nemli bir rol
oynayacaktir.

Kayiplarinin

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ilk iklim stres testinin
on bulgulari, AMB'nin Baskan Yardimcisi Luis de
Guindos’'un imzasiyla bir blog olarak yayinlandi.
Fiziksel ve gecis risklerini inceleyen calismada 4
milyon  firmanin  verisi  kullanilarak  iklim
degisikliginin yaratabilecedi sistemik risk 30 yillik bir
ufukta incelendi.

Stres testinde 3 temel senaryo kullanildig
gordliyor: iklim degisikligi énlemlerinin erken ve
etkin olarak uygulandigi “Dizenli donisim’,
onlemlerin gec¢ alindidi “Diizensiz donlisim” ve yeni
onlemlerin alinmadigr “Sicak Dunya”. Calismada
fiziksel risklerin tlirlerine gore dagilimini gosteren
bir harita ile gecis ve fiziksel risklere iliskin
Ulke-sektor kirlhminda bir 1si haritasi da paylasildi.
Onlemlerin erken ve etkin alinmamasi durumunda
temerrut olasiliklarinin, erken 6nlem alinan duruma
gore daha yulksek gerceklesecegi tespit ediliyor.
Calisma sonuglarinin - tamaminin = 2021 yilinin
ortasinda aciklanmasi planlanirken, AMB’nin iklim
stres testi konusunda ¢alismalarinin devam edecegi
de belirtiliyor.

Avrupa’da Organik Uretim Atagr!

Avrupa Komisyonu 25 Mart 2020 tarihinde organik
uretimin desteklenmesine yonelik Aksiyon Plani'ni
acikladi. Aksiyon Plani, 2030 yilina kadar tarimsal
alanlarin  en az %25inde organik tarim
faaliyetlerinin  gerceklestiriimesini ve organik
tiketimin desteklenmesini hedefliyor. Plan ayni
zamanda surdurulebilir organik tarimi
yayginlastirmaya yonelik olarak organik tohum
kullanimini desteklemeyi, sektoriin karbon ayak
izini azaltmayi, sektoriin su, enerji ve plastik
kullanimini minimize etmeyi odak noktasina alyor.
Komisyon ayrica arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) icin
ayrilan buitcenin en az %30'unu organik tarim
alanindaki inovasyonlara ayirmayi hedefliyor.

Co,

Kiiresel CO, emisyon miktari
Mart ayinda bir 6nceki yila gore
%0,8 artarak

416,14.....

P

* Milyon basina parca (parts per million)




Iklim Bilimcilerinin Uyarilarini
Rusya Firsat Olarak Goruyor

Diinyanin en biiylik dérdiinci sera gazi yayan Ulkesi olan
Rusya, iklim degisikliginden en belirgin sekilde etkilenen
Ulkelerden biri. Rusya topraklarinin yaklasik yarisini
kaplayan donmus toprak hizla ¢6zullyor ve yilda 2,3
milyar dolara varan bir maliyetle altyapiya, evlere ve
endustriyel tesislere zarar veriyor.

Sibirya tundrasi, su anda atmosferde bulunan miktarin iki
kati olan tahmini 1.700 gigaton karbondioksit depoluyor.
S6z konusu zemin erirken bu miktarin codu serbest
kalabilir. Diger yandan, Rusya ayni zamanda diinyanin en
blylk sivilastirilmis dogal gaz (LNG) rezervlerine sahip
Ulke. Kuzey Kutbu'ndaki buzun erimesi, Rusya icin en
degerli ihra¢ kalemi olan dogal gazin daha fazla miktarini
diger Ulkelere gonderebilecedi anlamina geliyor. Ayrica
bu durum potansiyel olarak petrol Giretimini de artirabilir.
Rusya, Onimuizdeki donemde karbon ayak izlerini
azaltmak adina daha fazla tilkenin kdmur yerine LNG'ye
yogunlasacagini iddia ediyor. Ancak iklim uzmanlari her
iki faaliyetin de kiresel i1sinmayi hizlandirabilecegine
dikkat cekiyor. Bununla birlikte, Rusya'nin iklim plani,
bagimsiz bilimsel arastirmalar yapan “Climate Action
Tracker” tarafindan "kritik derecede yetersiz" olarak
degerlendiriliyor.

Ralph Lauren yeni boyama
islemiyle su atiklarini azaltacak

Diinyaca unli tekstil Gretim firmasi, uygulamaya
baslayacagi yeni yontemi 2025 yilina kadar Urettigi
pamuklu Griinlerin %80'inde uygulamayi planhyor.
Dow Inc. tarafindan gelistirilen yontemin ilk asamada
uretimde kullanilan su miktarini %40 azaltacag
belirtiliyor. Birlesmis Milletler, tekstil Gretimi su anda
kiresel karbon emisyonlarinin %10'unu Uretirken,
kiresel atik suyunun %?20'sini tikettiginin altini
ciziyor. Bu baglamda moda endustrisinin cevresel
etkileri azaltma yatinmlarnnin hizlica yikseldigi

IV

izleniyor.

s

Gida paylasimi uygulamalari son donemde yiksek
ragbet gérmekte. Ornegin, 2020 yilinda uygulama
liste siralamalarinda 5 kat yukari yukselen “Olio”
uygulamasi sayesinde 3,4 milyon insan fazla gelen
gida Urunleri ve yemeklerini tanimadiklar kisilerle
bedavaya paylasti.

ingiltere'nin  yaygin  slipermarket  zincirlerinden
Tesco’nun “Olio” ile isbirligi sonucu 6 ay icerisinde 250
Tesco subesinin toplam 36 bin ton gida UrininU
ihtiyaci olan kisilere ulastirdigi kaydedildi. Kullanim
stresinin bitimine az zaman kalmis ancak talep
goérmeyen gida Urtnlerini bozulmadan once c¢ok
disik fiyatla gidalari cok diisik fiyatla baska kisilerin
satin alabilmesine izin veren yemek paylasimi
uygulamasi “Too Good to Go” ise son 4 yilda
toplamda 34 milyon indirme sayisina ulasti.

Gida ve Tarim Orgiti‘ne (FAO) gére, diinyada 1,4
milyar hektar alanlik tanmsal Uretim, hig
tiketilmeden ¢ope gitmekte. Bu diinyanin toplam
tarim alanlarinin %30'una tekabil ederken, gida
atiginin karbon emisyonlari agisindan ABD ve Cin
ekonomilerinden sonra en yiiksek karbon ayak izine
sahip oldugu kaydediliyor. Dolayisiyla, gida paylasimi
uygulamalarinin iklim kriziyle mucadelede gida
guvenligini saglayici 5nemi daha da ¢ok tartisilacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan aciklanan
Ekonomi Reformlari dokiimaninda fiyat istikrarini
saglama amacina yonelik adimlar arasinda gida kaybi
ve israfl konusu genis bir sekilde ele alindi.

Reform doklimaniyla birlikte, tarla ve hallerde kalan
Urtnlerin  dijital  platformlar araciligiyla  alici
bulmasindan,  soguk  zincir  olusturulmasina;
sozlesmeli tarim uygulamalarinin desteklenmesinden,
gida bankaciligi sisteminin kurulmasina kadar pek cok
politika adimi ekonomi yonetiminin ajandasina dahil
olurken, ayni zamanda (Ureticilere ve dagiticilara
yonelik egitici rehberler yayinlanmasi ve sosyal medya
aracihgiyla tiketicilerin farkindaliginin artirilmasi da
amaclaniyor.




iklim Krizi Glindeminin Odak
Noktasinda Gida Guvenligi

Gl Yicel
TSKB Ekonomik Arastirmalar

yucelg@tskb.com.tr

2020 yilinda pandemi sebebiyle tedarik zincirinde
yasanan aksamalar gida Uretiminin strdurdlebilirligi
konusunu glindeme tasidi. Gelismelere paralel olarak
The Economist Intelligence Unit Subat ayinda 2020
yilina iliskin Kiiresel Gida Gtivenligi Endeksi sonuclarini
yayinladi. Her sene “alim guicl, “erisim” ve “kalite”
eksenlerinde gida guivenliginin mevcut durumunu ele
alan endeksin ydntemine bu sene yeni bir kategorinin
eklendigi dikkat cekti: “Dogal Kaynaklar” Bu ydntem
degisikligiyle birlikte degisen iklim hareketlerinin
etkileri, bu hareketlerin Ulkelerin dogal kaynak varligi
lUzerinde vyarattigi riskler ve Ulkelerin bu risklerle
muicadelede attigi adimlar gida guivenliginin mevcut
durumunu etkileyebilecek faktorler arasinda ele
alinabilecek. Dolayisiyla, artik gida glvenligine tehdit
olusturan riskler arasinda iklim krizini de veriler 151ginda
degerlendirebiliriz.

Endeks sonuclarinin tanitildigi raporda strdurilebilir
gida sistemlerinin insasi icin oncelikli olarak yapisal
esitsizliklerin - tespit edilmesine dikkat cekilirken,
ylkselen sicakliklarin 49 Ulkenin tarimsal Uretiminde
kinlganhgin derinlestigi ifade ediliyor: Ornegin, 2018
yilinda Kuzey Avrupada kaydedilen son 50 yilin en
yuksek sicakliklari nedeniyle tahil ve sebze uretimi
neredeyse yariya inerken, Avrustralyada gecen sene
gorilen genis capta yanginlar, Glkenin tarimsal Gretim
volatilitesi bakimindan 113 (ilke arasinda en dusiik gida
guvenligine sahip 10 Ulke arasinda konumlanmasina
neden oldu. Iklim etkilerine hassas tarim tekniklerinin
yayginlastiriimasinin énemine dikkat ¢eken rapor, ayni
zamanda  verimli  su  kullanim  politikalarinin
benimsenmesi gerektiginin altini gizdi.

Raporda dikkat cekildigi Uzere, gida guvenligini
saglamaya yonelik adimlar mevcut esitsizliklerle
mucadelede kazanimlar saglayabilir. Bu egsitsizliklerin
basinda da hic sliphesiz toplumsal cinsiyet esitligi
geliyor. Istatistiklere gore, kadinlar gida giivensizliginin
etkilerinden erkeklere kiyasla %27 daha fazla
etkilenirken, kronik aclik ceken insanlarin %60'n1 kadin
ve kiz c¢ocuklar olusturmakta. Kadinlarin gida
sistemlerinin yetersizliklerinden etkilendigi gercegine
karsilik, kadin ciftcilerin kaynaklara erisimini giivence
altina almak gida giivenligini saglamaya yonelik onemli
politika adimlar arasinda degerlendiriliyor: Kadin
ciftcilerin erkeklerle ayni kaynakiara esit riktarda erisimi
saglandigi  kosulda 150 milyon kisinin acliktan
kurtulabilecegi hesaplaniyor.

Ozetle, endeks sonuclari bir kalkinma temasi olarak gida
glvenligini ele alirken iklim krizi, toplumsal cinsiyet
esitligi ve tanmsal Uretimde yeni teknolojilerin devinimi
konulari ekseninde bitlncul bir bakis acisinin giderek
daha fazla 6nem kazanacagina isaret ediyor.

iklime iliskin Taahhutler Heniiz
Somut Adimlara Dontusmedi

Yatinmci grubu Climate Action 100+, kiresel
endustriyel  emisyonlarin ~ %80'inden  fazlasini
olusturan 159 sirketin iklim adimlarini
degerlendirmeye tabi tuttu. Sirketlerin sera gaz
emisyonu, yonetisim ve iklim degisikligi baglantil
finansal beyanlar olmak Uizere Ui¢ ana baslk tzerinden
degerlendirildigi analizde, iklim degisimine iliskin
iletisimin henliz eyleme donuismedigi ortaya konuldu.

Toplam 54 trilyon dolar degerinde varligi yoneten 575
kurumdan olusan Climate Action 100+'nin analizine
gore, degerlendirmeye alinan sirketlerin 83t 2050'ye
kadar net sifir emisyon hedefine sahipken, bunlarin
44'inde hedefler sirket UGrtnlerinin tiketimi ve
kullanimindan  kaynaklanan dolayli emisyonlari
icermiyor. Orta vadede (2026-2035) kriterleri tam
olarak karsilayacak sekilde emisyon azaltim hedefi
belirleyen sirket sayisi yalnizca 21'de kalyor. Analizde
incelenen sirketlerin  64'Gnlin  dekarbonizasyon
stratejisine sahip oldugu, yalnizca 6'sinin gelecek
sermaye yatirimlarini uzun vadeli sera gazi azaltim
hedeflerine uyumlulastirdigi goriliyor.

22 Mart Dunya Su Gunu Olarak
Kutlandi

1993 yilinda Birlesmis Milletler (BM) tarafindan ilan
edilen 22 Mart Diinya Su Gln, temiz su sorununa
dikkat ¢cekmek, icilebilir su kaynaklarinin korunmasi
ve c¢odaltlmasi konusunda somut adimlar
atilmasinin saglanmasinda tesvik olmasi amaciyla
kutlaniyor. 2020 yilinda “iklim Degisikligi” temasi
altinda kutlanan Diinya Su GlinU, bu yil “Suya Deger
Vermek” temasi altinda kutlandi. “Bir Degisim
Dalgasi” adli raporda bir calisma gerceklestiren
Karbon Saydamlik Projesi (CDP), 2020 yilinda su
guivenligi anketini cevaplayan sirketlerin su risklerini
ele almamalari durumunda 301 milyar dolar
degerinde bir is kaybi yasayabileceklerini tespit
ediyor. Ayni calismada, bu su risklerinin ele
alinmasinin toplam maliyetinin 55 milyar dolar
oldugu belirtiliyor.

Tiirkiye'de
ortalama sicakhik
Mart ayinda
mevsim normallerinin

0,1

altinda gerceklesti.




Kisa kisa...

CO, Seviyesi Endustriyel
Devrim Oncesine Gore
%50 Daha Yuksek

MET Ofis tarafindan yapilan calismaya
gore, 2021 Subat ve Mart aylarinda
birkag  ginde, atmosferik  CO,
seviyelerinin milyonda 417 parcayi
(ppm) astigini gosteriyor. Sanayi oncesi
seviyeler yaklasik 278 ppm idi.

John Kerry, AB'nin
Sinirda Karbon
Vergilerini En Son Care
Olarak Dusinmesi
Gerektigini Soyledi

Aciklama, Kerry’nin ABD ve AB arasinda
iklim krizine yaklasimda Kasim ayindaki
BM iklim Zirvesi éncesi bir birliktelik
kurabilmek icin yaptigi 4 glnlik
ziyaretin sonunda geldi. Kerry'nin,
AB'nin bu alanda ilerlemek icin en
azindan COP26'nin sonrasina kadar
beklemesini dnerdigi belirtiliyor.

Fransiz TOTAL, CO,'yi
Hayvan Yemine .
Donusturen Girisimleri
Destekliyor

ingiliz girisimi olan Deep Branch,
karbondioksit emisyonlarini tavuklar,
baliklar ve domuzlar i¢in hayvan yemine
ceviren bir sistem gelistirdi. Sirket,
Fransiz petrol devi Total de dahil olmak
Uzere bir¢ok firmadan 8 milyon euro fon

Yesil Kugu Platformu Hakkinda

sagladi. Deep Branch, gelistirdikleri
sistemin geleneksel tarim yontemleriyle
Uretilenden %90 daha az karbon
emisyonu Urettigini ifade ediyor.

Afrikah Ciftgilere 40
Milyon Euro Destek

Almanya hikimeti Birlesmis Milletler
Gda ve Tarm Orgiitine, Afrikall
ciftcilerin ve balikgilarin COVID-19 salgini
ve ekstrem iklim olaylarina karsi
miicadelelerine destek olmaya yonelik
40 milyon euro tutarinda fon sagladi.
Fon, akut aclik kriziyle miicadele eden
Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Somali
ve Yemen (lkelerinin tarim Ureticilerini
desteklemeyi hedefliyor.

Kenya’da Gida Krizi
Tehlikesi

Kimuilatif olarak ortalamanin asagisinda
seyreden yadislar dolayisiyla hasat
miktarinda  gerileme  yasandigini
kaydeden Kenya Gida Guvenligi
Komitesi, llkenin kurak ve yar kurak
bolgelerinde yaklasik 1,4 milyon kisinin
akut aclik kriziyle karsi kalacagini tahmin
ettiklerini belirtti.

2075 Okyanuslarin
Zararh Gaz Yaymaya
Baslayacagi Yil Olabilir

Okyanuslar, ozon tuketen
kloroflorokarbonlar (CFC) dahil olmak

Uzere bircok gaz icin bir havuzdur. Bu
gazlarn atmosferden emer ve derinlere
ceker. Okyanuslar tarafindan tutulan
CFC'lerden biri olan CFC-11, dlnyanin
koruyucu stratosferik ozon tabakasina
zarar veren bir gazdir. MIT'de yapilan bir
calismaya gore, okyanuslarin 2075 yilina
kadar emdigi CFC-11'den daha fazlasini
geri salacagi tahmin ediliyor. Bununla
birlikte, 2130 yilina kadar tespit edilebilir
miktarda kimyasal yayilacagi belirtiliyor.

Ayrica, iklim degisikligi nedeniyle
okyanus sicakliginin artisi bu gazlarin
kimyasal ~olarak geri  donusunu

hizlandiracagi ifade ediliyor.

Iki Petrol Sirketinin
Uzun Vadeli Emisyon
Hedeflerinin
Sunulmamasi Talebi
Reddedildi

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu (SEC), lkenin iki petrol
sirketi ConocoPhillips ve Occidental
Petroleum’'un uzun vadeli emisyon
hedeflerinin yillik olagan genel kurulda
oylamaya sunulmamasi talebini
reddetti. Komisyonun, petrol ve dogdal
gaz sirketleri aleyhine ilk kez aldigi bu
karar, sirketlerin dogrudan ve dolayl
olarak yol actigi emisyonda (Kapsam 3)
azaltm planlarini  detayli bicimde
tartismaya agmasi anlamina gelecek .

iklimle ilgili diisiik olasilikl ancak yiiksek yikiciliktaki riskleri ifade eden “Yesil Kugu” kavrami iklim krizinin etkilerinin kiiresel
olarak her gegen giin daha da artmasiyla diinya giindeminde ilk siralari isgal ediyor. Gliniimuizde iklim krizi, sirdurebilir ve
kapsayici kalkinmanin 6niindeki en biiyiik engel olarak karsimizda duruyor.
70 yildir Turkiye'nin ekonomik, cevresel ve sosyal kalkinmasi icin ¢alisan Turrkiye Sinai Kalkinma Bankasi, bu kiiresel tehdide
karsi ¢oztimler tiretmek amaciyla, “TSKB Yesil Kugu Platformu’nu” olusturdu.
Kamu-6zel sektor ve STK temsilcileriyle, uluslararasi kuruluslari, akademisyenleri, 6grencileri ve basini ¢atisi altinda toplamayi
hedefleyen Platform, “Yesil iktisadi Toparlanmanin” saglanabilmesi icin tiim paydaslar birlikte diisiinmeye ve ¢ézim

Uretmeye davet ediyor.

TSKB Danismanlik Hizmetleri Hakkinda

TSKB olarak Tiirk 6zel sektor yatirimlarini tematik kredilerimiz ve yenilik¢i finansman Grlinlerimizle desteklerken, 35 yildir
sundugumuz sektor spesifik danismanlik hizmetlerimizle is diinyasina ve kalkinmanin tim aktérlerine katma deger
yaratmaya devam ediyoruz. Finansal danisman, miihendis ve ekonomistlerden olusan danismanlik ekiplerimizde Tirkiye'nin
lokomotif sektorlerinde faaliyet gosteren firmalara donlsiim, gelisim ve siirdiirtlebilirlik yolculuklarinda rehberlik ediyoruz.
Cevresel, Sosyal ve Yonetisim odakli kalkinma konularinda sayisal analizlerle iklim degisikligi ve siirdiirtlebilirlik alanlarinda

Ozel calismalar gerceklesiyoruz.

Ulasmak icin danismanlikhizmetleri@tskb.com.tr
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacihgi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik
olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus
degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gortslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak
guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait
menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya
ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina
aracilik veya yuklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bank-
acihdgi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirnm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir.
Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir tizerinde olum-
suz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim
geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu
menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin
alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle
baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligr hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir
yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatinnm yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir
sorumluluk kabul etmez.



