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Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Agu-19 Agu-20  Degisim | Oca.- Agu. 2019 Oca.- Agu. 2020 Degisim | 2020 Biitge Hedefleri | Biitce Gergeklesmesi

Gelirler 94,288 108,566  15.1% 590,706 650,506 10.1% 956,588 68.0%

Vergi 66,620 98,456 47.8% 432,685 510,418 18.0% 784,602 65.1%

Vergi Harig 27,668 10,109 -63.5% 158,020 140,088 -11.3% 171,986 81.5%
Harcamalar 93,712 80,345 -14.3% 658,812 761,432 15.6% 1,095,461 69.5%

Faiz-dis! 82,847 68,444  -17.4% 589,483 669,818 13.6% 956,521 70.0%

Faiz 10,866 11,901 9.5% 69,329 91,614 32.1% 138,940 65.9%
Faiz Disi Fazla 11,442 40,122  250.7% 1,223 -19,312 -1678.9% 67
Biitce Dengesi 576 28,220 4797.1% -68,106 -110,926 62.9% -138,873

Agustos ayinda vergi gelirlerdeki hizli artisin yaninda, Bayram tatilinin kaymasi nedeniyle harcamalarda sert azalis yasanirken,
biitge gecen yila gore iyi bir performans ortaya koydu. Agustos’ta biitge gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %15,1 artarak
108,6 milyar TL'ye cikarken, harcamalar ayni donemde %14,3 azalarak 80,3 milyar TL’ye indi. Boylece 2019 Agustos’ta 576 mil-
yar TL olan biitge fazlasi 2020’nin ayni ayinda 28,2 milyar TL’ye, faiz disi fazla ise 11,4 milyar TL’den 40,1 milyar TL’ye yiikseldi.
Vergi gelirlerindeki artig i¢ talepteki toparlanmanin etkilerini yansitirken, Agustos’ta vergi disi gelirler zayif seyrini korudu. Vergi
gelirleri Agustos’ta gecen yilin ayni dénemine gore %47,8 artarken, vergi harig gelirlerde %6,5 azalis yasandi. Vergi gelirleri igerisin-
de yillik bazda %3502 ile oransal olarak en hizli artis baska yerde siniflandiriimayan diger vergi kaleminde yasandi. Biitge igerisinde
onemli bir yer tutan kalemlere baktigimizda ise artislar; %82,1 ile miilkiyet Gzerinden alinan vergide, %70,4 ile harglarda, %62,5 ile
kurumlar vergisinde, %62,1 ile dahilde alinan mal ve hizmet vergisinde, %42,6 ile uluslararasi ticaretten alinan vergide ve %3,7 ile
damga vergisinde kaydedildi. Ote yandan, gelir vergisinde artis %5,3 ile gérece sinirli kaldi. Vergi disi gelirler tarafinda ise en dikkat
cekici gelisme, Temmuz ayinda oldugu gibi, TCMB yedek akcesinden herhangi bir aktarim yapilmamasiydi. Bu nedenle tesebbiis ve
mulkiyet gelirlerinde bu yil Austos’ta gegen yila kiyasla %94,1 azalis yasandi. Buna karsin, sermaye gelirleri ile faizler, paylar ve
cezalarda kaydedilen artislar toplam gelirlere sinirl da olsa pozitif katki yapti.

Giderler tarafinda ise Temmuz ayinin aksine Agustos’ta Kurban Bayrami’nin kaymasi kaynakli 6nemli kalemlerde belirgin azalis-
lar gozlendi. Agustos’ta yillik bazda sermaye transferleri (%70,4), sermaye giderleri (%40,4) ve cari transferlerde (%30,8) belirgin
azahslar gorilurken, toplam faiz disi harcamalarda %17,4 gerileme yasandi. Faiz disi giderler igerisinde personel giderleri %14,7 ile,
SGK’ya devlet primi giderleri %11,6 ile artis goriilen belli bash kalemler olarak yer aldi. Bununla birlikte faiz giderlerinde yillik bazda
artis %9,5 ile Temmuz’da oldugu gibi gorece sinirli kaldi.

Temmuz ve Agustos gerceklesmeleri vergi gelirlerinde iyilesme saglasa da ilk sekiz ay sonuglari genel biitge performansinda
zayifligi teyit etti. ilk yarida sadece yillik bazda %9,2 artan vergi gelirleri Temmuz ve Agustos’taki hizli artislar sayesinde Ocak-
Agustos doneminde %18,0’lik artis yakaladi. Ancak bu kez vergi disi gelirlerdeki kayip ile toplam vergi gelirlerindeki artis %10,1
seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderler ilk sekiz ayda yillik bazda %13,6 artarken, faiz giderlerinde %32,1 ve toplam giderlerde %
15,6 artis yasandi. Bu sonuglarla 2019 Ocak-Agustos doneminde 1,2 milyar TL fazla veren faiz disi denge bu yil ayni dénemde 19,3
milyar TL acik verirken, bitce acig1 68,1 milyar TL'den 110,9 milyar TL'ye genisledi.

Ekonominin normallesmesi ve i¢ talebin toparlanmasiyla vergi gelirleri giiglenirken, faiz giderlerinin yavaglamasi ile biitge per-
formansindaki zayiflama son donemde bir miktar hiz kesti. Ancak finansal kosullardaki sikilagma ile birlikte TCMB ve BDDK dii-
zenlemeleri sonucu gelecek aylarda i¢ talep ayni tempoda devam edemeyebilir. Bu nedenle vergi gelirlerinde bir yavaglama
yasanabilir. Bununla birlikte, yilin kalaninda salgini sinirlamaya doniik harcamalardan dolayi faiz disi harcamalarda yiiksek arti-
sin siirebilecegini degerlendiriyoruz. Bu nedenle 6niimiizdeki donemde biitgce performansinin salginin seyrine bagh olmaya de-
vam edecegini diisiiniiyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhidiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



