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Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Agu 23 Agu 24 Degisim Oca-Agu.23 Oca-Agu.24 Degisim 2024 Butce 2024 Blitce
Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 613.956 690.720 12,5% 2.998.719 5.253.015 75,2% 8.437.100 62,3%
Vergi 543.183 576.709 6,2% 2.595.811 4.401.815 69,6% 7.407.707 59,4%
Vergi Harig 70.773 114.012 61,1% 402.908 851.201 111,3% 1.029.394 82,7%
Harcamalar 562.686 820.314 45,8% 3.382.103 6.226.569 84,1% 11.089.037 56,2%
Faiz-disi 475.537 723.268 52,1% 2.982.002 5.462.561 83,2% 9.835.037 55,5%
Faiz 87.149 97.046 11,4% 400.100 764.008 91,0% 1.254.000 60,9%
Faiz Disi Denge | 138.419 -32.548 16.716 -209.545 -1.397.937
Biitce Dengesi 51.270 -129.594 -383.384 -973.554 -2.651.937

Merkezi yonetim biitcesi Agustos ayinda da yillik bazda zayiflamaya isaret etti. Toplam gelirler yillik bazda sadece %12,5 artisla 690,7
milyar TL ile nakit bazli sonuglarin 41,8 milyar TL altinda geldi. Ayni donemde toplam giderler %45,8 artarak 820,3 milyar TL ile nakit
bazli sonuglarin 111,9 milyar TL altinda kaldi. Bu sonuclarla, Agustos 2023'te 51,3 milyar TL fazla veren genel biitce dengesi 2024'iin
ayni ayinda 129,6 milyar TL acik verir duruma geldi. S6z konusu donemde faiz digi denge 138,4 milyar TL fazladan 32,5 milyar TL acI-
ga dondii. Nakit bazli sonuglar ise daha yiiksek bir toplam biitce ve faiz disi agigina isaret etmisti.

Gorece giiclii kalan vergi disi gelirlere ragmen vergi gelirleri zayif kalmaya devam etti. Agustos'ta toplam vergi gelirleri yillik bazda %6,2
artarken, alt kalemlerin performanslarinda ayrismalar dikkat ¢ekti. Kurumlar vergisi Agustos 2024'te yillik bazda %87,3 azalirken, ithalde alinan
katma deger vergisi (KDV) %13,2 ile oldukca sinirli artti. Ozel tiiketim vergisinde (OTV) artis %23,2 olurken, dahilde alinan KDV'de %71,7'lik artis
kaydedildi. Gu¢li performanslar yine %99,6 ile gelir vergisinde ve %197,5 ile banka ve sigorta muameleleri vergisinde (BSMV) gbzlendi. Bu so-
nuclarla, Temmuz'da tiiketim Uzerinden alinan vergiler nominal olarak sadece %29,1 artarken, reel olarak %15,0 daraldi. Vergi disi gelirler ise
%61,1 artarak toplamda gelirlerdeki yavaslamayi sinirladi. Vergi disi kalemler icerisinde faiz gelirlerinde daralma meydana gelirken, 6zel biitceli
idarelerin gelirlerindeki ve cezalardaki ylksek artislar dikkat cekti.

Faiz giderleri Agustos’ta yavaslarken, faiz disi kalemlerde ayrisma siirdii. Temmuz'da hizli artis gosteren faiz giderleri Agustos'ta yavasla-
yarak yillik bazda sadece %11,4 artti. Faiz disi harcamalar yillik bazda %52,1 ile 6nceki aya gore bir miktar yavasladi. Sermaye giderleri, gayri-
menkul sermaye Uretim giderlerinin etkisiyle yillik bazda %106,5 ile yine en hizli artan kalem oldu. Bunu %77,7 ile personel giderleri ve %71,4
ile SGK devlet primi giderleri izledi. Cari transferler %61,5 artarken, mal ve hizmet alim giderlerinde artis %36,7'de kaldi. Ote yandan, sermaye
transferleri %56,1 azalirken, bor¢ verme kaleminde %46,1 gerileme yasandi. Bor¢ verme icerisinde bir stiredir oldugu gibi T.C. Devlet Demiryol-
lari'na yukll aktarim suirerken, Toprak Mahsulleri Ofisine (TMO) 6ne ¢ekilen harcamalardan dolayi Agustos’ta daralma oldu.

Agustos sonuclariyla birlikte ilk sekiz ayda yillik bazda biitce gelirleri %75,2, harcamalar %84,1 oraninda artiglar kaydetti. Toplam
biitce acigi 2023’liin ayni donemindeki 383,4 milyar TL’den 2024’iin ayni doneminde 973,6 milyar TL'ye cikti. 2023'iin s6z konusu d6-
neminde 16,7 milyar TL fazla veren faiz disi denge ise 209,6 milyar TL acik verir duruma geldi.

Agustos ayi gerceklesmeleri biitce gelirlerindeki gecici bazi kalemlerin desteklemesine karsin, ic talep kaynakli yavaslamanin etkileri-
ni teyit ediyor. Diger faiz gelirleri, diger kisi ve kurumlardan alinan paylar, cezalar ve 6zel biitceli idarelerin gelirlerindeki artislarin
oniimiizdeki donemde ne hizda devam edecegi belirsizken, tiiketim lizerinden alinan vergilerde reel daralma devam ediyor. Harca-
malar tarafinda ise aydan aya dalgalanmalar ve kaymalar olsa da li¢ aylik ortalamalar tasarruf tedbirlerinin etkilerinin kismen de olsa
siirdiigiine isaret ediyor. Yilin kalan doneminde Hiikiimetin Kamuda Tasarruf ve Verimlilik paketi kapsaminda atacagi adimlarin etki-
lerine bagh olarak harcamalarda yavaglamanin siirebilecegini degerlendiriyoruz. ilk yaridaki giiclii sonuglara karsin yilin kalan done-
minde i¢ talepteki ivme kaybina bagl olarak vergi gelirlerinde zayif seyrin siirebilecegini 6ngoriiyoruz. Genel biitce performans gos-
tergelerindeki iyilesmenin boyutunu ise vergi disi gelirler ile kamunun tasarruflarinin ve faiz giderlerinin belirleyecegini diisiiniiyo-
ruz.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



