15/11/2023

Merkezi Yonetim Butcesi

Ekim 2023

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

"ril\:g'(‘..‘:\,z"-‘z?i.‘"‘
Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Eki 22 Eki23  Degisim | Oca-EKi.22 Oca-Eki.23 Degisim | 202> bButee 2023 Bitce
Tahmini Gergeklesme Orani

Gelirler 224,162 473,750 111.3% 2,199,422 3,913,733 77.9% 4,929,664 79.4%

Vergi 181,806 409,427 125.2% 1,829,771 3,391,461 85.3% 4,270,668 79.4%

Vergi Harig 42,355 64,323 51.9% 369,651 522,272 41.3% 658,996 79.3%
Harcamalar 307,416 569,211 85.2% 2,328,176 4,521,796 94.2% 5,589,085 80.9%

Faiz-disi 246,272 502,401 104.0% 2,059,921 3,984,122 93.4% 4,942,949 80.6%

Faiz 61,144 66,810 9.3% 268,255 537,674 100.4% 646,136 83.2%
Faiz Disi Fazla -22,110 -28,651 139,501 -70,389 -13,285
Blitce Dengesi -83,254 -95,461 -128,754 -608,063 -659,421

Merkezi yonetim biitcesi tahakkuk bazli sonuglari Ekim’de nakit gerceklesmelerden daha zayif bir tablo ortaya koydu. Toplam gelirler
Ekim’de yillik bazda %111,3 artarak 473,8 milyar TL oldu. Toplam giderler %85,2 artisla 569,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boy-
lece 2022 Ekim’de 83,3 milyar TL olan biitce acigi 2023’lin ayni ayinda nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin izerinde 95,5 milyar TL
acik verdi. Faiz dis1 acik 22,1 milyar TL'den 28,7 milyar TL'ye cikarak yine nakit verilerin isaret ettiginin Gizerinde gerceklesti.

Vergi gelirlerindeki hizlanma ve vergi disi gelirlerdeki yavaslama siirdii. Ekim'de toplam vergi disi gelirler yillik bazda %51,9 artis ile gore-
ce dlsuk kaldi. Gegen yil Ekim’de 1,8 milyar TL olan negatif reel faiz ile ihra¢ edilen menkul kiymetlerin primli satis gelirleri bu yil Ekim'de 2,4
milyar TL olurken, faizler, paylar ve cezalarda artis %192,0 ile toplam vergi disi gelirlerdeki degisimin Gzerinde gerceklesti. Vergi alt kalemlerin-
de ise gecen aykine benzer performanslar kaydedildi. En hizli yillik bazda artis %417,0 ile milkiyet (izerinden alinan vergilerde olurken, bunu
%239,8 ile dahilde alinan katma deger vergisi, %192,6 ile kurumlar vergisi izledi. Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri %160,1 artarken, 6zel
tiketim vergisi artisi %130,3, banka ve sigorta muameleleri vergisi artisi %111,0 ve uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi artisi
%100,9 seviyesinde gerceklesti. Gelir vergisi %99,9 artarken, damga vergisi yillik bazda %91,8 yikseldi. Ay icerisinde tiiketim lGzerinden alinan
vergiler nominal olarak %133,8, reel olarak ise %44,9 artti.

Giderler Ekim’'de yavagslarken, artig hizi gelirlerin altinda kalmayi siirdiirdii. Ekim'de faiz giderleri 2022'nin ayni ayindakine yakin gelirken,
nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin lizerinde gerceklesti. Ayni dénemde faiz disi giderlerde ayrisan performanslar gozlendi. Toplam faiz disi
giderler yillik bazda %104,0 artis kaydetti. Sermaye transferleri %628,7 ile en ylksek artisin yasandigi kalem olurken, bunu %135,3 ile sermaye
giderleri izledi. Personel giderlerinde %115,0 artis meydana gelirken, cari transferler ve sosyal glivenlik kurumlarina devlet primi giderleri sira-
styla %97,1 ve %78,7 artislar gosterdi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima Anonim Sirketi'ne (BOTAS) cari transferler kaleminden 16,0 milyar TL akta-
rim yapildi. Bor¢ verme kalemi ise %21,9 daralarak toplam faiz disi giderleri sinirlayan bir faktor oldu.

Ekim ayi verilerinin detaylari, hiikiimetin yaptigi vergi artigslarinin etkilerinin bu ay da siirdiigiinii teyit etti. Bu kapsamda, miilkiyet ve
tiiketim lizerinden alinan vergi tahsilatlarindaki yiikselisler giiclii seyrini korudu. Vergi disi gelirler tarafinda ise negatif faizli ihrag
edilen enflasyona endeksli tahvillerden elde edilen gelirlerdeki hafif toparlanma toplamda biitce gelirinin artisina sinirli da olsa katki
verdi. Ekim ayi itibariyla, 6zellikle faiz kaleminin etkisiyle, giderler yavaslarken artis hizinin gelirlerin gerisinde kalmaya devam ettigi
gozleniyor. BOTAS a art arda ikinci ayda yapilan aktarimlar dikkat cekiyor. Ekim sonuclariyla birlikte, ilk on ayda gelirler %77,9 artar-
ken, giderler %94,2 biiyiidii. Gelirler ikinci yarida vergi artislariyla toparlansa da ilk yaridaki gerceklesmelerin yansimasi olarak gider-
lerin artisinin altinda kaldi. Bu sonuclarla 2022 Ocak-Ekim doneminde 128,8 milyar TL olan biitce acigi 2023’iin ayni doneminde 608,1
milyar TL'ye yiikseldi. Gecen yil ayni donemde 139,5 milyar TL fazla veren faiz disi denge ise 70,4 milyar TL acik verir konuma geldi.
Temmuz ayi itibariyla hayata gecen vergi ayarlamalari gelirleri desteklemeyi siirdiirecek bir unsur iken i¢ talepteki yavaglamanin bo-
yutunun toplam vergi tahsilatlarinin performansi agisindan 6nemli olacagini diisiiniiyoruz. Giderler tarafinda ise 6niimiizdeki aylarda
mevsimsel etkilerden dolayi enerji kullanimi kaynakli cari transferler nedeniyle yiikselisler yasanabilecegi ve bu nedenle biitce den-
gesinde bozucu etkileri olabilecegini degerlendiriyoruz.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda

mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



