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Merkezi Yonetim Butcesi

Ekim 2024

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Eki 23 Eki 24 Degisim Oca-Eki.23 Oca-Eki.24 Degisim 2024 Butce 2024 Blitce
Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 473,750 769,207 62.4% 3,913,733 6,853,826 75.1% 8,437,100 81.2%
Vergi 409,427 643,605 57.2% 3,391,461 5,777,663 70.4% 7,407,707 78.0%
Vergi Harig 64,323 125,603 95.3% 522,272 1,076,163 106.1% 1,029,394 104.5%
Harcamalar 569,211 955,478 67.9% 4,521,796 8,114,115 79.4% 11,089,037 73.2%
Faiz-disi 502,401 819,260 63.1% 3,984,122 7,065,211 77.3% 9,835,037 71.8%
Faiz 66,810 136,219 103.9% 537,674 1,048,905 95.1% 1,254,000 83.6%
Faiz Disi Denge | -28,651 -50,053 -70,389 -211,385 -1,397,937
Buitce Dengesi -95,461 -186,271 -608,063 -1,260,289 -2,651,937

Merkezi yonetim biitcesi Ekim’de nakit bazl sonuglardan gelirlerin belirgin sapmasiyla daha zayif bir performans sergiledi. Ekim’de
yillik bazda gelirler %62,4 artisla 769,2 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %63,1 ile sinirh artsa da faiz giderlerindeki artis
%103,9’u buldu. Boylece toplam giderler %67,9 artisla 955,5 milyar TL olarak gerceklesti. Ekim’de toplam biitce acigi 180,3 milyar TL
ile nakit bazh sonucun iki katindan da fazla gerceklesti. Faiz digi dengede ise nakit bazli gerceklesmedeki 26,7 milyar TL'lik fazlanin
aksine 50,1 milyar TL agik olustu. Boylece hem toplam denge hem de faiz disi denge gegen yilin ayni ayina gore zayiflayan bir perfor-
mans kaydetmis oldu.

Ekim’de vergi gelirleri yavaslarken, vergi disi gelirlerdeki hizianma toplam gelir artisindaki ivme kaybini sinirladi. Ekim'de toplam vergi
gelirleri yilhk bazda %57,2 artarken, alt kalemlerde ayrisma strdu. Yillik bazda en hizl artis %154,7 ile banka ve sigorta muameleleri vergisinde
(BSMV) olurken, bunu %121,2 ile gelir vergisi izledi. Damga vergisinde artis %87,2 olurken, harclar %79,5 artt1. ithalde alinan katma deger vergi-
si (KDV) artisi %15,4 ile gérece sinirli kalirken, dahilde alinan KDV %66,1 ve ézel titketim vergisi (OTV) %42,7 artis kaydetti. Bu sonuclarla Ekim’de
tiiketim Uizerinden alinan vergiler nominal olarak %37,6 artarken, reel olarak %7,4 daraldi. Onceki ay hizli artan kurumlar vergisi tahsilati ise
Ekim’de sadece %7,9 artis kaydetti. Vergi disi gelirler ise %95,3 artisla 6nceki aya gore hiz kazandi. Faiz gelirleri ve cezalardaki yavaslamaya kar-
sin vergi gelirlerini alinan bagislar ve yardimlar destekledi.

Faiz giderleri Ekim’de giiclii artisini korurken, faiz disi kalemlerdeki hizlanma cari transferler ve bor¢ verme kaynakli yasandi. Ekim’de
faiz giderleri Eylll ayina gére bir miktar yavaslasa da %103,9 yillik bazda artis ile yine gli¢lu seyretti. Faiz disi harcamalarda yillik bazda artis
%63,1 ile ivmelenmeye devam etti. Agustos ve Eylil'de daralan bor¢ verme kalemi Ekim’de yillik bazda %123,1 artis kaydetti. T.C. Devlet Demir-
yollari’'na yukli aktarimin stirdtidl gorulirken, Turkiye Seker Fabrikalari A.S.ye yapilan 4,7 milyar TL'lik aktarim ve Turkiye Rayli Sistem Araglari
A.S.ye aktarilan tutardaki artis dikkat ¢ekti. Sermaye giderleri %72,8 artis ile 6nceki aya gore yavaslasa da glicli kalmaya devametti. Cari trans-
ferler yilhk bazda %72,7 artisla dnceki aya gore hizlanma kaydetti. Bununla birlikte, personel gider, SGK devlet primi gideri ile mal ve hizmet
alim giderleri kalemlerinde yavaslama gozlenirken, sermaye transferlerinde azalis stirdii.

Ekim sonuclariyla birlikte ilk on ayda yillik bazda biitge gelirleri %75,1, harcamalar %79,4 oraninda artislar kaydetti. Toplam biitce
acigi 2023’tiin ayni donemindeki 608,1 milyar TL'den 2024'iin ayni doneminde 1 trilyon 260,3 milyar TL'ye cikti. 2023'iin s6z konusu
doneminde 70,4 milyar TL olan faiz disi agik ise 211,4 milyar TL'ye yiikseldi.

Ekim ayi1 gerceklegmeleri vergi gelirlerinde genel olarak gézlenen yavaslamanin i¢ talepteki dengelenmeye bagl siirdiigiinii ortaya
koydu. Harcamalar tarafinda ise aydan aya dalgalanmalar ve kaymalar olsa da ii¢ aylik ortalamalar tasarruf tedbirlerinin etkilerinin
kademeli olarak siirdiigiine isaret etti. Faiz giderlerindeki giiclii artis son iki ayda da devam edebilecekken, faiz disi harcamalarda
artislarin tasarruf tedbirleri ve baz etkisi kaynakli olarak toplam gider artislarini sinirlayabilecegini degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki
donemde vergi gelirlerinin seyri agisindan i¢ talepteki ivme kaybinin ve kamunun hedef enflasyona gore belirleneceginin belirtildigi
fiyat ayarlamalarinin 6nemli olacagini diisiiniiyoruz. Genel biitce performans gostergelerindeki goriiniimii ise vergi disi gelirler ile
kamunun tasarruflarinin ve faiz giderlerinin belirleyecegini diisiiniiyoruz. Bununla birlikte, tahakkuk bazh biitce gerceklesmelerinde
bozulma sinirl kalacak olsa da nakit bazli performansin daha zayif kalabilecegini degerlendiriyoruz.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



