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erkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
May 22 May 23 Degisim | Oca-May.22 Oca-May.23 Degisim 2023 Butce 2023 Bitce
Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 317,753 549,424 72.9% 1,084,391 1,612,124 48.7% 3,810,149 42.3%
Vergi 289,718 507,414 75.1% 881,156 1,371,153 55.6% 3,199,534 42.9%
Vergi Harig 28,036 42,010 49.8% 203,235 240,971 18.6% 610,615 39.5%
Harcamalar 173,777 430,518 147.7% 959,773 1,875,715 95.4% 4,469,570 42.0%
Faiz-digi 155,865 327,804 110.3% 837,887 1,637,846 95.5% 3,903,974 42.0%
Faiz 17,912 102,714 473.4% 121,885 237,869 95.2% 565,596 42.1%
Faiz Disi Fazla 161,888 221,620 246,504 -25,722 -93,825
Butce Dengesi 143,977 118,906 124,618 -263,590 -659,421

Merkezi yonetim biitce performansi Mayis’ta karisik bir tablo cizdi. Tahakkuk bazl sonuclar nakit gerceklesmelerle karsilagtirildigin-
da gelirlerde ve faiz disi giderlerde asagi yonli, faiz giderlerinde ise yukari yonlii ayristi. Bu sonuglarla toplam gelirler Mayis’ta yillik
bazda %72,9 artarak 549,4 milyar TL olurken, toplam giderler %147,7 artisla 430,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece 2022
Mayis’ta 144,0 milyar TL olan genel biitce fazlasi 2023’iin ayni ayinda nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda kalarak 118,9
milyar TL oldu. Ayni donemde, tahakkuk bazli faiz giderleri yillik bazda %473,4 artarken, faiz disi fazla yine nakit gerceklesmelerin
isaret ettiginin altinda geldi. Ancak faiz disi fazla yillik bazda iyilesme gosterdi ve 161,9 milyar TL'den 221,6 milyar TL'ye yiikseldi.
Gelirler tarafinda yine vergi disi gelirlerin performansinin sinirh kaldigi goriliirken, vergi kalemlerinde ayrisan performanslar siirdii.
Mayis'ta toplam vergi disi gelirler yillik bazda %49,8 artis ile gorece yavas kaldi. Gecen yil Mayis'ta 3,2 milyar TL olan negatif reel faiz ile ihrac
edilen menkul kiymetlerin primli satis gelirleri bu yil Mayis'ta sadece 797,6 milyon TL olurken, faizler, paylar ve cezalarda artis %40,1 gelerek
toplam vergi disi gelirlerindeki artisi sinirladi. Vergi alt kalemlerinde ise ayrisan performanslar kaydedildi. En hizh yillik bazda artis %113,1 ile
banka ve sigorta muameleleri vergisinde olurken, bunu %107,9 ile damga vergisi ve %103,9 ile dzel tiiketim vergisi (OTV) izledi. Dahilde alinan
katma deger vergisi (KDV) yillik bazda %71,6 artarken, ithalat Gizerinden alinan KDV'de artis %56,1 seviyesinde kaldi. Bu sonuglarla tiiketim tize-
rinden alinan vergilerin toplami yillik bazda nominal olarak %75,0 artarken, reel olarak artis %25,4 ile gecen yil ortalarindaki seviyesine yaklasti.
Gelir vergisi %99,1 artarken, kurumlar vergisinde yillik bazda artis %68,3'de kaldi.

Giderler tarafinda ise yiiksek faiz giderinin yaninda bor¢ verme ile mal ve hizmet alimi disindaki faiz hari¢ kalemlerdeki hizl artiglar
dikkat cekti. Mayis'ta faiz giderleri 2022'deki seviyesinin 5,7 kati olurken, nakit gerceklesmelerin isaret ettiginden oransal olarak daha az, ancak
tutarsal olarak daha yiiksek gerceklesti. Ayni donemde iki ana kalem disinda faiz disi giderlerde yiksek artiglar yasandi. Toplam faiz disi giderler
yillik bazda %110,3 artis kaydetti. Sermaye transferleri %195,3 ile en hizli artan kalem olmay: stirdiiriirken, bunu %149,2 ile sermaye giderleri,
%133,8 ile cari transferler ve %116 ile personel giderleri izledi. Sosyal Glvenlik Kurumlarina (SGK) devlet primi giderleri (%97,6) ile mal ve hiz-
met alim giderleri (%66,4) toplam faiz disi giderlerin altinda artarken, borg verme kalemi %10,2 azalarak gider tarafini sinirlayan tek ana kalem
oldu. Boru Hatlari ile Petrol Tasima Sirketi'ne (BOTAS) ne cari transferler icerisinden ne de bor¢ verme kaleminden bir aktarim yapilirken, Kur
Korumali Mevduat (KKM) uygulamasindan kaynakli gider 1,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Mayis ayinda tiitketim lizerinden alinan vergi tahsilatlarinda ayrisma olsa da toplamda giiglii artislarin genel olarak devam ettigi gorii-
liiyor. Bu durum hem i¢ talebin direncli kaldigini hem de fiyat baskisinda iyilesmenin sinirli kalabilecegini isaret ediyor. Bununla bir-
likte, negatif faizli ihrag edilen enflasyona endeksli tahvillerden elde edilen gelirlerin azalmasi toplamda biitce gelir artisini sinirladi.
Giderler tarafinda ise hizli artislarin secim ve deprem nedeniyle siirdiigii dikkat cekiyor. Mayis sonuclariyla birlikte, ilk bes ayda gelir-
ler %48,7 artarken, giderlerde %95,4 ile daha yiiksek oranli artis meydana geldi. Bu sonuglarla 2022 Ocak-Mayis doneminde 124,6
milyar TL fazla veren biitce dengesinde 2023’iin ayni doneminde 263,6 milyar TL acik olustu. Gegen yil ayni donemde 246,5 milyar TL
fazla veren faiz disi denge ise 25,7 milyar TL agik verir konuma geldi. Oniimiizdeki donemde gelirlerde i talebin seyrine bagl bir mik-
tar yavaslama olabilir. Giderler tarafinda ise deprem sonrasi yeniden ingaat faaliyetlerinden dolayi yine giiclii artislarin siirebilecegini
degerlendiriyoruz. Bu ortamda harcamalarda kayda deger tasarruf tedbirleri almak kolay olmayabilecegi icin 2023 yilinda biit¢enin
gecen yila kiyasla daha zayif bir performans kaydedebilecegini 6ngoriiyoruz.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



