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Merkezi Yonetim Butgesi

Subat 2022

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
sub 21 sub 22 Degisim Oca.- Sub. | Oca.- Sub. Degisim 2022 Bi?tt.;e Subat Biitge
2021 2022 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 119,579 270,555 126.3% 209,188 446,557 113.5% 1,472,583 30.3%
Vergi 98,437 180,329 83.2% 177,664 327,747 84.5% 1,258,279 26.0%
Vergi Harig 21,142 90,226 326.8% 31,524 118,810 276.9% 214,304 55.4%
Harcamalar 96,409 200,818 108.3% 210,172 346,776 65.0% 1,750,957 19.8%
Faiz-disl 83,652 157,149 87.9% 175,472 288,875 64.6% 1,510,574 19.1%
Faiz 12,757 43,669 242.3% 34,700 57,901 66.9% 240,384 24.1%
Faiz Digi Fazla 35,927 113,406 33,716 157,682 367.7% -37,991
Biitge Dengesi 23,170 69,737 -984 99,781 -10238.3% -278,374

Giderlerin nakit gerceklesmelerin altinda kaldigi Subat’ta, merkezi yonetim biitce performans gostergeleri gelirler tarafindaki gegici
faktorler kaynakli iyilesmesini siirdiirdii. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Subat 2022’de yillik bazda %126,3 artarak 270,6
milyar TL'ye ulasirken, toplam harcamalar %108,3’liik artigsla 200,8 milyar TL olarak gerceklesti. Bylece genel biitce fazlasi 2021 Su-
bat’taki 23,2 milyar TL'den 69,7 milyar TL'ye yiikseldi. 2021 Subat’ta 35,9 milyar TL olan faiz disi fazla 113,4 milyar TL'ye cikti.
Subat’ta vergi gelirleri karisik seyrederken vergi disi gelirlerdeki hizli artis toplam gelirlerde artisi sagladi. Bu donemde vergi ayarlama-
lari ile doviz kuru yikselisinin ve fiyatlardaki artisin yansimasiyla bazi vergi kalemlerinde yiiksek oranlh artiglarin siirdiigt goraldi. Ancak bazi
kalemlerde kayda deger ivme kaybi gézlendi. Toplam vergi gelirleri Subat'ta yillik bazda %83,2 artarken, ithalde alinan katma deger vergisi
(KDV) %132,0 ile en hizl artan kalem oldu. Bunu yillik bazda %123,4 artan kurumlar vergisi izledi. Dahilde alinan KDV ve 6zel tiiketim vergisi
tahsilatlar sirasiyla %22,2 ve %34,4 ile yillik enflasyonun altinda artiglar kaydetti. Bu dénemde damga vergisi gelirleri ve harglar da oldukca
sinirh artislar gosterdi. Ay icerisinde tiiketim Gzerinden alinan vergilerin toplaminda yillik bazda nominal olarak %73,5, reel olarak %12,4 artis
yasandi. Bu dénemde faiz gelirleri yine gliclinii korurken, tesebbis ve milkiyet gelirleri ile vergi disi gelirlerde hizl bir artis kaydedildi. Vergi
disi kalemlerin toplaminda yillik bazda %109,4 artis yasanirken, tesebbiis ve muilkiyet gelirleri TCMB kurum karinin Hazine hesaplarina yansima-
siyla %326,8 artti.

Giderler tarafinda nakit gerceklesmelerden sapma yine 6nemli bir tutarda gerceklesti. Subat'ta faiz giderleri yillik bazda %242,3 artarken,
nakit gerceklesmelerin bir miktar tizerinde geldi. Ote yandan, faiz disi giderler Subat'ta yillik bazda %87,9 artisla nakit gerceklesmelerin isaret
ettiginin oldukca altinda kaldi. S6z konusu donemde sermaye transferleri kaleminde %38,5 azalis yasanirken, en yliksek oranli artis %1085,2 ile
bor¢ verme kaleminde ortaya cikti. Sosyal glivenlik kurumlarina devlet primi giderinde (%46,3) ve personel giderlerinde (%51,1) artislar enflas-
yonun altinda kalsa da cari transferlerde %73,9, mal ve hizmet alimlarinda %108,6 ve sermaye giderlerinde %123,0 ile yiiksek oranl artislar
gerceklesti. Bazi gider kalemlerindeki artisin maliyet baskisi ve enflasyonist etkileri yansittigi gorilirken, kayda deger bir tasarruf gézlenmiyor.
Yilinilk iki ayinda gelirlerde artis %113,5 olurken, giderlerde artis %65 seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki iki ayin artisi
%84,5 olurken, faiz disi giderlerde artis %64,6 ile toplam giderlerle uyumlu oldu. Bu sayede 2021 ilk iki ayinda 984 milyon TL acik
veren biit¢ce 2022'nin ilk iki ayinda 99,8 milyar TL fazla verirken, faiz digi fazla 33,7 milyar TL'den 157,7 milyar TL'ye yiikseldi. Subat
ayi gerceklesmelerinin detaylarina bakildiginda 6zellikle gelirler tarafinda TCMB kurum karinin hesaplara yansimasinin ve sene ba-
sindaki vergi artiglarinin gecici etkileri gériilityor. Yine bu donemde negatif reel faiz ile ihrag edilen TUFE’ye endeksli tahvilden ve
diger tahvillerinin muhasebelestirilmesinden kaynakli olabilecegini degerlendirdigimiz faiz gelirleri artislari dikkat ¢ekiyor. Giderler
tarafinda ise heniiz belirgin bir tasarruf egilimi gériinmiiyor. Bu durum yilin ilerleyen doneminde yavaslayan i taleple birlikte, biitce
disiplini agisindan kamu tasarruflarinin daha 6nemli olabilecegini teyit ediyor. Bu ortamda 2022 yili vergi gelirleri agisindan i talep-
teki yavaslama bir zorluk olarak one cikarken, faiz yiikiiniin yiiksek kalabilecegi varsayimi altinda biitce hedeflerine ulasilabilmesi
icin hiikiimetin ne ol¢iide kararl bir tasarruf egilimi sergileyebileceginin 6nemli olacagini diistinliyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



