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Agustos’ta cari islemler hesabi son bes yilin en yiiksek fazlasini verdi. 2023'ln ayni
ayinda sadece 489 milyon dolar olan cari islemler fazlasi 2024'tin Agustos'unda 4,3 milyar
dolara ytkseldi. S6z konusu dénemde altin hari¢ cari fazla 3,6 milyar dolardan 5,1 milyar
dolara, enerji hari¢ cari fazla da 4,2 milyar dolardan 8,3 milyar dolara ¢ikti. Bu sonuglarla,
Agustos 2023'te 7,2 milyar dolar olan altin ve enerji haric cekirdek cari fazla 9,0 milyar dolara
yukseldi. 12 aylik rakamlar toplam cari acgigin 15,1 milyar dolardan 11,3 milyar dolara indigini,
cekirdek cari fazlanin ise 47,4 milyar dolardan 49,2 milyar dolara yukseldigini gosterdi.
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Gelir dengesindeki zayifliklara ragmen hizmetteki sinirh iyilesme ve dis ticaret acigin-

daki azalis cari fazlayi destekledi. Agustos 2023'te 7,1 milyar dolar olan 6demeler dengesi
tanimli dis ticaret agigi 2024'tin Agustos'unda 2,9 milyar dolara geriledi. ihracattaki sinirli
disuse karsin ithalat sert geriledi. Bununla birlikte, ithalattaki gerileme enerjiden ziyade altin ~
ithalatindaki azalis kaynakl oldu. Gegen yil 8,5 milyar dolar olan hizmet dengesindeki fazla -
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2024'tn ayni ayinda 8,7 milyar dolara ¢ikti. Seyahat gelirlerindeki artis sinirli kalirken, tasima- 20

allik gelirlerindeki iyilesme hizmet dengesini destekleyen unsur oldu. Ote yandan, gecen yila
gore birincil gelir hesabindan cikis 0,5 milyar dolar artarken, ikincil gelir hesabindan kaydedi-
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len giris azalarak cari dengedeki iyilesmeyi sinirlayan unsurlar oldu.

Finansman tarafinda, portfoy yatirimlarindaki ve net hata-noksan kalemindeki gikisla-
rin etkisi ile rezervlerde gerileme goriildii. Agustos'ta yurtdisi yerlesiklerin gayrimenkul
alimlan kaynakl giris 201 milyon dolar olsa da, dogrudan yatirnimlar kaleminde nette 62 mil-
yon dolar cikis gerceklesti. Yurtici yerlesiklerin yurtdisinda yaptigi portfoy yatinmlari bir 6n-
ceki aya gore yavaslayarak 0,7 milyar dolara gerilese de, portféy yatirimlarinda 0,9 milyar
dolarlik net cikis gerceklesti. Bu gelismede genel hiikiimetin yurtdisi tahvillerde 2,25 milyar
dolarlik net geri 6deme gerceklestirmesi etkili oldu. Kisa vadeli bor¢lanmalarda nette 1,0
milyar dolarlik diists, uzun vadeli bor¢glanmalarda ise 0,9 milyar dolarlik artis gézlendi. Ban-
kacilik sektoriinde uzun vadeli borg cevirme orani %129,4, reel sektérde %187,1 ve toplamda 7
%155,7 olarak kaydedildi. 12 aylik toplamlarda ise bankacilikta bor¢ cevirme orani %144,7, -
reel sektorde %105,4 ve toplamda %129,9 oldu. Yurti¢i bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki )
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efektif ve mevduatlarinda 0,7 milyar dolar net artis yasanirken, yurtdisi bankalarin yurt icin-
deki mevduatlarinda 0,4 milyar dolar diisiis gorildi. Net hata-noksan kalemindeki 3,7 milyar dolarlik cikisla resmi rezervler 2,5 milyar dolarlik gerileme kaydetti.
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Bununla birlikte, TUIK'in Uluslararasi Hizmet Ticareti istatistikleri 2023 biilteni dahilinde 2022, 2023 ve Ocak-Temmuz 2024 dénemi hizmet dengesi kalemleri tasi-
macilik gelirlerindeki degisimlere bagli olarak revize edildi. Buna gore, 2022 yili hizmet dengesi 2,4 milyar dolar, 2023 hizmet dengesi 4,1 milyar dolar ve Ocak-
Temmuz 2024 hizmet dengesi kalemi de 2,3 milyar dolar iyilestirildi. Hizmet gelirlerindeki glincellemeler sonucu 2022 yili cari agik rakami 839 milyon dolar yiksel-
tilse de 2023 cari acik rakami 4,5 milyar dolar asadi ¢ekildi. Ocak-Temmuz 2024 dénemi cari agik rakami da 2,1 milyar dolar disurildi. Bunun sonucu olarak da net
hata-noksan kalemlerinde degisimler yasandi. 2022 yilinda yasanan net hata-noksan girisi 839 milyon dolar artarken, 2023 yilindaki ¢ikis 4,6 milyar dolar ylkseldi.
Ocak-Temmuz 2024 dénemi net hata-noksan kalemi cikisi ise 2,1 milyar dolar artti.

Agustos verisiyle birlikte, 2024'iin ilk sekiz ayinda cari acik 2023’lin ayni donemine gore 29,3 milyar dolar iyilesti. Cekirdek cari islemler hesabindaki
fazla ise 18,2 milyar dolardan 29,5 milyar dolara cikti. Agustos’ta cari dengedeki iyilesme ¢ok biiyiik 6lciide dis ticaret dengesindeki iyilesmeye bagh
kaldi. Dis ticaret iginde ise enerjiden ziyade altin dengesindeki iyilesme etkili oldu. Ote yandan, hizmetlerdeki sinirli iyilesmeye karsin gelirlerdeki bo-
zulma ise cari fazlayi sinirladi. Finansman tarafi ise gérece kirilgan bir seyir izledi. Bankalar ve reel sektoriin bor¢clanmalarina karsgin Hazine yurtdisinda
ihrag edilen tahvillerde nette 6deyiciydi. Yurtici tahvil tarafinda yabanc girisi olsa da yabancilarin hisse senetlerindeki cikisi, net hata-noksandaki cikis,
yurtdisi bankalarin mevduatlarindaki ve muhabir hesaplarindaki hareketler rezervleri baskiladi. Eyliil ay1 6ncii verileri dis ticaret agiginda daralmanin
durdugunu, ancak turizmin katkisiyla cari dengede iyilesmenin yillik bazda devam edebilecegini gosteriyor. Finansman tarafinda ise portfoy hareketle-
rine ve Hazine’nin bor¢lanmalarina bagh rezervlerde toparlanmanin yasanmis olabilecegi goriiliiyor. Orta vadede ise i¢ talepteki ivme kaybinin ve dis
talebin etkisiyle cari agigin ihml bir seyir izleyecegini ongoriiyoruz. Rezervlerde artisin siirmesi acisindan ise sermaye akimlarinin belirleyici olacagini
degerlendiriyoruz.
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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