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Odemeler Dengesi Mart 2026
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Cari agikta Mart ayinda belirginlesen sert genisleme dis denge lizerindeki baskinin Cari Agigin Bilesenleri
yihin ilk geyreginde hiz kazandigini ortaya koydu. Cari islemler hesabi Martayinda 9.7 (12 Aylik Toplamiar, Milyar Dolar)
milyar dolar acik verdi. Bu rakam, Subat ayindaki 7,3 milyar dolarlik agigin belirgin sekilde o - IIII“|||||||||||||||||||||||“|||||||IIIIIII
Uzerine cikarken, Mart 2025'teki 4,9 milyar dolarlik agigin neredeyse iki katina ulasti. |||||IIIIIIII|||||III "lI III.||I||'
Boylece yillik bazda bozulma yaklasik 4,8 milyar dolar oldu. Ocak-Mart déneminde cari 20 Teerneeetteerrestd e |
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acik gectigimiz yila kiyasla 14,1 milyar dolardan 23,7 milyar dolara yukselerek ilk ceyrekte
dis denge Uizerindeki baskinin hizlandigini ortaya koydu.
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Yilhiklandirilmis cari agiktaki hizhi yiikselis 2025’teki daha dengeli dis denge Gelirler
gériiniimiiniin 2026’nin ilk ceyreginde belirgin sekilde zayifladigini teyit etti. 12 mm— Diger Hizmetler
aylik cari agik Mart itibariyla 39,7 milyar dolara yiikseldi. Bu tutar Subat ayindaki 35,0 Turizm

milyar dolarin ve Mart 2025'teki 17,5 milyar dolarin oldukga tizerinde. Yilliklandirilmis dis e Ticaret bengest (1a)
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ticaret acigi da 77,9 milyar dolara gikarak cari agiktaki bozulmanin ana belirleyicisi olmayr 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

strdlrdd. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Dis ticaret agigindaki genisleme Mart ayinda cari dengedeki bozulmanin ana 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
" PN .. . . . 80 e Cari islemler Dengesi
belirleyicisi oldu. Mart ayinda 6demeler dengesi tanimli mal dengesi 9,5 milyar dolar ——Altin ve Enerj Haric Cari Islemler Dengesi

acik verdi. Toplam mal ihracati 21,7 milyar dolar, ithalat ise 31,2 milyar dolar oldu. ilk &0 =Dis Ticaret Dengesi

ceyrekte mal dengesi acigi 23,9 milyar dolara yiikselirken, 2025'in ayni donemindeki 15,9
milyar dolarlik acida gore kayda deger bir bozulma kaydedildi. Bu tablo ithalat
egilimindeki gliclenme ve altin-enerji disi dengedeki bozulma nedeniyle cari denge
Gzerindeki baskinin yalnizca emtia ve altin kaynakli olmadigini, ¢ekirdek dis denge
tarafinda da zayiflama yasandigini ortaya koydu.
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Hizmetler dengesi cari agik lizerinde destekleyici roliinii korusa da dis ticaret g

acigindaki bliyiimeyi dengelemekte yetersiz kaldi. Hizmetler dengesi Mart ayinda 2,6 100

milyar dolar fazla verdi. Seyahat gelirleri tarafinda net giris 2,2 milyar dolar ile cari .12

dengeye destek saglamayi siirdiirdii. Ancak dis ticaret aciginin biiyiikligi karsisinda 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
hizmet fazlasinin dengeleyici etkisi sinirli kaldi. Tasimacilik kaleminde de 1,6 milyar Kaynak: TC\VB, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

dolarlik net giris gortlse de toplam hizmet fazlasi, mal aciginin yalnizca sinirli bir bolimini telafi edebildi.

Altin ve enerji hari¢ dengedeki acik cari dengedeki bozulmanin daha genis tabanl hale geldigine isaret eden en kritik unsur oldu. Mart ayinda
parasal olmayan altin net dengesi 1,6 milyar dolar, enerji net dengesi ise 4,2 milyar dolar agik verdi. Buna ragmen altin ve enerji harig cari islemler hesabinin
3,9 milyar dolar acik vermesi cari dengedeki bozulmanin yalnizca emtia fiyatlari veya altin ithalati ile agiklanamayacagini gosterdi. Mart 2025'te altin ve enerji
hari¢ denge 639 milyon dolar fazla verirken Mart 2026'da belirgin aciga donilmesi cekirdek dis dengede zayiflama oldugunu ortaya koydu.

Portfoy yatinmlan tarafinda Mart ayinda toplam 14,8 milyar dolar net cikis kaydedildi. Bu donemde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 1,1
milyar dolar, DIBS piyasasinda ise 6,4 milyar dolar tutarinda net satis yaptigi gériildii. Yurt disinda gerceklestirilen tahvil ihraclarinda ise diger sektér
ihraclarina 870 milyon dolar net giris olurken, bankalar ve genel hiikiimet ihraglarinda sirasiyla 897 milyon dolar ve 1,2 milyar dolar net cikis gerceklesti. Yurt
disindan saglanan kredi kullanimlarinda bankalar 1,0 milyar dolar, diger sektorler ise 1,2 milyar dolar net borclanma gerceklestirirken genel hikiimet
tarafinda 22 milyon dolar net geri 6deme yapildi. Diger yatirimlar kalemi altinda, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlarinda Turk lirasi cinsinden 4,1
milyar dolar, yabanci para cinsinden ise 2,8 milyar dolar azalis yasandi ve bdylece toplam mevduat ¢ikisi 6,9 milyar dolara ulasti. Resmi rezervlerde ise Mart
ayinda 43,4 milyar dolar tutarinda net gerileme kaydedildi.

Mart verisi dis finansman ihtiyaci, rezerv goriiniimii ve kur istikran agisindan cari dengenin yeniden kritik bir makro bashk haline geldigini
gosterdi. Dis ticaret acigi genel baskiyi yaratirken altin ve enerji hari¢ dengenin de acik vermesi ¢ekirdek dis dengede zayiflamaya isaret etti. Cari
acigin yani sira yiiksek miktardaki portfoy cikislari, yurt disi bankalarin yurt ici mevduatlarindaki hizli azalis ve net hata noksan kalemindeki 7,0
milyar dolarlik ¢ikisin etkisiyle resmi rezervlerde son yillarda goriilen en sert gerileme gergeklesti.
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen
bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gtincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu iiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman goriisii veya
degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim
taahhudunde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi iin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
oturd Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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