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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bu seneki OVP’nin temel amaglari kisa vadede (1) fiyat istikrarinin ve finansal istikrarin yeniden tesis edilmesi, (2) ekonomide dengelenmenin ve
bitce disiplininin saglanmasi; orta vadede ise (3) strdurulebilir blylime ve adaletli paylasima yonelik ekonomik degisimin gergeklestirilmesi olarak
belirlenmistir. Programda piyasa ekonomisinin temel prensiplerinden taviz verilmeyecegi belirtilmis durumdadir.

Temel Hedefler (YEP Eylem Plani ¢ergevesinde gergeklestirilen ilerlemeler 3 aylik dénemlerde takip edilecektir)
1. Siki para ve maliye politikalari esglidim igerisinde yirutilerek tiiketici enflasyonu, 2020’de tek haneli oranlara, 2021’de %6,0’a disurulecek.

2. Kamuda kaynaklarin verimli kullaniimasi, maliyetlerin ve harcamalarin azaltilmasi, gelirlerin kalitesinin arttirilmasi amaciyla Hazine ve Maliye Ba-
kanligi binyesinde Kamu Maliyesi Donlisiim ve Degisim Ofisi kurulacaktir. Bu ofis tarafindan hazirlanacak ve takibi yapilacak Tasarruf ve Gelir D6nii-
siim Programi ile kamu maliyesinde kalici iyilestirmeler saglanacaktir.

3. Merkezi yonetim bitge agiginin milli gelire orani 6nimuzdeki lg yil %2’nin altinda tutulacak ve faiz disi fazlanin milli gelire orani program déne-
mi boyunca artarak 2021 yilinda %1,3’e ulasacaktir. Olusturulan bu mali alan gerek duyuldugunda Uretime dayali ekonomik dénlisimu finanse et-
mek igin kullanilacaktir.

4. 2019 yili biitgesinde toplam 75,9 milyar TL tutarinda (milli gelirin yiizde 1,7’si oraninda) tasarruf ve tedbir uygulanmigtir. Bunlarin 59,9 milyar
TL’si harcama tasarruflarindan ve 16,0 milyar TL'si gelir arttirici tedbirlerden saglanmistir. Harcama tasarruflari — Yatirimlar: 30,9 milyar TL; Tesvik-
ler: 13,7 milyar TL; Sosyal gtivenlik: 10,1 milyar TL; Mal ve hizmet alimlari: 2,5 milyar TL; Diger: 2,7 milyar TL.

5. ihalesi yapilmamis ve ihalesi yapilmis ancak baslanmamis projeler askiya alinacaktir. Devam eden projelerden finansman kosullari uygun olan-
lar icin yeni ve daha uzun zamana yayilmis is planlari olusturulacak. Mega-altyapi projeleri dogrudan yabanci yatirim yoluyla, uluslararasi finans-
man ile hayata gegirilecek.

6. Vergi Veri Analiz Merkezi kurularak kayit disi ekonomi kayit altina alinip vergilendirilecek, tahsilat etkinligi gelistirilerek vergi gelirleri artacak.

7. Bankalarin giincel mali yapilarini ve aktif kalitelerini tespit etmek icin mali biinye degerlendirme ¢alismalan yapilacak. Gerektiginde bankacilik
sektoriiniin mali yapisini gliclendirecek ve reel sektoériin uygun maliyetlerle krediye erisimini ve mevcut kredilerinin yeniden yapilandiriimasini temin
edecek bir politika seti devreye sokulacak.

8. Cari acigin milli gelire oranini %3’Uin altina dlsirecek ihracat, turizm ve sanayi Uriinlerinde yerlilestirmeye dayali bir ekonomik donlisiim olacak.
9. Turizmde 2017 yilinda 23 milyar dolar olan seyahat gelirleri 2021 yilinda 42 milyar dolara gikarilacak.

10. Ekonomi yonetimi ile ilgili kurumlar yeniden yapilandirilacak, liyakat ve performans odakli insan kaynagi yonetimiyle kurumlara giiven artirila-
cak, hizli karar alan, piyasalarin ve 6zel sektoriin 6niinden giden ve 6zel sektériin 6nlind agan bir yonetim anlayisi benimsenecek.

11. Finansal hizmetlerin diizenlenmesi ve denetlenmesi igin Tiirkiye Finansal Hizmetler Kurulu kurulacak.

12. Makroekonomik hedefleri siirdirilebilir kilacak nitelikli insan glicti ve gii¢li toplum hedefi ile ilgili proje ve programlar hayata gegirilecek.
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Yeni Ekonomi Programi 2019 — 2021 TSKB Ekonomik Arastirmalar

2018 yilindan baglayarak takip eden ii¢ yillik donemde Tiirkiye ekonomisinin sirasiyla %3,8, %2,3, %3,5 ve %5,0 oranlarinda biiyiiyecegi 6ngo-
riilmektedir. Enflasyon ve cari agigin, YEP’te ortaya konulan sirdiirilebilir biyiime hedefiyle ¢elismeyecek ancak finansman ihtiyacini makul di-
zeylerde tutarak makrofinansal riskleri sinirlayacak sekilde makul dizeylere dustrilmesi agisindan ekonomideki mevcut dengelenme sirecinin
kontrolll bir sekilde devami nemlidir. YEP iktisadi faaliyetin 2019 ve 2020 yillarinda potansiyel diizeyinin altinda seyredecegi, 2021 yilindan itiba-
ren ise daha glglu bir egilimle toparlanma siirecine girecegi bir cergeveyi esas almaktadir. Bu dengelenme déneminde issizlik oraninin 2019 yih
sonunda %12,1’e ylikselmesi ve dengelenme sonrasi toparlanma ddnemi olarak nitelenebilecek 2021 yilinda ise %10,8’e gerilemesi beklenmekte-
dir.

e istihdam tesviklerinin etki analizi yapilacak, tesviklerin ihtiyaclara gére yeniden tasarlanmasi saglanacak.

e Dijital donusiim: Yenilikgi projelerin finansmani igin Kitlesel Fonlama ve ICO gibi modern finansman yontemleri yayginlastirilacak.

e  Sanayinin ihtiyaglari ve dijital donlsim hedefleri cergevesinde yenilikgi okul-sektor is birligi modelleri kurulacak.

e  Kidem tazminat reformu gergeklestirilecek.

e  Calisanlarin isverenleri araciligiyla BES’e otomatik olarak katilmasi uygulamasi yeniden yapilandirilarak daha stirdtrilebilir hale getirilecek.

e  Bakanliklarda yatirrmcilarin izin/fonay/ruhsat siireglerinin koordine edilecegi ve 6zel sektor gorisleri alinarak iyilestirme 6nerilerinin gelistirile-
cegi birimler olusturulacak.
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Para ve maliye politikasindaki esgiidiimiin giiglendirilmesi ve YEP’te alinacak ilave tedbirlerle beraber enflasyonun 2020 sonunda tek haneye,
2021 sonunda %6,0’a gerilemesi beklenmektedir.

e  Kamunun fiyat belirleme ve yonlendirme politikasina tabi belirli alanlarda gegmis enflasyon verisi yerine YEP’te yer alan enflasyon hedefleri
dikkate alinacaktir.

e  Finansal giivenlik ve istikrarin siirdiiriilebilmesi igin Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesi (FiKKO) kurulacak.

e  Tarim Urlinlerinde arz ve rekolte tahminlerinin saglkl yapilabilmesine imkan veren bir erken uyari sistemi kurulacak.

e  Gida iiriinlerinde fiyat dalgalanmasinin yakindan takip edilecegi Uriin Gozetim Mekanizmasi hayata gegirilecek.

e  Kira artis oranina dair iist sinir, déviz kuru ve emtia fiyatlarindaki gelismelere duyarlilig yiiksek olan UFE yerine TUFE’ye goére belirlenecek.

e  Enflasyonla micadele igin kamunun alacagi tedbirlerin yaninda, ekonominin tim paydaslarinin ve vatandagslarin destek verecegi bir Enflas-
yon ile Topyekun Miicadele Programi hayata gecirilecek.
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Cari islemler agiginin milli gelire oraninin 2019 yilinda %3,3’e, 2020 yilinda %2,7’ye, 2021 yilinda ise %2,6’ya diismesi beklenmektedir. 2018'in ilk
yarisinda, canl seyreden ig talep, ylikselen ham petrol ve emtia fiyatlari ile ithalatin ihracattan daha gligli seyretmesi nedeniyle dis ticaret denge-
sinde bozulma goézlenmis ve cari islemler agig artmistir. Ancak yilin ikinci yarisinda dodviz kurlarindaki hizli yiikselis ile birlikte ihracat ve turizm gelir-
leri artmis, boylece cari islemler agiginda belirgin bigcimde iyilesme gorilmistir. Bu gelismenin ihracat ve turizmde yapilacak donisiim programlari
ve projeler ile sirdurilebilir ve kalici hale gelmesi hedeflenmektedir.

e  Teknoloji ve Ar-Ge yatinmlari kamu-6zel is birligi modelleri ile gergeklestirilecek.

e ilag, kimya, petrokimya, enerji, makine/techizat ve yazilim sektorleri 6ncelikli yatirim yapilabilir alanlar olarak belirlenmistir.

e  Ulkemizde uretilmeyen 20 biyo-teknolojik ilacin yerli Giretimi tesvik edilecek.

e  Yiksek teknoloji Grlinlerinin Uretilecegi, bllyuk 6lgekli yerli ve yabanci yatirimlarin yer alacagi, endiistri ve teknoloji bolgeleri kurulacak.
e  Petrokimya kiimelenmesi ve Ceyhan Enduistri bolgesi hayata gegirilecek.

e  Giivenlik hizmetlerinde kullanilan arag, gereg ve teknik ekipmanda yerli Gretimin payi arttirilacak.

e Yeni pazar, yeni rlin, yeni ihracatgl hedefi ve kiiresel deger zinciri bakis acisiyla ihracat Ana Plani olusturulacak.

e ihracatcilarin kiiresel ticari verileri yakindan takip edebilmesini saglamaya yonelik Elektronik ihracat Platformu kurulacak.

®  Avrupa Birligi ile Glimrik Birligi’nin glincellenmesine yonelik ¢calismalar tamamlanacak.

e  Yerli Urlinlerin tiketimi 6zendirilerek yerli malinin gérinurltgi ve farkindahgi artirilacak.

e  Tarimda Milli Birlik Projesi hayata gegirilerek gida deger zinciri, gida glvenligi ve uluslararasi rekabet dnceliginde, yeniden yapilandirilacak-
tir. Bu kapsamda Hal Yasasi ¢alismalarina destek verilecek.

e  Kusak ve Yol Girisimi cercevesinde Cin ile ikili ticari ve ekonomik iliskiler gelistirilecek, Afrika Pazar Stratejisi olusturulacak.
e Saglhk turizmi ile “Cin, Hindistan, Japonya ve Kore’ye” yonelik turizm planlari gelistirilmesi icin projeler planlanarak hayata gegirilecek.
e  Turizmde sezon sliresini uzatacak ve kisi bagi harcama tutarini artiracak sekilde Turizm Ana Plani olusturulacak.

e  Glines, riizgar, biyokutle, yenilenebilir enerji ve yerli komir kaynaklarinin elektrik Gretimindeki payi artirilacak, YEKA modeli ile bu ener;ji tek-
nolojilerinin yerlilestiriimesi desteklenecek.

o  Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani cercevesinde enerji girdi maliyetleri azaltilacak.
e  Petrol ve dogal gaz kaynagi aramalari, basta denizlerde olmak Uzere, hizlandirilarak strdurilecektir.
e  Maden arama ve sondaj calismalari devam ettirilerek, bulunan rezervler kamu/6zel is birliginde yeni ekonomiye kazandirilacak.

e  Bor basta olmak lGizere madenler islenip yliksek katma degerli Grlnlere donustirilecek ve uluslararasi piyasalara sunulacaktir.
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Mali disiplin, YEP’te dengelenme siirecinin en temel destekleyicisi olacaktir. Kamu maliyesinin en temel hedefleri mal ve hizmet, sermaye, ana
yatirim, cari transfer ve faiz giderlerinin azaltiimasi ve gelirlerin arttirilmasidir. Yapilacak tasarruflarin yapisal degisiklikler ile kalici hale gelmesi Ka-
mu Maliyesi Déniisiim ve Degisim Ofisi tarafindan saglanacaktir. Bunun sonucu olarak éntiimizdeki G yil icin biitge agiginin milli gelire oraninin %
2’nin altinda olmasi ve faiz disi fazlanin ise dénem sonunda milli gelirin %1’ini agmasi hedeflenmektedir.

2018 yilinda milli gelirin %1’i kadar agik vermesi beklenen program tanimh merkezi yonetim biitge dengesinin program dénemi sonunda %0,8 fazla
vermesi hedeflenmektedir. Merkezi yonetim faiz disi dengesinin milli gelire orani program dénemi boyunca artarak 2021 yilinda %1,3’e yikselecek-
tir.

2018 yilinda milli gelire oranla %2,7 olmasi beklenen kamu kesimi borglanma gereginin 2019 yilinda %1,6'ya gerilemesi ve program dénemi sonun-
da %1,5’e dismesi ongorilmektedir. Ayrica 2018 yilinda milli gelirin %2,1’i kadar agik vermesi beklenen program tanimh kamu kesimi dengesinin
program dénemi sonunda milli gelirin %0,8'i kadar fazla vermesi hedeflenmektedir.

2018 yilinda GSYH’ye oranla %31,1 olmasi beklenen AB taniml genel yonetim borg stokunun tg yillik ddnemin sonunda %27,2 olacagi tahmin edil-
mektedir.

e Nakdi ve vergisel tesvikler basta olmak Gzere tim tesvik mekanizmalari gézden gegirilerek bitlincil, sade ve etkin hale getirilecektir. S6z konu-
su tesviklerin makroekonomik hedefler ve bitge ile uyumlulugu saglanacaktir.

e  Sireklilik arz etmeyen ve konjonktiire duyarli gelirlerin olusturdugu gegici kaynaklara karsilik kalici mahiyette harcama olusturulmayacaktir.
e  Kamu hizmeti sunumuyla dogrudan iliskisi olmayan makam araci, lojman ve sosyal tesislere yonelik harcamalar sinirlandirilacaktir.

e  Kamuda yeni idari hizmet binasi yapimina ve kiralanmasina izin verilmeyecektir.

e  KiT'ler, verimlilikleri artacak ve kamu maliyesine yiikleri azalacak sekilde yeniden yapilandirilacaktir.

e  Doner sermayeli isletmelerin bltge disiplini icerisinde agik, seffaf ve hesap verebilir bir idari ve mali yapida g¢alismalarini saglayacak dizenle-
meler yapilacaktir.

e  Kamu kaynaklarinin kullaniminin etkinligini takip etmeyi kolaylastiracak, seffafligi ve hesap verebilirligi arttiracak program bazl performans
esash bltceleme hayata gegirilecektir.

e  Vergi tabanini genisletme ve vergide adaleti pekistirme amaciyla etkinligi olmayan istisna, muafiyet ve indirimler kademeli olarak kaldirilarak
vergi tabani genisletilecek ve vergi mevzuat sadelestirilecektir.

e  Vergi, prim ve diger kamu alacaklarina iliskin yapilandirmaya gidilmeyecektir.
e  Vergi Veri Analiz Merkezi kurulmasi ile tahsilatta etkinligin artirilmasi ve vergide kayit disiligin azaltilmasi saglanacaktir.

e Kamu dzel is birligi (KOI) uygulamalarinin, daha etkin ve finansal agidan verimli olmasina yonelik bir cergeve olusturulacak; bu cergevede uygu-
lamalarin bltincil olmasi saglanacaktir.

e imar plani revizyonlari ile olusan deger artislarindan kamuya gergekei oranda pay alinmasi ve artislarin adaletli paylasimi saglanacaktr.
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FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34
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