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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki stirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Reeder Teknoloji San. ve Tic. A.S. (“Reeder” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde
1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu 09.09.2023 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylari 21.09.2023 tarihinde islem
gormeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Reeder’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 27.05.2024 tarihine kadar (24.05.2024
piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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2.  Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Reeder’in ¢ikarilmis sermayesinin 780.000.000 TL'den 950.000.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak
170.000.000 TL nominal degerli 170.000.000 adet C Grubu paylarin ve mevcut ortaklardan Uygar Saral’ a
ait 45.000.000 TL nominal degerli 45.000.000 adet C Grubu pay olmak lizere toplam 215.000.000 TL
nominal degerli 215.000.000 adet payin 9,30 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.09.2023 tarihli toplantisinda onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 9,30 TL sabit fiyat (izerinden Borsa
istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 13-15 Eyliil 2023 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 9,30
Halka Arz Edilen Pay Adedi 215.000.000
Brit Halka Arz Geliri 1.999.500.000

3. 09.09.2023 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

09.09.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket adina Finansal Eksen Bagimsiz
Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan 2020, 2021, 2022 yil sonlari ve 31.03.2023 raporlama dénemi icin
hazirlanmis finansal tablolar, bagimsiz denetgi raporu, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler,
Sirket tarafindan saglanan gelecege yonelik tahminler ve diger bilgiler ve TSKB’nin analizlerine
dayanmaktadir.

Reeder’in degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari analizi
yontemleri kullaniimistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50 agirlik
verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari analizi yonteminde Sirket’'in 2023 son on iki ay ile 2023 tahmini yil sonu verileri
kullaniimistir. Analizde Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor g6z 6niinde bulundurularak halka agik ulusal ve
uluslararasi benzer sirketlere yer verilmistir. Reeder’in 31 Mart 2023’de sona eren son 12 aylik FAVOK ve
Net Kar tutarlari ile 2023 tahmini FAVOK ve Net Kar tutarlari esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.

3.1.indirgenmis Nakit Akimlar Analizi

Degerleme calismasina esas teskil etmek lizere TSKB’ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi ve
belgelerin dogrulugu denetlenmemistir. Sirket'in gecmis donem verileri 1s18iInda paylasmis oldugu gelir
tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar, sirketin 6 yillik is plani ¢ercevesinde 2023-2028 yillari igin
hazirlanmistir.
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iNA Degerleme Ozeti (Bin TL)

iNA Firma Degeri 9.845.943
Toplam Net Finansal Borg 628.453
Oz Sermaye Degeri 9.217.490

3.2.Halka Agik Benzer Sirket Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka acgik sirketler incelenmistir. Degerlemeye baz olusturacak c¢arpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde, ilgili sirketlerin akilli telefon ve teknolojik cihaz liretimi pazarinda
aktif bir Griin gami olmasina dikkat edilmistir.

Piyasa c¢arpanlari kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri biyiklikleri bakimindan yurt
ici ve yurt disi carpanlar olarak ayrilmis olup, her bir grup icin medyan degerleri hesaplanmistir. Sirket’in
bulundugu sektdrde ayni is kolunda faaliyet gésteren Borsa istanbul’da islem géren bir firma olmamasi ve
Sirket’in BiST’te yer alacagl endeks géz éniinde bulundurularak “BiST Bilisim Endeksi” icinde yer alan
firmalar piyasa carpanlari analizinde yer almaktadir. Degerlemeye konu olan yurt disi firmalar,
operasyonlarini yurt disinda yiriten benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren halka acik sirketlerden
olusmaktadir.

Sirket’in bulundugu sektér ve faaliyet gdsterdigi is kolu g6z 6niinde bulunduruldugunda Borsa istanbul’da
benzer bir sirket bulunmadigl, Sirket’in Borsa istanbul “Bilisim Endeksi” icinde yer alacagi degerlendirilerek
yurt ici carpanlarina %25 agirlik verilmistir. Yurt disi benzer sirketlerin, Sirket’in bulundugu sektor icinde
yer almasi ayni ya da benzer faaliyetlerde bulunmasi sebebi ile yurt disi benzer sirket ¢arpanlarina %75
agirhik verilmistir.

Sirket’in pay basina degerini belirlemede, gerceklesmis dénem performansini gostermesi adina 2023 yili
ilk ceyrek itibariyla son on iki aylik garpanlarina %50 oraninda agirliklandirma verilmis olup, ilk yarisi geride
birakilan 2023 yilina iliskin olarak da benzer sirketler ve sektor ile ilgili yakin gelecekteki beklentileri
yatirimcilara aktarabilmek ve daha net bir sekilde deger tespiti yapilabilmesini saglayabilmek amaci ile
2023 yil sonu ¢arpan degerlerine de %50 agirliklandirma verilmistir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket’in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor géz onilinde
bulunduruldugunda FD/Satis ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degeri Sirket satis
tutarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme calismasinda kullanilmamustir.
PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektérlerde bir degerleme kriteri olarak 6ne cikarken, Sirket’in
bulundugu sektor goz 6niinde bulundurularak bu carpan metodolojisine degerleme calismasinda yer
verilmemistir.

Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, 2023 yili son on iki ay FD/FAVOK" ve F/K carpanlari, buna ek
olarak 2023 yili Tahmini FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullaniimistir.
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Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK ¢arpani hesabinda 5,00x ve altinda, 25,00x ve iizerinde,
F/K carpani hesabinda 5,00x ve altinda 35,00x ve Uzerinde olan ¢arpan degerleri “u¢ deger” olarak kabul
edilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir.

*Sirket FAVOK hesaplamasinda; Sirket’in Esas Faaliyet Kéri icinde yer alan Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider kalemleri harig
tutulmustur.

Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari

2023 SOA* 20237 2023 SOA*
FD/FAVOK FD/FAVOK
Alcatel Lucent Teletas Tirkiye 5,85x 3.94% 12,08x 10,66x
ARD Bilisim Teknolojileri Tirkiye 436% m.d 4.56x% m.d
Arena Bilgisayar Tirkiye 3.54% m.d 12,87x m.d
ATP Yazlim Turkiye 13,76x m.d 14,34x m.d
Aztek Teknoloji Tirkiye 8,36x m.d 10,69x m.d
Datagate Bilgisayar Tiirkiye 6,04x m.d 16,05x m.d
Despec Bilgisayar Tiirkiye 7,17x m.d 17,62x m.d
E-Data Teknoloji Tirkiye 15,23x m.d 12,22x m.d
Escort Teknoloji Tirkiye -315.56x m.d 3.83x m.d
Fonet Bilgi Teknolojileri Tirkiye 9,57x m.d 9,78x m.d
Forte Bilisim Tirkiye 45.90x m.d 58,60x m.d
Hitit Bilgisayar Hizmetleri Turkiye 36:12x% 24,26x 68,20% 39.88x%
Ingram Bilisim Tirkiye 38,80x m.d 128.88x m.d
indeks Bilgisayar Turkiye 2:42x m.d 7,93x m.d
Kafein Yazilim Turkiye 4-84% m.d 8,22x m.d
Karel Elektronik Turkiye 17,17x m.d -220.55x m.d
Kron Telekom Turkiye 25-71% m.d 26,11x m.d
Link Bilgisayar Tirkiye 25,23x m.d 15,56x m.d
Logo Yazilim Tirkiye 13,08x 8,24x 18,38x 10,30x
Manas Enerji Yonetimi Tirkiye 17,56x m.d 24,73x m.d
Matriks Bilgi Dagrtim Tiirkiye 12,92x m.d 16,76x m.d
Mia Teknoloji Tirkiye 12,62x m.d 13,68x m.d
Mobiltel iletisim Hizmetleri | Tirkiye 12,38x m.d 3,50% m.d
Netas Telekom Tiirkiye 22,10x m.d -3220x m.d
Obase Bilgisayar Tirkiye 52;25x m.d 21,15x m.d
Papilon Savunma Turkiye 76,95% m.d 7,48x m.d
Penta Teknoloji Tirkiye 17,36x m.d 61.67x m.d
Plastikkart Tarkiye 2746y m.d 65,26x m.d
Smartiks Yazilim Tirkiye 8,35x m.d 35-17x m.d
VBT Yazilim Tarkiye 14,87x m.d 16,29x m.d

Kaynak: Thomson Reuters, Bloomberg, Finnet
m.d.: Mevcut degil
*Son on iki aylk finansallar hesaplamada kullanilmistir.
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Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari

sirket Ulke 2023 SOA 2023T_ 2023 SOA 2023T
FD/FAVOK FD/FAVOK F/K F/K
Apple Inc ABD 23,43x 23,12x 29,56x 29,63x
Asustek Computer Inc Tayvan 139;99x% 2500 02 0L 20,58x
Doro AB isveg 316x 3,75% m.d. 14,74x
Gigaset AG Almanya 4,68% 3,76% -14,29% 15,84x
HTC Corp Tayvan 037 263 LBl —22.83%
Microsoft Corp ABD 24,56x 23,96x 35.38x% 34,65x
Samsung Elctronics Co Ltd Guney Kore 5,77x 7,99x 10,27x 41-79%
Xiaomi Corp Cin 21,68x 15,34x 31,44x 22,80x
Sharp Corp Japonya 14,77x 10,03x 02 26,95x
Kyocera Corp Japonya 9,94x 10,48x 22,50x 22,52x
Sony Group Corp Japonya 8,48x 9,13x 17,26x 17,83x
Fujitsu Ltd Japonya 7,77x 7,69x 16,64x 16,00x
Dixon Technologies (India) Ltd Hindistan 45 74x% 32.54% 92.18x% 58 74x
TCL Electronics Holdings Co Ltd Gin 1L47% 277% m.d 11,05x
Sprocomm Intelligence Ltd Gin 21,00x m.d m.d m.d.
Shenzen Transsion Holdings Co Ltd Cin 23 27% 19,65x AB500 28,49x
NINGBRO BIRD Co Ltd Gin 322,;60x m.d m.d m.d
MaxCom SA Polonya -59,64x m.d m.d m.d

Kaynak: Thomson Reuters
m.d.: Mevcut degil
*Son on iki aylik finansallar hesaplamada kullaniimistir.

Carpan analizi kapsaminda kullanilan sirketlerin temel piyasa bilgileri ve degerleme rasyolari asagidaki
tabloda verilmektedir. Degerleme kapsaminda, 2023 son on iki aylik FD/FAVOK ve 2023 yili tahmini

FD/FAVOK carpanlari kullanilmistir.

Firma Degeri / FAVOK Carpan Analizi

Yapilan gruplandirma Sirket’in yurt ici benzer sirket ¢arpanlari igin %25 ve yurt disi benzer sirket ¢arpanlari
icin %75 oraninda agirliklandirilarak elde edilen ¢arpanlarin ortalamalari yansitilmistir.

Sirket Gruplan FD/FAVOK 2023 SOA* FD/FAVOK 2023 T
Yurt ici Benzer Sirketler (%25) 12,92x 16,25x
Yurt Disl Benzer Sirketler (%75) 14,77x 10,48x
Gruplarin Agirliklandirilmis Carpan Degeri* 14,31x 11,92x

*Son on iki aylk finansallar hesaplamada kullanilmistir.

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters, Finnet
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Fiyat / Kazang Carpan Analizi

Yapilan gruplandirma Sirket’in yurt igi benzer sirket garpanlari igin %25 ve yurt disi benzer sirket ¢arpanlari
icin %75 oraninda agirliklandirilarak elde edilen ¢arpanlarin ortalamalari yansitilmistir.

Sirket Gruplar F/K 2023 SOA* F/K2023 T
Yurt ici Benzer Sirketler (%25) 14,34x 10,48x
Yurt Disl Benzer Sirketler(%75) 19,88x 22,52x
Gruplarin Agirliklandirilmis Carpan Degeri** 18,50x 19,51x

*Son on iki aylik finansallar hesaplamada kullanilmistir.
Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters, Finnet

Degerleme calismasi kapsaminda piyasa carpanlari analizine konu olan Sirket finansal verileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Sirket Finansallari (Bin TL) 2023 SOA 2023T

FAVOK 365.997,4 909.956,3

Net Kar 358.395,9 728.513,4

*Sirket’in Son 12 aylik Net Kar tutari kullanilmistir.
**2023 Yil sonu igin tahmini Net Kar tutaridir.

Reeder’in 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan carpan analizlerinden hesaplanan degerlerin 6zet

tablosu asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Carpan Analizi Ozeti (Bin TL) FD/FAVOK 2023 SOA FD/FAVOK 2023 T \ F/K 2023 SOA F/K2023 T
Agirliklandirma %25,00 %25,00 %25,00 %25,00
Firma Degeri 5.237.227,4 10.847.370,9 -

Toplam Net Finansal Borg 628.452,9 628.452,9 -

Oz Sermaye Degeri 4.608.774,5 10.218.917,9 6.629.289,0 14.214.036,4

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Ozet Piyasa Carpanlar Tablosu

Piyasa analizi kapsaminda Yurt ici Benzer Sirketler degerlemesine baz olan “BIST Bilisim Endeksi”
sirketlerinin faaliyet alani Sirket’in temel is kolu ile dogrudan 6rtiismemektedir. Bu nedenle daha saglhkh
bir fiyat olusmasi amaciyla, Yurt ici Benzer Sirketler carpanina %25, Yurt Disi Benzer Sirketler ¢arpanina ise
%75 agirlik verilmistir.

Yurt ici ve Yurt disi olarak nitelendirilmis, ilgili Gilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK

ve F/K 2023 SOA ve 2023 yili tahmini agirhklandirilmis carpanlari ve 6zsermaye degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:
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Sirket Carpanlarn FAVOK 2023 SOA* FAVOK 2023 T ‘ Net Kar 2023 SOA* Net Kar 2023 T

Yurt i¢i Benzer Sirketler 12,92x 16,25x 14,34x 10,48x
Yurt Disi Benzer Sirketler 14,77x 10,48x 19,88x 22,52x
Yurt ici Agirlik %25 %25 %25 %25
Yurt Digi Agirhk %75 %75 %75 %75
Agirhklandirilmig Carpan 14,31x 11,92x ‘ 18,50x 19,51x

Ozsermaye Degeri (Bin TL) FAVOK 2023 SOA* FAVOK 2023 T ‘ Net Kar 2023 SOA* Net Kar 2023 T
Yurt Ici Benzer Sirketler- 4.101.014,4 14.160.566,3 5.139.875,1 7.634.245,5
Ozsermaye Degeri

Yurt Disi Benzer Sirketler- 4.778.027,8 8.905.035,1 7.125.760,3 16.407.300,0
Ozsermaye Degeri

*Son on iki aylik FAVOK ve Net Kar tutari kullanilmistir.

4. Degerleme Sonucu

Reeder’in 6zsermaye degeri indirgenmis Nakit Akimlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50,
halka aglk benzer sirketlerin piyasa ¢arpanlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50
agirhiklandirilmasi suretiyle elde edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin TL) Oz Sermaye Degeri* Agirhk  [Agirhiklandiriimis Oz Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 9.217.490,1 %50,00 4.608.745,1
Piyasa Carpanlari Analizi* 8.917.754,5 %50,00 4.458.877,2
Agirhiklandinlmis Oz Sermaye Degeri 9.067.622,3

* FD/FAVOK, F/K 2023 SOA ve FD/FAVOK, F/K 2023 T carpanlari ile ortaya cikan degerlerin ortalamasidir.
Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati asagidaki tabloda
verilmektedir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 9.067.622,3
Odenmis Sermaye (TL) 780.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 11,63
Halka Arz iskontosu (TL) %20,00
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 9,30

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme c¢alismasi sonucu 11,63 TL olarak hesaplanan Reeder birim pay degerine %20 iskonto
uygulanarak pay fiyati 9,30 TL olarak belirlenmistir.
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5. Halka Arz Sonucu

Reeder Teknoloji San. ve Tic. A.S. halka arzinda 13-14-15 Eylil 2023 tarihlerinde 1 TL nominal degerli pay
icin 9,30 TL sabit fiyat lizerinden talep toplanmistir.

Toplam halka arz blytklGgi 1.999.500.000 TL olarak gerceklesmistir.

Halka arzda, toplam 4.262.914 yatirimcidan, halka arz edilen 215.000.000 TL nominal degerli paylarin 3,95
katina denk gelen 848.216.796 nominal degerli pay talebi gelmistir.

Halka arzda, Yurt ici Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 2,41 kati ve Yurt ici Kurumsal Yatirmcilara
tahsis edilen paylarin 12,63 kati talep gelmistir.

Yatirimci
Nominal . Nominal . Nominal
Grubu y Kisi Sayisi . Kisi Sayisi .
Deger (TL) Deger (TL) Deger (TL)

Yurt igi
Bil:t;ysill 182.750.000 %85 | 4.262.699 440.839.796 @ %51,97 4.208.248 182.750.000 %85
Yurt igi

32.250.000 %15 215 407.377.000 %48,03 30 32.250.000 %15
Kurumsal

Toplam 215.000.000 %100 4.262.914 848.216.796 %100 @ 4.208.278 215.000.000 %100

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 21.09.2023 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan 2023 yili 9
ayhk ve yil sonu finansal verilerini agiklamistir.

Sirket’in Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Bilango (TL)

31.12.2022 31.12.2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 38.414.771 1.094.228.004
Finansal Yatirimlar - 258.839
Ticari Alacaklar 580.587.135 1.462.071.040
Diger Alacaklar 215.359.726 8.008.972
Stoklar 71.069.014 281.176.695
Diger D6nen Varlklar 804.201.984 375.415.970
Donen Varliklar 1.725.602.316 3.221.159.520
Diger Alacaklar 21.867.521 22.008.302
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.318.541.655 1.222.885.872
Yatirim Amach Gayrimenkuller - 15.969.687
Kullanim Hakki Varliklari 167.005.130 333.376.715
Maddi Duran Varliklar 509.108.493 917.626.371
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.537.291 359.040.254
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Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varliklar
Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

Diger Finansal Yukumlilakler

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsainda
Borglar

Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukumlulig
Diger Uzun Vadeli Yakamlalikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Yikiimliliikler
Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklar

Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari

Net Dénem Kari

Kontrol Gicil Olmayan Paylar
Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
*31.12.2023 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
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6.552.546
2.026.612.636
3.752.214.952

811.274.113

35.428.038

922.758
499.238.179

15.299.581

3.042.751
62.569.198
25.772.824
44.892.209

1.399.439.651
158.492.739
12.613.533
30.324.518
2.891.717
204.322.507
1.603.762.158
780.000.000
788.393.665

13.830.165

2.018.254
141.749.276
412.279.392

10.182.042
2.148.452.794
3.752.214.952

99.936.306
240.171.593
3.211.015.100
6.432.174.620
711.865.645

82.527.824

530.588
240.735.763

35.678.087

35.732.567
4.698.568
42.520.994
62.722.572
1.217.012.608
394.061.532
28.400.067
23.435.729
24.747.978
470.645.306
1.687.657.914
950.000.000
814.201.534
1.492.151.235

14.098.609

8.001.972
548.180.303
869.392.982

48.490.071
4.744.516.706
6.432.174.620



] 01.01.2022- 01.01.2023-
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar

Brut Kar Marji (%)

Esas Faaliyet Kan

Esas Faaliyet Kar Marji (%)

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar)

Vergi Oncesi Kar

Doénem Vergi Gideri (-)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri
Do6nem Kari

Donem Kari Mariji (%)
*[Igili tarihli Bagimsiz Denetim Raporlari

1.821.105.046
(888.608.307)
932.496.739
%51
818.525.844
%45
784.677.982
68.002.331

(203.361.988)

(225.592.408)
423.725.917
(499.293)
(1.765.665)
421.460.959
%23

2.647.210.957
(1.044.266.120)
1.602.944.837
%61
1.109.728.320
%42
1.095.676.085
280.748.809

(287.659.367)

(229.263.428)
859.502.099
(58.799.935)
107.046.832
907.748.996

%34

Sirket, 01.01.2023-31.12.2023 doneminde toplam 907.748.996 TL net kar elde etmistir. Sirket, 2022 yilinda
421.460.959 TL kar elde etmis, 2022 yilina kiyasla gore net kar tutarini %115 oraninda artirmistir. Sirket’in
hasilati gecen yilin ayni donemine gore %45,4 artarken esas faaliyet kar1 %35,6 artis gostermistir.

Projeksiyon ve Gergeklesmeler Karsilastirmasi

Reeder’in TSKB tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yili projeksiyonlari ve 2023 yil
sonu gerceklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

01 Ocak- 31 Aralik 2023 | 01 Ocak - 31 Aralik 2023+ | Coereeklesme /12 Aylik
Gelir Tablosu (Bin TL) Tahmin

Tahmin
Net Satislar 2.540.209
Brut Kar 1.305.058
Briit Kar Marji (%) %51,4
FAVOK 909.956
FAVOK Mariji (%) %35,8

Gergeklesmeler

Gergeklesme Orani

2.647.210 %104
1.602.944 %123
%60,6 a.d.
1.235.451 %136
%46,7 a.d.

FAVOK hesaplamasinda Esas Faaliyet Kari tutar lizerine Amortisman tutari eklenerek 28.07.2023 tarihli
Fiyat Tespit Raporu ile uyumlu olacak sekilde hesaplanmistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
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7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Reeder’in paylari, 21 Eylil 2023 tarihinde 9,30 TL birim hisse fiyati ile Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir. Sirket’in 24 Mayis 2024 tarihli Borsa istanbul kapanis fiyati 41,96 TL olarak gerceklesmistir.

24.05.2024 borsa kapanisi itibariyla Reeder pay fiyati, halka arz fiyatina goére %351,2 seviyelerinde
yukaridadir. BiST 100 endeksi ayni dénem boyunca %33,5 oraninda deger kazanmistir.

Sirket 24.05.2024 tarihine kadar KAP’ ta halka arz bilgileri harici 169 adet 6zel durum aciklamasi
yayimlamistir.

Sirket’in blylme, yeni Grlinler ve yatirim planlarina iliskin olarak yaptigi aciklamalardan bazilari asagida

belirtilmistir:

o Reeder Elektronik Akademi ve Magazacilk Ticaret A.S. baglh ortakhginin ReeDikkan Tirkiye genelinde
75 ilde 200 adet ReeDiikkan satis magazasi sayisina ulastigina ait aciklama

e s ve Uiriin gelistirme calismalari sonucunda diziistii bilgisayar, kulaklik, tablet bilgisayar, robot siipiirge
vb. alanlarda drinlerinin Gretim ve tedarik planlamasi tamamlanmis olup en kisa siirede satisa
baslanacagina iliskin agiklama

e Ar-Ge departmaninda gergeklestirilen ¢alismalar dahilinde %80'i yerli olan ilk Reeder markali elektrikli
arag Uretimi hedefine uygun olarak, tiretim planlamalarini Samsun'daki Uretim tesislerinde yapilan
elektrikli arag¢ projesindeki ilk test aracini 30 Agustos 2024 tarihinde tretim bandinda ¢ikartilmasinin
hedeflenmesine ait agiklama

e Sirket’in yillik 9.000 adet {iretim kapasitesi olacak sekilde planladigi "Elektrikli Ara¢ Uretim Projesi" icin
yapilan calismalar kapsaminda Cevre ve Sehircilik Bakanhgl nezdinde Cevresel Etki Degerlendirme
(CED) surecinin baslatildigina iliskin agiklama

ilgili agiklamalar da pay degerini pozitif yonde etkileyen unsurlar olarak olarak ele alinmaktadir.
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Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren BIST giin sonu Sirket pay fiyati gelisimi ve gerceklesen islem hacmi asagida sunulmaktadir:

Grafik 1: Reeder Pay Fiyati
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Reeder Pay Fiyati eeeeee Halka Arz Fiyati

Kaynak: Rasyonet

Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten
itibaren BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir:

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Rasyonet
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Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. pay fiyatinin BIST 100 endeksine gére performansi asagidaki
grafiklerde karsilastirmali olarak sunulmaktadir:

Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Reeder Teknoloji ve Sanayi Ticaret A.S.
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