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Sanayi liretimindeki ihmli yavaslama Eyliil'de devam etti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimis verilere gore, Eylul ayinda Uretim bir dnceki aya kiyasla
toplam sanayide %1,5, imalat sanayinde %1,6 azaldi. Yillik bazda takvim etkisin-
den arindirilmis toplam sanayi Uiretiminde %8,9, imalat sanayi Uretiminde %9,7
oraninda blyiume kaydedildi. Arindiriilmamis veriler ise yillik bazda toplam sa-
nayide %8,8, imalat sanayinde %9,6 blylumeye isaret etti. Eylil'deki bu sonug-
larla momentum gostergelerinde zayiflama gozlendi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis ¢ aylik ortalama sanayi tretimi aylik bazda sadece %0,1 blyudu.

Bu donemde ana faaliyet kollari icerisinde sadece dayanikh titketim mali
iiretiminde artis kaydedildi. Eylil ayinda bir 6nceki aya gore dayanikl tiketim
mali Uretimi sadece %5,5 artarken, dayaniksiz tiiketim mall Gretiminde %0,4
azalis gerceklesti. Sermaye mali Gretimi aylik bazda %>5,0 daralirken, enerji Greti-
minde %3,0 azalis yasandi. Ara mali Uretimi ise aylik bazda %1,1 geriledi. Tekno-
loji yogunluklarina gore bakildiginda en hizli azalis %2,7 ile orta-yiiksek teknolo-
jili Grtinlerde olurken, en sinirl gerileme distik teknolojililerde gorildi.

Faaliyet kollar1 bazinda bakildiginda daralma yaridan fazla faaliyet kolun-
da yasandi. Eylul ayinda 24 faaliyet kolunun 15'inde aylik bazda daralma yasa-
nirken, en sertinin tedarik zincirindeki aksamalar kaynakl olarak aylik bazda
%14,5 ile motorlu kara tasitlarinda oldugu dikkat cekiyor. Bu faaliyet kolunda
Uretim yillik bazda %7,5 daraldi. Motorlu kara tasitlarini aylik bazda %10,2 daral-
ma ile kayitl medyanin basilmasi ve ¢ogaltiimasi ile %9,4 daralan bilgisayarlarin,
elektronik ve optik Urlinlerin imalati izledi. Aylik bazda en hizli Gretim artisi olan
faaliyet ise %9,9 ile diger ulasim araglarinda olurken, bunu %6,2 ile temel eczaci-
lik Grtinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati izledi. Diger ulagim arag-
lan yillhik bazda %40,8 buyirken, temel eczacilik Griinlerinde yillik blytime %4,9
ile gorece sinirh kaldi.

Aylik aciklanan diger aktivite gostergelerinde artislar siirerken, ekonomik
aktivitenin giiciinii korudugunu teyit ettiler. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirnilmis verilere gore Eylll'de perakende satislar bir dnceki aya kiyasla %1,2
artarken, gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin %15,9 lzerinde gerceklesti.
Gida ve otomotiv yakitinda aylik bazda sirasiyla %1,7 ve %0,9 oraninda artislar
yasanirken, cekirdek perakende satislarda aylik bazda artis %1,0 oldu. Bunun
icerisinde ise elektrikli esya ve mobilya ile bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarin-
da satislar aylik bazda sirasiyla %3,7 ve %1,4 azaldi. Ote yandan, séz konusu
donemde tekstil, giyim ve ayakkabi ile tibbi Grtinler ve kozmetikte gulgli bir
seyir gozlendi. Eylul'de toplam ciro endeksi bir dnceki aya gére %0,6 artarken,
yillik bazda %42,6 nominal bliyiime kaydetti. Bu dénemde ciro aylik bazda sa-
nayide %0,9 azalirken, ticarette %0,9, hizmette %2,6 ve insaatta %3,0 artt.
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Sanayi Uretimi Eyliil Ayi Sonuglari

Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim Yillik Degisim

(Mev. Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Arind.) (Arindirimamis)
Sanayi Uretimi -1.5% 0.1% 8.9% 8.8%
imalat Sanayi -1.6% 0.2% 9.7% 9.6%
Ara Mali Uretimi -1.1% 0.1% 13.2% 13.1%
Dayanikl Tiiketim Mali 55% -0.6% 10.7% 10.7%
Dayaniksiz Tiiketim Mali -0.4% 0.3% 8.4% 8.3%
Enerji -3.0% 0.0% 1.5% 1.5%
Sermaye Mali Uretimi -5.0% 0.2% 3.9% 3.7%
Yillik Degisimler

80%

60%
e T akvim Etkisinden Arindiriimis

@ Arindiriimamig

40%

20%
8.9%

8.8%
0%

-20%

-40%

< n X} ~ o0 ()] o -
- ) - - o - o~ o
o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eyliil ay verileri kiiresel tedarik zincirindeki aksakliklar kaynakli sanayi sektoriinde dalgalanmalarin siirdiigiinii gosterirken, diger aktivite
verileri iktisadi faaliyetin giiciinii korudugunu teyit ettiler. Bununla birlikte, Eyliil’'de talep kompozisyonuna dair gostergeler hem i¢ hem
de dis talebin imh bir yavaslama sergiledigini ortaya koyuyorlar. Bu sonuglarla 2021 iiciincii ceyrekte sanayi liretimi yillik bazda %10,9
artis kaydederken, toplam ciroda reel biiyiime %22,3 oldu. Perakende satislar ise iiciincii ceyrek genelinde yillik bazda ortalamada %15,4
biiyiime kaydetti. Bu sonuclar diger oncii verilerle birlikte gayri safi yurtici hasilada (GSYH) iiciincii ceyrekte yillik bazda %6 civarinda bii-
yiimeye isaret ederken, yil genelindeki %9’luk GSYH biiyiimesi hesaplamalarimizla uyumlu bir tablo ¢iziyor. Ekim ve Kasim ayina iliskin

yiiksek frekansh veriler ise ekonomik aktivitenin ilimh sekilde hiz kestigini
nedeniyle liretimde oynakligin siirebilecegine isaret ediyor.
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Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi Yillik

Ticari Krediler ve Sanayi Uretimi
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Kaynak: TUIK, Reuters, TCMB, BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Eylul Yilhik Degisim (%) Yillik Deg Katki (%) Ayhk Degisim (%) Aylik Degisime Katki (%)
Sanayi turetimi 8.9 -1.5 -1.5
Madencilik ve tasocakcihgi 7.9 2.2 0.1
imalat sanayi 9.7 -1.6 -1.4
Elektrik, gaz, buhar 1.0 -3.2 -0.2
Ara mah 13.2 -1.1 -0.4
Dayanikh tiketim mah 10.7 5.5 0.3
Dayaniksiz tiketim mah 8.4 -0.4 -0.1
Enerji 1.5 -3.0 -0.3
Sermaye mal 3.9 -5.0 -1.0
Disuk teknoloji 10.4 -0.9 -0.4
Orta-dusuk teknoloji 10.0 -1.6 -0.4
Orta-yuksek teknoloji 9.3 -2.7 -0.7
Yuksek teknoloji 4.2 0.2 -1.7 -0.1
imalat Sanayi Alt Sektérleri
Gida 5.4 0.6 -1.0 -0.1
icecek 18.9 0.1 1.3 0.0
Tatan dranleri -1.3 0.0 -5.5 0.0
Tekstil 9.2 1.1 -1.8 -0.2
Giyim 14.2 1.2 0.5 0.0
Deri 18.1 0.3 5.0 0.1
Agag, agag¢ ve mantar urunleri 12.5 0.2 -3.4 0.0
Kagit ve kagit arunleri imalat 5.0 0.1 -5.4 -0.2
Kayithh medyanin basilmasi ve ¢cogaltilmasi 6.2 0.1 -10.2 -0.1
Kok kémura ve rafine edilmis petrol Grunleri imalati 4.6 0.1 0.8 0.0
Kimyasallann ve kimyasal Granlerin imalati 15.9 0.9 -0.7 0.0
Temel eczacilik UGrinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati 4.9 0.0 6.2 0.1
Kauguk ve plastik urunlerin imalati 11.7 0.6 -2.5 -0.1
Diger metalik olmayan mineral Grunlerin imalati 12.0 0.7 2.1 0.1
Ana Metal Sanayi 14.5 0.9 -2.1 -0.1
Fabrikasyon metal urunleri imalati, 7.1 0.5 -2.9 -0.2
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grtunlerin imalati -10.0 -0.2 -9.4 -0.2
Elektrikli techizat imalat 8.7 0.4 2.4 0.1
Baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati 18.6 0.9 -1.2 -0.1
Motorlu kara tasiti -7.5 -0.5 -14.5 -0.9
Diger ulasim araglan 40.8 1.1 9.9 0.3
Mobilya imalat 16.5 0.5 3.2 0.1
Diger imalat 19.5 0.3 -1.3 0.0
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -7.3 -0.2 -3.7 -0.1

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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