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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S."nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima
yonelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri
makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca
uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag
edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde
opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhudiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm
bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters
disebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirmdan saglanan
gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu
olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z
konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu
menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacilig
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler
herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan o6tura Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1,04 Saniye

Dikkat, dikkat! Bu yazi, gectigimiz ay Azerbaycan’da gerceklestirilen COP 29’a katilmamis biri tarafindan

yazilmaktadir.

Bes sene once, COP’a katilmamis olmak normal karsilanabilirdi. Ancak katilimin yogun oldugu son COP
Ozelinde soyleyebilirim ki, katilmamis olmak beni azinlk yapiyor. Diger bir deyisle: “Zor bulursunuz benim

gibisini.”.

Bu durumu vurgulamam elbette ki sebepsiz degil. Raporun kalaninda, COP’u yerinde takip eden
arkadaslarimin gorislerini ve degerlendirmelerini okuyacaksiniz. Ben de izninizle, “dis gozlemci” olarak

ekliyorum goéruslerimi.

TSKB Ekonomik Arastirmalar ekibinden arkadaslarim uzun yillardir COP’u yerinde izliyor. Ben sansli
taraftayim. Konferans boyunca, onlardan gelen giinliik degerlendirmeleri yani “COP Ginlukleri”ni okuyabiliyor
ve boylece konferansi da giniu glinline takip edebiliyorum. Ama COP’u bir kez de “Sondan basa”
degerlendirmek gerekiyor. Clinki asil mesele konferans bittikten sonra basliyor ve sonraki COP’a kadar etkileri

hissediliyor. Bu sene de durum farkl degil.

“Finans COP”u olarak anlatilan bu yilin COP’unda gelismekte olan iilkelere (GOU) yillik 300 milyar
dolarlk iklim finansmaninin mobilize edilmesine karar verildi. Karar sonrasi GOU ikiye ayrildi: Karara itiraz
etmek isteyip edebilenler ve itiraz etmek isteyip edemeyenler. Farkindaysaniz, karardan memnun olan Gg¢linci

bir grup saymadim, sayamadim, ¢linki yok.

Karar, sabaha karsi 02:35’te, 1,04 saniye siiren bir oylama ile alindi. Sanirim bu climle benim igin COP
29’un &zeti. Peki ne oldu, ne bu acele? izninizle bunu anlatirken 2022’den baslatacagim sohbeti. Sarm El-
Seyh’te gerceklestirilen COP 27’de, yatirrm bankacilarinin yesil finansman Uzerinden, ekosistem kriziyle
miicadele ajandasinda agirliklarini artirmak istediklerini zaten gérmustiik. Hemen bir sene sonra Dubai’deki
COP 28’de de bu etkinin arttigina sahitlik ettik. COP 29 6ncesi kamu finansmaninin belirgin oldugu sekilde
tartisilan finansman cergevesinin, 1,04 saniye siren bir oylama sonrasinda, “pek cok farkli kaynaktan
saglanacak” diye belirtilen bir kapsama gelmesi, sermaye piyasalari lizerinden yirutilecek iklim finansmanina
daha ¢ok alan agarak, COP 27'de baslayan siireci tamamladi. Bu; elbette kotl bir sey degil. Ancak kamu
finansmani ve ¢ok tarafli kalkinma bankalarinin degisen rolleri konusunda daha ciddi bir ajanda gérmeyi

beklerdik, isterdik... olmadi.

Velhasil COP 29, 2022’den baslayan bir hikdyeyi devam ettirerek aslinda siirpriz yapmiyor. Ulkelerin

blylime modellerinden feragat etmeden, iklim krizi ile micadeleyi degil, iklim krizinin piyasa degerini
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yonetmeyi onceliklendirdigini gosteriyor. Boyle bir donemde, kisa vadeli glindemin 6tesine bakan, ekosistem
krizini, potansiyel blylimeyi ve sosyal sermayeyi bir arada gézetebilen kalkinma bankalarinin sorumlulugunun
arttigini gériyoruz, biliyoruz... COP’tayiz, alandayiz, sahadayiz!

Dr. Burcu UNUVAR

Bas Ekonomist - Direktor
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Gorintii Var Ses Yok

1. Liderler Seviyesinde Katilimin Diisiik Oldugu Bir COP

Birlesmis Milletler (BM) iklim Degisikligi Cerceve Sdzlesmesi kapsaminda diizenlenen Taraflar
Konferansi’'nin (COP — Conference of the Parties) 29’uncusu 11-22 Kasim tarihleri arasinda Azerbaycan’in
baskenti Baki’de gercgeklesti. Son yillarda oldugu gibi TSKB olarak toplantilari yerinde izledik. COP 27 ve
COP 28 sonras! kaleme aldigimiz raporlara benzer sekilde, bu raporda da Ekonomik Arastirmalar olarak
makro-kalkinma perspektifimizi katarak gézlemlerimizi paylasiyoruz.

Gegtigimiz yil Dubai’de diizenlenen COP En Fazla Delege Gonderen 10 Ulke (kisi

28’e rekor katilimin ardindan bu seneki katilim

2500
sayisli bir soru isareti idi. Carbon Brief analizine gore 5000
65 binden fazla insan Baki’ye toplantilar takip 1500

etmeye geldi. Bu rakam ile COP 29 Dubai’den sonra 1000
en fazla katilim olan COP olarak kayitlara gecti. <00 I I
Azerbaycan yaklasik 2.250 kisi ile en fazla delege

gonderen (lke olurken, Tirkiye toplam 1.862

W
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Endonezya -

delege ile en fazla delege gonderen lgilnci Glke
oldu. COP 30’un ev sahibi Brezilya ise 1.914 delege
gonderdi.
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Japonya -

Azerbaycan
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Tarkiye

Kaynak: Carbon Brief, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bildiginiz Gzere, COP 29 6ncesinde bazi lilke ve organizasyon baskanlari zirveye katilmayacaklarini
acikladi. Konferansin ABD’deki segimlerin hemen ardindan gerceklesmesi nedeniyle ABD Baskani Joe
Biden Baki’ye gelmezken, ABD ekibini iklim politikalarindan sorumlu Kidemli Danisman John Podesta
temsil etti. Avrupa tarafinda ise katilmayan liderlerin isimleri 6n plana ¢ikti. Avrupa Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, ingiltere Krali Ill. Charles, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Fransa
Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani Olaf Scholz Azerbaycan’a gelmedi. Uluslararasi
Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, Cin Cumhurbaskani Xi Jinping ve Hindistan Basbakani Narendra
Modi katilmayan liderler arasinda. Bir ada ulkesi olan ve diinyanin en genis yagmur ormanlarina en
sahipligi yapan Papua Yeni Gine Disisleri Bakani Justin Tckatchenko’nun Agustos ayinda COP 29'u
tamamen zaman kaybi olarak nitelendirmesinin ardindan Basbakan James Marape Baki’de olmayanlar
arasinda idi. Turkiye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise COP 29 icin Bakii’ye gelen liderler arasinda
yerini aldl.

COP 29 baslamadan ¢ikan bu “Ust dizey katilimin az olacagi” haberleri, “Finans COP’u” olarak da
adlandirilan toplantilarin resmi mizakere siireclerinde anlamli bir ilerleme kaydedilmesi beklentisini
azaltti. Bu ¢ergevede, goriinim COP 29’'da ekosistem krizi miicadelesinin ivmesi, patikasi ve yonelimine
iliskin tartismalarin hareketli olacagi ama bu konuda anlamli ve net bir goriintlii elde edilemeyecegi
yoniinde idi. Tabii ki oturumlardaki detaylarin da regililasyon hizini ve kiresel egilimlerin yoninu
belirleyecek olmasi bizim oturumlari yerinde izlememizdeki en 6nemli neden.
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COP 29’da en 6nemli beklentiler arasinda gelismis Glkelerin iklim finansmani saglama taahhidi
olan yilhik 100 milyar dolarin giincellenmesi ve “Yeni Toplulastiriimis Sayisal Hedef — NCQG”nin
belirlenmesi idi. On miizakerelerde NCQG’ye iliskin rakamin 2026 yili itibariyla 1 ila 2 trilyon dolar arasina
cikarilmasi 6nerilirken, konunun sadece miktardan ibaret olmadigini sdyleyebiliriz. NCQG rakami
belirlenirken bu rakam igin katki saglayacak tilkeler, hangi finansmanin bu kapsama girecegi, hangi llkelere
destek verilecegi ve hangi donemi kapsayacagl da 6énem arz eden konular arasindaydi. COP 29 sonunda
actklanan rakam ise taraflardan higbirini memnun etmedi.

Bununla birlikte, COP 28 karar metninde kaleme alinmis olan “fosil yakitlardan kademeli olarak
uzaklasma”nin ne yone evrilecegi diger bir soru isareti idi. Bu karar metnine iliskin uygulamalar ve
ilerlemeler de COP 29'da izlenecek konular arasinda idi. 2025 yilinin Mart ayina kadar tlkelerin Ulusal Katki
Beyani (NDC) giincellemeleri olmasi nedeniyle COP 29 kapsaminda emisyon azaltim tartismalarinin 6n
planda olmasi bekleniyordu. Bununla birlikte, Paris Anlasmasi’'nin 6. maddesi cercevesinde karbon
piyasalarinin isleyisi ve bu piyasalarin etkinlestirilmesine yénelik adimlar da izlenecek konular arasinda idi.

Tim bu gelismeler ¢ercevesinde COP 29, alinan bazi kararlar ve verilen taahhitlere ragmen
ihtiyaci karsilamayan bir COP olarak kaydedildi. Aslinda alanda gikan seslerin bir¢ok alanda karistigi ama
bu seslerin sonuglara yansimadigi bir COP’u yasadik her beraber.

2. Yeni iklim Finansmani Hedefi Beklenenin Altinda Kaldi

NCQG’nin bas rolde oldugu Bakii’de ortaya ¢ikan 300 milyar dolarlik hedef, az gelismis ve
gelismekte olan ilkelerin (GOU) umdugunun cok altinda kaldi. Cesitli analistler elde edilen sonucu,
“gelismekte olan diinyanin ihtiyaclari ile bugiin politik olarak basarilabileceklerin arasindaki makul denge”
olarak nitelese de basta giiney yarimkiire olmak tizere diinyanin biiylik bolimu hayal kirikhgi icerisinde
kaldi. 2035 yili icin belirlenen 300 milyar dolarlik tutar, 6nceki hedefin 3 katina gikildigini gosteriyor ancak
15 yillik sirede (2021-2035) ortaya ¢ikacak enflasyon hesaba katildiginda hedefteki reel artisin nominal
rakamlarin vadettiginden ¢ok daha kiiglik olabilecegi goriiniiyor.

Kamu iklim Finansmani Bilesenleri

Cin’in de Gyesi oldugu G77 grubunun goérisd, (2022, milyar dolar)

gelismis Ulkelerin (GU) kamu kaynaklarindan hibe = Kredi
olarak saglanmak lizere 600 milyar dolari igeren
toplam 1,3 trilyon dolarlik iklim finansmanina ihtiyag = Hibe

oldugu ydniindeydil. Uzerinde anlasilan rakami,
= Ozsermaye
yatirimlari ve
diger

beklentiler ekseninin disinda degerlendirdigimizde

de hayal kirikligina anlam vermek miimkiin. Ornegin,
, . ) ) Kaynak: OECD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2022'de dogaya zarar veren ekonomik faaliyetlere

yénelik verilen kamu tesviklerinin tutari 1,7 trilyon dolar oldu?. Konuya iklim degisikliginin sonuglari ve

1 DownToEarth. https://www.downtoearth.org.in/climate-change/cop29-over-80-countries-propose-innovative-ways-to-
mobilise-finance-for-13-trillion-target-as-new-nations-express-disappointment-over-new-draft-text
2 UNEP (2023). State of Finance for Nature 2023
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uyum yatirimlarinin gerekliligi penceresinden baktigimizda ise, 2023’te yalnizca ABD’de maliyeti 1 milyar
dolari asan 28 adet hava ve iklim olayl oldugunu gériyoruz®. Bu afetlerden kaynaklanan maliyetlerin
yaklasik 93 milyar dolara ulasmasi, yeni hedefin iddiadan uzak oldugunu hatirlatiyor.

COP 29 ayni zamanda tiim kaynaklardan (6zel ve kamu) en az 1,3 trilyon dolarlik finansmanin 2035
yilina kadar harekete gegirilmesi icin "¢agn" yapti ancak 6zel finansmanin ve gonillii olan GOU’lerin
baglayici olmayan bu tutar icin aradaki boslugu doldurmasi zor gériintiyor. GU’ler miizakerelerde iklim
finansmanina katki yapacak tlke havuzunun genisletilmesi icin caba gosterdiler. Buna karsin bu éneri diger
taraflarca kabul gormedi. Konferans dncesinde Tirkiye'nin ismi de potansiyel yeni donorler arasinda
geciyordu.

Anlasma metnine dondigliimizde soru isaretleri yaratan diger unsurlar da gorebiliyoruz. Metinde,
300 milyar dolarlik finansmanin kamusal ve ozel, ikili ve ¢oklu, alternatif kaynaklar dahil, pek cok
kaynaktan gelebilecegi ifade ediliyor. Bu ifade, GOU’lerin iklim finansmani hedefinin GU’lerin kamu
bltcelerinden saglanacak hibelerden olusmasi beklentisini bosa ¢ikariyor. Yani kirletici ekonomik
aktivitelere getirilebilecek ilave vergiler ve 6zel sektor yatirimlari gibi kalemlerin de hedefe dahil edilmesi
mumkiin gorinlyor. Anlasma finansmanin yapisina dair somutluk icermezken, bu kosullarda finansmanin
biyiik béliiminin krediler biciminde olmasi ihtimali, borg yiikii altindaki GOU’ler igin olumsuzluk tasiyor.

Anlagsmaya yonelik bir diger kaygi vade ile iklim Finansmani Gelisimi (milyar dolar)
iliskili. 300 milyar dolarlik yilhk tutara 2035’e 140

kadar u|a§||ma$| hedeﬂeniyor 2011-2020 arasi 120 mKamu Mihracat kredileri B Harekete gegirilen 6zel fin. 115.9

izZlenen 100 milyar dolarlik hedefe dogru 100 a3 896 |
.. . v . . 79'9 80.4 ’

kademeli ilerlemenin ¢ok ge¢ saglanabilmesi ve 80 sas %7 1. 131

hedefe 2 yil ge¢ ulasiimis olmasi, GOU’lerin bu 60 g »

konudaki endiselerinin kaynagi oluyor. GOU’ler 0 . PR EE

COP29'da 10 vyila esit bicimde vyayllan bir 20 [

finansman hedefi ya da 5’er yildan olusan 2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

dénem igin sabit birer hedef talep ediyorlardi. Kaynak: OECD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

COP esnasinda ve sonrasinda ulke temsilcilerinin uluslararasi basina yansiyan demecleri 6zellikle
Kiiresel Giiney’in iklim miizakerelerine olan inancinin sarsildigi bir déneme girdigimize isaret ediyor. iklim
degisikliginden en sert bicimde etkilenen cografyalari olusturan kiigiik ada devletleri (39 milyar dolar) ve
az gelismis llkeler (220 milyar dolar) toplamda 260 milyar dolara yakin bir kaynaga ihtiya¢ duyduklarini
COP 29 6ncesinde beyan etmislerdi. Bahsi gecen kirilgan Ulkeler i¢in tGizerinde anlasilan 300 milyar dolarhk
tutar icerisinde bir dilimin ayrilmamis olmasi bu kirllmaya yol acti. Kayip ve Hasar Fonu’nun muizakerelerde
geri planda kalmasi ve ev sahibi Azerbaycan tarafindan ydritilen COP Baskanligi'nin tarafsizlik agisindan
elestirilere maruz kalmasi* bunda rol oynadi. Gériinen o ki, niimiizdeki yil COP 30’u gerceklestirecek olan

3 Ulusal Okyanus ve Atmosfer idaresi. https://www.climate.gov/news-features/blogs/beyond-data/2023-historic-year-us-
billion-dollar-weather-and-climate-disasters

4 The Guardian. https://www.theguardian.com/environment/2024/nov/23/revealed-saudi-arabia-accused-of-modifying-
official-cop29-negotiating-text
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Brezilya’nin karsisindaki en biylk zorluklardan biri tim paydaslarn tekrar “cok tarafliik” catisi altinda
toplayabilmek olacak.

3. Uluslararasi Karbon Piyasasi Standartlarinda Uzlagsma Saglandi

COP 29un en onemli giktilarindan biri konferansin ilk giini uluslararasi karbon ticaretini
kolaylastiran Paris Anlasmasi’nin 6.4 maddesinin kabul edilmesi oldu. Bununla birlikte, uluslararasi karbon
ticareti icin temel kural ve ybnergeleri iceren 6. maddenin tamami da 23 Kasim tarihinde liderler
tarafindan kabul edildi. Bu maddeler, uluslararasi karbon ticaretinin nasil isleyecegini belirleyen
standartlar Gzerinde anlasiimasini kapsiyor ve llkelerin iklim hedeflerine daha etkin bir sekilde ulasmasi
icin uluslararasi is birligini tesvik ediyor. Uzerinde mutabik kalinan bu madde emisyon azaltma
projelerinden karbon kredisi Uretimine, ticaretine ve Birlesmis Milletler'in (BM) denetimi altinda bir
karbon piyasasinin olusturulmasina imkan veriyor>.

Bu mekanizmanin 2025 yilindan itibaren devreye girmesi planlaniyor. Bununla birlikte Diinya
Bankasi’nin bir kurulusu olan Cok Tarafli Yatirim Garanti Ajansi (MIGA), olusacak karbon piyasalarinda
faaliyet gosteren yatirimcilari desteklemek amaciyla sigorta kapsami saglayacak bir yetki mektubu
sablonunun baslatilmasina iliskin planini da agikladi®.

6. maddenin hayata gecirilmesine iliskin anlasma bircok paydas tarafindan basari olarak gorilse
de bazi paydaslar bu kararin emisyon azaltim hedeflerini tehlikeye atabilecegine isaret ediyor. Bazi iklim
adaleti organizasyonlari karbon piyasalari sayesinde emisyon miktari bilylk olan kirleticilerin
emisyonlarina devam etme olasiligl nedeniyle bu maddenin kabuliinii elestirdi’. Sonu¢ olarak COP 29’un
ilk ve son glinlerinde Paris Anlasmasi’ndan beri devreye alinamayan 6. maddenin kabul edilerek kiiresel
bir karbon piyasasinin gegerliligi olan bir denetim altinda isleyecek olmasi gelismekte olan birgok llkede
memnuniyetle karsilandi.

4. Bakii’de Sonug¢ Metni Eksikti

COP 29°dan ne hatirlarsiniz diye sorsaniz, bircok insan COP 29’un sonu¢ metninin
yayimlanmamasini hatirladiklarini belirtir. Evet, sonu¢ metni yayimlanmayan bir COP’u geride biraktik.
COP 28’de sonug¢ metninde yer alan “fosil yakitlardan uzaklasmak” ifadesi COP 29’da yer bulmadi. Sirf bu
sebepten bile “beklentileri karsilamayan bir COP” olarak kaydedilen COP 29’da bazi taahhiitler ve kararlar
on plana ¢ikarilabilir.

5 UNFCCC. https://unfccc.int/news/cop29-un-climate-conference-agrees-to-triple-finance-to-developing-countries-protecting-
lives-and

6 Cok Tarafli Yatinm Garanti Ajansi, Kasim 2024. https://www.miga.org/press-release/deploying-world-bank-group-guarantee-
platform-de-risk-carbon-markets

7 Euronews. https://www.euronews.com/green/2024/11/12/what-is-article-6-and-why-is-it-controversial-campaigners-react-
to-adoption-of-carbon-cred#:~:text=But%20the%20gavelling%20through%200f,0f%20people%20and%20the%20planet.
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AB ve 25 (lke yeni bir kémiir projesi gelistirmeme taahhidiinde bulundu. Powering Past Coal
Alliance is birliginde®, AB ile beraber Angola, Avusturya, Avustralya, Belcika, Kanada, Kolombiya, Giiney
Kibris Rum Yonetimi, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Dominik Cumbhuriyeti, Etiyopya, Fransa, Almanya,
italya, Malta, Fas, Hollanda, Norveg, Slovakya, Slovenya, isveg, Uganda, Birlesik Krallik, Uruguay ve
Vanuatu yeni kom{rlii termik santral insa etmeyeceklerini taahhiit ettiler. Bununla birlikte AB ve imzaci
25 tlke, diger Ulkelere de Ulusal Katki Beyanlari’'nda bu konuya dair eyleme ge¢cme ¢agrisi yapti.

Fosil yakitlardan cikis adina Birlesik Krallik, Yeni Zelanda ve Kolombiya, Stibvansiyonlar Dahil Fosil
Yakit Tesviklerinin Asamali Olarak Kaldiriimasi Koalisyonu’na (COFFIS) katildigini duyurdu®. Béylece, fosil
yakit stibvansiyonlarindan uzaklasmak icin beraber ¢alisma prensibini kabul eden COFFIS’e taraf olan ilke
sayisi 16’ya ulasti. ingiltere, bu koalisyona taraf olmanin yani sira yeni 2030 emisyon azaltim hedefini de
acikladi. COP 29’un ilk haftasinda aciklanan yeni hedef 2035 yilina kadar 1990 yili emisyonlarina gére %81
azaltimi hedefliyor®. Bir énceki hedef 2035 yili itibariyla 1990 yili emisyonlarina gére %68 azaltim idi. Bu
gelismelere ilave olarak ingiltere ve Brezilya “Kiiresel Temiz Enerji ittifaki”nin baslamasi igin girisimde
bulunduklarini belirtti*. COP 29’'da kémiir santrallerinden cikis icin aktif olan ingiltere son kémiir santralini
Eylil ayinda kapatmisti.

COP 29’da alinan karar ve verilen taahhiitlerin arasinda enerji basligindaki bildirgelerden biri olan
“Hidrojen Bildirgesi” bulunuyor. Amaci kiiresel bir hidrojen pazari potansiyelini ortaya ¢ikarmak olan bu
bildirge kapsaminda diisiik karbonlu hidrojen Uretimini artirmak ve mevcutta bulunan fosil yakittan
hidrojen tretiminin karbonsuzlasmasi calismalarinda hizlanmak 6n plana ¢ikiyor. Ayrica, karbonsuzlasmasi
zor olan sektorlerin hedeflenerek hidrojen tiretiminden olusan sera gazi emisyonunu sifira yakina indirmek
konusunda birlikte ¢alismanin dnemi vurgulaniyor. Pavilyonlardaki oturumlara bakildiginda ise hidrojenin
net sifira ulasma konusunda 6nemli bir paydas olabilecegi bir gercek lakin hidrojene dair standartlarin ve
kiiresel bir piyasanin olusmamasi hidrojenin orta vadeden 6nce ortaya ¢ikamayacagina isaret ediyor.

Bir diger onemli gelisme ise niikleer enerji kapasitesinin (i¢ katina ¢ikarilmasi hakkinda. Bir 6nceki
yil Dubai’de gergeklestirilen COP 28’in giktilarindan biri olan niikleer enerji kapasitesinin 2050 yilina kadar
g katina ¢ikarilmasi bildirisini 25 {lke imzalamisti. COP 29°da bu (lkelere El Salvador, Kazakistan, Kenya,
Kosova, Nijerya ve Tiirkiye dahil oldu'2. Pavilyonlar arasinda ise gecen yil ile karsilastirildiginda daha fazla
sayida niikleer enerji oturumu ile karsilastik. Bu da aslinda niikleerin enerji arz glvenliginin 6nemini
artiracak bir parcasi olmaya devam ettigini gosteriyor. Turkiye’nin bu bildiriye taraf olmasi COP 29'da
acikladigi “2053 Uzun Donem iklim Stratejisi” dokiimanindaki hedeflerle de &rtiisiiyor. Yine bu
dokiimandaki hedeflerle uyumlu sekilde Tirkiye “Kiiresel Enerji Depolama ve Sebekeler Taahhld{”ne de
taraf oldu.

8 Powering Past Coal Alliance, Kasim 2024. https://poweringpastcoal.org/news/countries-join-call-to-action-for-no-new-coal-in-
national-climate-plans/

9 Uluslararasi Strdirilebilir Kalkinma Enstitust, Kasim 2024. https://www.iisd.org/articles/press-release/united-kingdom-new-
zealand-colombia-join-coffis

10 ngiltere Hiikiimeti. https://www.gov.uk/government/news/uk-shows-international-leadership-in-tackling-climate-crisis

1 ingiltere Hiikiimeti. https://www.gov.uk/government/publications/global-clean-power-alliance-organisations-finance-
statement

12 Diinya Nukleer Dernegi, Kasim 2024. https://world-nuclear.org/news-and-media/press-statements/six-more-countries-
endorse-the-declaration-to-triple-nuclear-energy-by-2050-at-cop29
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COP 29 sonucunda aciklanan bir diger bildirge de “Dayanikli ve Saglkli Sehirlere Yonelik Cok
Sektorlt Eylem Yollari Bildirgesi”. Bu bildirimin amaglari arasinda yeniden ormanlastirmayi, sirdirilebilir
altyapi ve alanlari, stirdirilebilir tiketim ve Uretim kaliplarini, doga temelli ¢oziimleri ve ekosistem
temelli yaklasimlan gelistirerek saglik esitligini ve doga-pozitif kentsel kalkinmayi tesvik etmek
bulunuyor?®.

Teknoloji ve dijitallesme temasina ayrilmis ayri bir tematik giin etkinlik takviminde yer alsa da
hemen hemen her giin sinir teknolojiler gibi konularda oturumlar diizenlendigini gérdik. Dijital ugurumun
kapatilmasinin ajandalarin st siralarinda yerini almis oldugu izlenirken, iklim degisikligini cevreleyen
bircok konunun toplumsal cinsiyet esitligi ekseninde de tartisiimasi dnemliydi.

5. Doga Vurgusunun COP30’da Daha da Artmasi Muhtemel

COP 29’un baslamasindan 10 gin Once tamamlanan Kolombiya'daki COP 16 Biyogesitlilik
Zirvesi'nin, katilan taraflarca atilan adimlarin yetersizligi, gériismelerin yrutilme bicimi ve nihayetinde
alinan sonuclar ile birlikte degerlendirildiginde takip eden konferans igin kot bir 6rnek biraktigini
soylemek mimkiin. Kolombiya’nin Cali kentinde yapilan gériismeler, iki yil 6nce ortaya konulan ve 2030
yilina kadar gezegenin topraklarinin ve okyanuslarinin %30'unun korunmasini taahhiit eden "30x30"
hedefinin finansman bacaginin somutlasamamasi ile neticelenmisti. Zirvenin son saatlerine birakilan
gortismelerde 2030 yilina kadar harekete gecirilmesi taahhiit edilen yilllk 200 milyar dolarin nasil
saglanacagina dair bir yol haritasi ¢izilememisti.

Ote yandan COP 29’un hemen ardindan baslayan ve Giiney Kore'de gerceklestirilen Birlesmis
Milletler'in (BM) plastik anlasmasi miizakereleri de sonugsuz kalarak belirsiz bir tarihe ertelendi. Plastik
Uretimine sinir konulmasi ve insan saghgi ile dogaya zarar veren kimyasallarin kademli bigimde Uretimden
kaldirilmasina iliskin dneriler konusunda goris birligi saglanamazken, hayal kirikligi ile sonuglanan BM
forumlarina bir yenisi eklenmis oldu.

Bu gelismeler isiginda merkezinde NCQG’nin bulundugu COP 29’un da resmi gériismelerde dogaya
dair sonuglar tiretememesi ¢ok sasirtici olmadi. Ote yandan, etkinlik boyunca ekosistem tartismalarinin ve
doga pozitif anlayisinin oturumlarda sikca ele alindigini not ettik. Oniimiizdeki dénemde bu konularin
agirhginin artmaya devam edecegini soyleyebiliriz. Brezilya’nin yagmur ormanlarina ve Amazon nehrine
acilan kapisi olarak nitelendirilen Belem’de yapilacak COP 30, bu yilki konferanstan daha fazlasini
vadediyor.

Brezilya Cevre ve iklim Degisikligi Bakani Marina Silva, Kasim ayinda verdigi bir miilakatta Ug Rio
Sozlesmesi olarak anilan ‘iklim Degisikligi, Biyocesitlilik, Collesme’ sdzlesmelerini ve bunlara bagh
taahhutleri Belem’de COP catisi altinda birlestirmeyi planladiklarini belirtti. Hayati 6neme sahip ekosistem
hizmetlerini barindiran Brezilya'nin liderliginde onlimtzdeki bir yillik sirecte Glkelerin giincellenecek

13 COP29. https://cop29.az/en/pages/cop29-declaration-on-multisectoral-actions-pathways-map-to-resilient-and-healthy-cities
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ulusal katki beyanlarinda doga, ekosistem krizi, biyocesitlilik vurgularinin daha fazla yer bulmasini
bekleyebiliriz.

6. Tiirkiye Net-Sifir Yol Haritasini Detaylandirdi

COP 29'un ilk giinlerinde Tiirkiye iklim yol haritasini “Uzun Dénemli iklim Degisikligi Stratejisi”ni
yayimlayarak acikladi**. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum tarafindan agiklanan
stratejide, Tlrkiye'nin 2053 yilinda net sifir olabilmesi icin olusturdugu hedefler ve bu hedeflere ulasmak
icin yapilacak eylemler bulunuyor. Strateji, fosil yakitlardan ve 6zellikle de komirden ¢ikisa dair bir plan
icermezken, yenilenebilir enerji kaynaklarina, niikleer enerjiye, sektorlerin karbonsuzlasmasina dair
hedefler ve yol haritalarini kapsiyor.

Stratejide, Turkiye’nin toplam emisyonlarinin %72’sinden sorumlu olan enerji sektoriine dair
hedefler &n plana ¢ikiyor. One ¢ikan hedefler arasinda;

e 2053 yili itibariyla yenilenebilir enerjinin birincil enerjideki payinin %50’ye yiikselmesi (glincel pay
%17),

e 2053 yihitibariyla 70 gigavat (GW) yesil hidrojen Gretimi icin kullanilacak elektrolizér kapasitesi,

e 2035 yilitibariyla 7,2 GW niikleer eneriji kapasitesi bulunuyor.

Hidrojen ile karbon yakalama, kullanma ve depolama (CCUS) teknolojileri stratejinin eneriji
sektorine dair hedefleri arasinda iki baslk olarak yer aliyor. Hidrojen teknolojilerinde 6zellikle mavi ve
yesil hidrojenin glibre Uretiminde kullanilabilecegi belirtilirken, CCUS teknolojisinin cimento ve demir-gelik
sektorlerinin karbonsuzlagsmasinda dnemli bir rol alabilecegine dikkat gekiliyor.

Son dénemde Tirkiye’de enerji sektoriine iliskin agiklanan hedeflerde de yer buldugu lzere
elektrik iletim sebekesi ve altyapisinin yenilenmesi Uzun Dénemli iklim Degisikligi Stratejisi'nde de 6n
plana cikiyor. Stratejide elektrik iletiminin daha saglkli bir sekilde yapilmasi, yenilenebilir enerji
santrallerinden (retilen elektrigin sorunsuz bir sekilde iletim hatlarina alinabilmesi igin gereken yiksek
voltajli ve ultra ylksek voltajli elektrik hatlarinin teknik ve ekonomik olarak uygulanabilir oldugunda
benimsenecegi belirtiliyor. Bu ¢ercevede, Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Humberto Lopez’in Tiirkiye
enerji iletimi altyapisinin donisiimi icin gereken 28 milyar dolarlik planin finansmani icin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhg ile goristiiklerini aciklamasinin®® ardindan Diinya Bankas’’nin Tiirkiye'nin elektrik
iletim altyapisini gliclendirmek amaciyla iki asamadan olusan 1,5 milyar dolarlik desteginin bu stratejiye
uyumlu oldugunu gériyoruz?®.

14 UNFCCC, Kasim 2024. https://unfccc.int/documents/643012

15 BloombergHT. https://www.bloomberght.com/dunya-bankasi-turkiye-direktoru-lopez-turkiye-ile-28-milyar-dolarlik-ener;ji-
finansmani-icin-gorusuyoruz-
3735370#:~:text=D%C3%BCnya%20Bankas%C4%B1%20T%C3%BCrkiye%20Direkt%C3%B6r%C3%BC%20Humberto,plan%C4%B1
n%20finansman%C4%B1%20i%C3%A7in%208%C3%B6r%C3%BC%C5%9Ft%C3%BCklerini%20belirtti.

16 BloombergHT. https://www.bloomberght.com/dunya-bankasi-ndan-elektrik-altyapisina-1-5-milyar-dolar-3735469
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Stratejinin diger sektorlere iliskin hedefleri arasinda, 2053 yilina kadar ¢cimentoda %93, demir-
celikte %99, aliminyumda %75 emisyon azaltimi bulunurken, binalardaki emisyon azaltimi ¢alismalari ile
2053 yilina kadar 2 milyar ton karbondioksit emisyonunun engellenmesi dikkati ¢ekiyor. Ulastirma
sektériinde 2053 yilina kadar 7.000 kilometre yiliksek hizli tren ve hizli tren hatti insa edilerek
demiryollarinin toplam lojistikteki payinin %22’ye c¢ikarilmasi hedefleniyor. Yine bu ¢ergcevede COP 29
sonrasinda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) destekli Tiirkiye Endistriyel Karbonsuzlasma Yatirim
Platformu’nun (TIDIP) devreye alinmasinin ve platform kapsaminda 2030 yilina kadar 5 milyar dolarhk
yatirim anlasmasinin yapilmasini degerli buluyoruz’.

Ormanlarda koruma galigmalarinin yuritilmesi, yesil alan ve koridorlarin artirilarak yutak
kapasitesinin artirilmasi da ayri bir hedef olarak Uzun Dénemli iklim Degisikligi Stratejisi’'nde bulunuyor.

Strateji dokiimaninda hedeflere ulasmak icin yillik ilave yatirim ihtiyact GSYH'nin yizde 1,7’si
olarak ifade ediliyor. Bu ortalamanin 2025 yilinda gerceklesmesi halinde, 6zel sektoriin 14 milyar,
kamunun ise yaklasik 10 milyar dolar ilave yatirim yapmasi anlamina geliyor.

7. Avustralya ile COP 31’in Ev Sahipligi icin Yans Siiriiyor

Tirkiye ve Avustralya yaklasik 2 yildir COP 31’'in ev sahipligine talipler. Baki’deki zirve ve
oncesinde Ulkeler arasindaki temaslar herhangi bir tarafin geri ¢ekilmesiyle sonuglanmadi. Bu nedenle COP
31’in hangi tlkede gergeklesecegi Bakii’'deki zirvede kararlastirilamadi. Oniimiizdeki yil Haziran ayinda
Almanya’nin Bonn kentinde diizenlenecek iklim Degisikligi Konferansi tekrar aday dlkelerin ikili
temaslarina sahne olacaksa da ev sahibini COP 30’da 6grenme olasiligimiz var.

Avustralya bir “Pasifik COP’u” diizenlemeyi ve bolgedeki iklim degisikligine karsi kirillgan olan
kiiclik ada devletlerine seslerini daha ¢cok duyurabilecekleri bir platform olusturmayi vadediyor. Avustralya
bugline kadar gergeklesen 29 adet COP’un yalnizca 6’sinin gliney yarimkiirede olduguna dikkat ¢ekiyor.
Turkiye ise Avustralya’nin aksine bir fosil yakit ihracatgisi olmadigi ve son 3 COP’un bu tir Ulkelerde
gerceklestigini hatirlatiyor. Tlirkiye COP 26’y1 diizenlemek Uzere de adayligini koymus ancak daha sonra
ingiltere lehine ¢ekilmisti.

2026’daki zirvenin gergeklestirilecegi llkeye Tiirkiye ve Avustralya’nin da aralarinda oldugu 28
Glkeden olusan “Bati Avrupa ve Diger Devletler” grubu karar verecek. Su ana kadar Almanya, Kanada ve
ingiltere Avustralya’ya desteklerini agikladilar®®.

COP 29 ev sahipligi ile gelen baskanlik, makaminin zorluklara gebe oldugunu kanitladi. Nitekim,
baskanhk COP sireci boyunca goriismelerde ilerleme azmini korumak, baskiya karsi gelebilmek, yeri
geldiginde tarafsiz bir arabulucu olabilmek ve taraflarin kendilerini ifade edebilecegi bir zemini
hazirlamakla yikidmli. Oldukga sancili gegen miizakereler esnasinda Azerbaycan Devlet Baskani Haydar

17 EBRD, Kasim 2024. https://www.ebrd.com/news/2024/trkiye-launches-industrial-decarbonisation-investment-platform.html
18 The Guardian. https://www.theguardian.com/environment/2024/nov/21/cop29-climate-summit-cop31-hosting-bid-
australia-turkey
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Aliyev’in Ulkesinin dogal gaz ve petrol rezervlerini “Tanri'nin bir lGtfu” olarak tanimlamasi, ev sahibinin
merkezi roliine golge dusliriirken, takip eden glinlerde bilim adamlari, ekonomistler, is insanlari ve eski
devlet liderlerinden olusan Roma Kullibi’niin UNFCCC'ye yaptigi ¢agri ile fosil yakitlardan asamali ¢ikisi
desteklemeyen ilkelerin COP baskanligina aday olamamasi kosulunun getirilmesini énerdiklerini izledik™®.

8. 2025 Bircok Alanda Yeni Gelismelere Sahne Olabilir

iklim ve gevre konulu son {ic BM zirvesinin de basarisizlikla sonuglandigi cok zor bir ddnemden
gectik. Buna ragmen tiinelin ucunun tamamen karanhk oldugunu séylemek yanlis olur. Paris iklim
Anlasmasi gercevesinde taraflar her 5 yilda bir ulusal katki beyanlarini glincelleme ylikimlUlGgu tasiyor.
COP 30’daki tartismalarin merkezinde ulusal katki beyani giincellemelerinin olmasini bekliyoruz. Bunun
yaninda, Brezilya gesitli kanallardan yaptigi agiklamalar ile etkinligin bir “Doga COP’u”na da doniiseceginin
sinyalini agik¢a veriyor. Diinyadaki Amazon yagmur ormanlarinin %60’ina ev sahipligi yapan Brezilya,
yayimladigl yeni ulusal katki beyaninda ormansizlasma ile miicadeleye ve bozulmus olan dogal bitki
ortlilerinin onarimina yer verdi. Doga temelli ¢g6zlimlere Ulkenin 2050 yili itibariyla iklim-notr olma hedefi

|II

icin “anahtar rol” veren beyan, sirdirilebilir tarim ve hayvancilik uygulamalarini ise azaltim ve gida
glvencesi ¢abalarinin 6nemli parcasi olarak gosteriyor. Gerceklesecek temaslarla Brezilya liderliginde bu
alanlardaki azmin tetiklenmesi, 6nimizdeki donemde “doga pozitif” perspektifi ile birlikte ormanlar, arazi

kullanimi, su ve gida sistemleri gibi konularin daha ¢ok glindemde olmasini saglayacaktir.

Brezilya cephesindeki bir diger énemli gelisme COP 29 esnasinda gerceklesen Rio’daki G20
zirvesiydi. Zirveden c¢ikan ortak sonug bildirgesinde “fosil yakitlardan asamali ¢ikis” ifadesi yer almasa da
Ulkelerin bu c¢ikisi icerisinde barindiran BAE Mutabakati basta olmak tzere COP 28’in tiim giktilarinin
arkasinda olduklarini belirttiler. Ote yandan G20 Zirvesi’'nde, Cok Tarafli Kalkinma Bankalarini (CTKB) “daha
iyi, daha bilyilk ve daha etkili” kilmak i¢in Yeni Delhi’de ortaya konan yol haritasinin desteklenmesi de
onemliydi. CTKB’ye yonelik reform, bu kurumlarin kiiresel ve bolgesel zorluklara daha iyi ¢oziimler
getirmesini, daha fazla istihdam tretmesini ve tlkelerin Strdirulebilir Kalkinma Hedeflerine olan katkisini
artirmayi1 amacghyor. G20 liderleri CTKB’leri hiilkiimetler, ulusal ve ulusal alti kalkinma bankalari ve 6zel
sektor gibi paydaslarla daha etkili bir sekilde galisarak "bir sistem olarak" hareket etmeye davet ettiler.
Nitekim COP 29’da ortaya c¢ikan 300 milyar dolarlik NCQG’nin asilabilmesi ve 1,3 trilyon dolar toplama
yonindeki daha genis cagrinin basarilabilmesi i¢in dnlimizdeki dénemde basta sermaye piyasasi
yatirimcilari olmak tizere 6zel sektoriin kalkinma finansmaninda alacagi roliin artirilmasi dnemli olacak.
COP 29 devam ederken yaptiklari duyuru ile CTKB’ler, diistik ve orta gelirli Gilkeler icin ayiracaklarini tahmin
ettikleri 2030 iklim finansmani tutarinin 120 milyar dolar oldugunu, bunun 2023 seviyesine gore %60 artis
anlamina geldigini aciklamislardi®.

2025’in Haziran ayinda gerceklesecek Bonn iklim Konferansi, yiiritiilecek teknik diizeydeki
miizakereler ile COP 30’a hazirlik niteligi tasiyacak. Konferanstaki goriismelerin seyrinin yani sira yil
boyunca (lkeler tarafindan yayimlanacak giincellenmis katki beyanlarin isaret ettigi ilerlemeler,

19 Club of Rome. https://www.clubofrome.org/cop-reform-2024/
20 Avrupa Yatirim Bankasi. https://www.eib.org/files/press/FinalJointMDBStatementforCOP29.pdf

11



GOrlntl Var Ses Yok: COP 29'dan Kalanlar TSKB Ekonomik Arastirmalar

onumuzdeki yil Belem’de gerceklestirilecek etkinligin tonunu biliylk 6lclide belirleyecek. Bizler TSKB
Ekonomik Aragtirmalar olarak hem gunlik yayinlarimiz hem de Ekosisteme Dair adli dergimizle gezegenin

nabzini tutmaya devam edecegiz. Bizi takipte kalin!
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