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verme faiz oranini %40,0'da, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini da %35,5’te tuttu. Boylece 20 Mart 2025 tarihli ara toplanti karari
ile uygulanmaya baglanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi goriildii.

TCMB jeopolitik gelismelerin enflasyon goriiniimiine etkilerini yakindan takip ettigini vurguladi. Enflasyonun ana egiliminin Subat ayin-
da yataya yakin seyrettigini ifade etti. Ote yandan, jeopolitik gelismeler neticesinde belirsizliklerin arttigini, kiiresel risk istahinda bozulma ve
enerji fiyatlarinda yukselis g6zlendigini belirtti. Kurul enflasyon goériiniimi izerindeki yukari yonli riskleri sinirlamak amaciyla siki para politika-
sini destekleyici kararlar alindigini, ayrica esgiidiim dahilinde mali tedbirlerin de devreye girdigini ekledi.

Kurul, son donem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusunun sikilastirilacaginin altini cizdi. Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklentiler
kanaliyla dezenflasyon sirecini gliclendirecegini sdyledi. Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlari ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflas-
yonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecegini ve para politikasi kararlarinin enflasyon gériinimi odakl, ihtiyatli ve toplanti bazli
bir yaklasimla alindigini ifade etti.

Sonug olarak PPK jeopolitik gelismelerin etkisiyle Temmuz ayinda basladigi faiz indirim siirecine ara vermis oldu. Son giinlerde
TCMB'nin attigi adimlarla agirlikli ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) faiz koridorunun iist bandi olan %40 seviyelerinde gercekles-
tigi goriiliiyor. Politika faizi olan haftalik repo faizi %37,0’da tutulsa da, AOFM rakamlari TCMB'nin pratikte sikilastigina isaret ediyor.
TCMB gectigimiz hafta aldigi kararla haftalik repo ihalelerine ara vermis ve attigi adimlarla piyasadaki TL likidite fazlasini sterilize
etmisti. Yilin ilk enflasyon raporunda TCMB’nin 2026 yili ortalama petrol fiyat varsayimi 60,9 dolar seviyesindeydi. Enerji fiyatlarinin
mevcut seviyelerinin ve oniimiizdeki donemde yiikselme ihtimalinin enflasyon iizerindeki yukari yonlii riskleri artirdigi goriiliiyor.
Esel-mobil gibi mali tedbirler enflasyonist etkileri bir miktar sinirlasa da, petrol fiyatlarinin 95-100 dolar seviyesinin iizerine ¢itkmasi
durumunda bu tedbirler de devre disi kaliyor. Bu gelismelere ek olarak, TCMB artan doviz talebini karsilamak iizere adimlar atarken,
gunliik veriler de TCMB'nin net doviz varliklarinda 20 milyar dolara yakin gerilemeye isaret ediyor. Dolayisiyla, jeopolitik ve enflasyo-
nist riskler nedeniyle TCMB’nin bir siire daha siki durusunu koruyacagini diisiiniiyoruz. Sonuc olarak 2026 yili boyunca TCMB faiz pati-
kasinin savas 6ncesi donem beklentilerine gore daha yukarida kalacagini degerlendiriyoruz.
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Kaynak: Thomson Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Hazine tahvil getiri egrisi verileri 12 Mart 2026 15.41 itibariyladir.
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagcli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi
bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri
makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatlir derleme, ¢alisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullaniimis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gergek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araglari elestirel dislince, uzman gorusu veya degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullaniimamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kurulugslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiru Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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