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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri 750 baz puan artirarak %17,50’den %25,00'a cikardi. Dezenflasyonun en kisa siirede tesisi,
enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi icin parasal sikilastirma siirecine
devam ettigini ve bu siireci destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari almayi siirdiirecegini belirtti. Kurul daha 6nceki
kararlarinda degindigi unsurlara ek olarak, akaryakit fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda yol acti-

g1 bozulma nedeniyle enflasyonun yil sonunda son Enflasyon Raporun’daki (Rapor) tahmin araliginin iist sinirina yakin seyredecegine isa-
ret etti.

TCMB iicretler, hizmet enflasyonundaki katilik ve vergi ayarlamalarina ek olarak akaryakit fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle enflasyon g6-
rintmii Gizerindeki yukari yonlii risklere degindi. Yakin doneme iliskin gostergelerin, enflasyon ana egiliminde yukselisin stirdiigiine isaret ettigi-
ni yineledi. Yurtici talepteki guicli seyrin, tcret ve kur kaynakli maliyet yonlu baskilarin, hizmet enflasyonundaki katihgin ve vergi diizenlemelerinin
ana egilimdeki yukselisin belirleyicisi oldugunu belirtti. Bu unsurlara ek olarak akaryakit fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davranislarinda bozulmaya yol acarak yukari yénli riskleri besleyecegine isaret etti. Ote yandan, parasal sikilastirma adimlarinin etkisi ile dezenflas-
yonun 2024 yilinda Rapor ile uyumlu sekilde gerceklesecegi 6ngorisiine yer verdi. Dogrudan yabanci yatinimlarin, dis finansman kosullarindaki
iyilesmenin, rezervlerde stregelen artisin ve turizm gelirlerinin cari islemler hesabina desteginin fiyat istikrarina guli¢li katkida bulunacagdi iddiasini
yineledi.

Enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar gerektigi zamanda ve gerektigi 6lciide kademeli olarak parasal sikilasmanin
gliclendirilecegini belirtti. Politika faizinin, enflasyon ana egilimini geriletecek ve orta vadede enflasyonu %5 hedefine ulastiracak parasal ve finan-
sal kosullari saglayacak sekilde belirleneceginin altini gizdi.

Son donemde TL mevduat payinin artirilmasina yonelik yapilan diizenlemelerin parasal aktarim mekanizmasini giiclendirecegine isaret
etti. TCMB mevcut mikro ve makroihtiyati cerceveyi, piyasa mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari giglendirecek sekilde
sadelestirdigini ifade etti. S6z konusu sadelesme stirecinin etki analizleri yapilarak kademeli olarak devam edecegini yineledi. Faiz artiriminin yani
sira, parasal sikilastirma siirecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlar almaya devam edecegini belirtti.

Sonug olarak beklentilerin iizerinde faiz artiran TCMB, enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin
gerektigi zamanda ve gerektigi 6lciide kademeli olarak giiclendirilecegine isaret etti. Enflasyon beklentilerinde ve fiyatlama davranislarin-
daki bozulma nedeniyle enflasyonun yil sonunda Rapor'daki tahmin araliginin iist sinirina yakin seyredecegi ve parasal sikilagtirma adim-
larinin etkisi ile dezenflasyonun 2024 yilinda gerceklesecegi 6ngoriisiine yer verdi. Oniimiizdeki donemde, tahminlerin iizerinde gercekle-
sen faiz artisinin enflasyon beklentilerini ne diciide asagi yonlii etkileyebilecegi izlenecek. Bu siirecte TCMB'nin atacagi olasi parasal siki-
lastirmayi gliclendirme adimlari ve bu adimlarin iletisimi ile Eyliil ayinda agiklanacak Orta Vadeli Program yakindan takip edilecek.

TCMB Faiz Koridoru (%) Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

28 23
21

24 20
19

20 18
17

16 —1 1

= -

12

a 9
§ § § a E E E § E i E % § E § a E_ % ﬁ m:’ g Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
s &= = g £ ° < e £<s5 4 z = g £ ° < inIIlk 3 Yillik 5 Yilhk 10 Yilk
e=m==Borglanma e====Bor¢Verme === Politika Faizi AOFM —Son 1 Hafta Bnce ——1 Ay Once 2022 Sonu
Haftalik repo faizi Gecelik borg verme faizi Gecelik borglanma faizi Geg likidite penceresi faizi
Onceki 17.50% 19.00% 16.00% 22.00%

Kaynak: Thomson Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

m Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr aEam




TSKB

Danigsmanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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