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TCMB Faiz Karari 25 Haziran

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

TSKB Ekonomik Arastirmalar

TCMB, piyasa ortalama beklentilerinin aksine politika faizini sabit tuttu. Buglinkii Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
TCMB, %8,25 seviyesindeki haftalik repo faizini degistirmezken, toplam talepteki zayifliga ragmen, salgin siirecinin bir yansimasi
olarak enflasyon goériiniimiinii etkileyen diger unsurlardan dolayi bu karari aldigini ifade etti.

Karar metninde TCMB, kiiresel biyiimedeki zayiflamanin yilin ikinci ceyreginde derinlestigini, ancak ulkelerin attigi normallesme
adimlarina bagh olarak kismi bir toparlanma goruldigini belirtti. Ancak kiresel ekonomideki toparlanmaya iliskin belirsizliklerin
hala yiksek oldugunu soyledi.

TCMB yurtici ekonomik aktivitenin Mayis ayindan itibaren toparlanmaya basladigina dikkat ¢ekerken, yakin donemde atilan parasal
ve mali desteklerin Tirkiye’de de ekonomik aktivitedeki toparlanmaya katki yaptigini sdyledi. Normallesme siireciyle mal ihracati-
nin énimizdeki donemde toparlanacagini 6ne siiren TCMB, dusik eneriji fiyatlarinin cari dengeyi destekleyecegi gorisini dile ge-
tirdi. Ote yandan TCMB bugiinkii agiklamasinda, enflasyon gériinimiine iliskin oldukga temkinli bir dil kullandi. Toplam talepteki
zayifliga ragmen, gida fiyatlarindaki donemsel etkilere ek olarak, salgina bagh birim maliyet artislarinin yansimalariyla ¢ekirdek
enflasyon gostergelerinin egiliminde yikselis goraldugini not etti. Enflasyon gérinimini etkileyen bu gelismelerin kisa vadede
etkili olacagini 6ne siirse de TCMB buglinkii agiklamasindan “mevcut para politikasi durusu altinda enflasyon gérinimanin yil sonu
tahminiyle uyumlu oldugu” degerlendirmesini ¢ikardi.

PPK karar metninde yapilan bu degisikligin, enflasyonda yeniden diisiis trendi baslayana kadar TCMB’nin faiz indirimlerine ara
verdigi anlamina geldigini dlsiinliyoruz. Enflasyonda diistisiin baslayabilmesi icinse uluslararasi enerji fiyatlarinin seyri 6nemli
olacak. Son dénemde kiiresel piyasalarda emtia fiyatlarinda gézlenen oynakligin, turizmdeki zayiflik ile birlikte cari agik; d 6viz
kurlarindaki oynaklik ile enflasyon gériiniimii Gizerindeki yukari yonlii riskleri canh tuttugunu degerlendiriyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak lizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Dviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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