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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politikasi faizini 250 baz puan indirimle %47,5’e ¢ekti. Kurul ayrica, faiz koridorunda degisiklige gide-
rek gecelik bor¢lanma ve bor¢ verme oranlarinin politika faizine kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi. TCMB faiz

indirim siirecine baslasa da, aciklamalarinda enflasyon iizerindeki yukari yonlii riskler ve siki parasal durusuna dair yaklagimini genel olarak
korudu.

Para Politikasi Kurulu, enflasyonun ana egilimi Kasim ayinda yatay seyretse de, 6ncii verilerin Aralik ayinda diisiise isaret ettigini vurguladi.
Ayrica, son ceyrege iliskin gostergelerin, yurtici talepteki yavaslamanin siirdiigiini ve enflasyondaki duististi destekleyici seviyelerde oldugunu gdsterdi-
gini soyledi. Temel mal fiyatlari enflasyonunun dusik seyretmeye devam ettigini sdylerken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin belirginlestigini one
stirdii. islenmemis gida enflasyonunun dnceki iki aydaki yiiksek seyrin ardindan Aralik ayinda ihmli seyrettigini ifade etti. Ote yandan, beklentilerin ve
fiyatlama davranislarinin dezenflasyon siireci acisindan risk unsuru olmaya devam ettigini tekrar etti.

Kurul, kararlarini enflasyon goriiniimii odakli, ihtiyath ve toplanti bazh bir yaklagimla alacagini ifade etti. Para politikasindaki kararli durusun,
yurtici talepte dengelenme, TL'de reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde iyilesme araciligiyla ana egilimde dislst ve dezenflasyon slrecini des-
tekledigini belirtti. Maliye politikasinda artan esgidiimin bu siireci destekleyecegi ve aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis sagla-
nana ve enflasyon beklentileri ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun strdirilecegine dair ifadelerini aynen koru-
du. Ayrica enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoériilmesi durumunda para politikasi araglarini etkili sekilde kullanacagini yineledi.

TCMB, likidite kosullari ve makroihtiyati politika cercevesine dair degerlendirmelerini degistirmedi. Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérilenin
disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegini ifade etti. Likidite kosullarinin
muhtemel gelismeler g6z 6niinde bulundurularak yakindan izlendigini ve sterilizasyon araclarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegini not etti.
Fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araclari kararhlikla kullanacagini vurguladi.

Sonug olarak TCMB, son donemde ekonomideki yavaslama ve enflasyon gériiniimii konusunda gorece daha giivenli durusuna uyumlu sekilde
para politikasi faizini 250 baz puan indirdi. TCMB, faiz indirimlerine baslasa da siki para politikasi durusu ve dezenflasyon siireci lizerindeki
riskler konularinda temkinli yaklasimini korudu. Bu kapsamda oniimiizdeki donemde kararlarini ihtiyatli, veriye dayali ve toplanti bazh bir
yaklasimla alacagini ifade etti. 2025 Para Politikasi metninde, Para Politikasi Kurulu'nun gelecek yil 12 yerine 8 toplanti yapacagini bildirdi.
Heniiz toplant: tarihleri belli olmasa da, oniimiizdeki yil TCMB'nin faiz kararlarini enflasyonun ana egilimdeki seyir ve enflasyon beklentilerin-
deki gerilemenin hizina bagh olarak alacagini degerlendiriyoruz. Ayrica, daha az sayida toplanti olmasinin TCMB’nin 6nceki faiz kararlarinin
etkilerini bekleyip, izlemesi agisindan daha uzun bir firsat penceresi sunacagini diisiiniiyoruz.
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Kaynak: Thomson Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Hazine tahvil getiri egrisi verileri 26 Aralik 2024 15.09 itibariyladir.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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