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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politikasi faizini 250 baz puan indirimle %42,5’e cekti. Aralik ve Ocak toplantisi ile beraber toplamda
750 baz puanlik indirime gitmis oldu. TCMB siki para politikasi durusunun siirdiiriilmesine yonelik iletisimini korurken, enflasyonun ana egili-
minin Subat ayinda gerilediginin altini gizdi.

PPK, enflasyonun ana egiliminin Ocak ayindaki artis sonrasinda Subat ayinda geriledigini ifade etti. Temel mal enflasyonunun gorece disuk
seyrettigini, hizmet enflasyonunun ise Subat ayinda yavasladigini vurguladi. Yurtici talebin son ceyrekte 6ngérilenin tGizerinde olmakla birlikte, enflas-
yondaki diistisi destekleyici seviyelerde seyrettigini ve yilin ilk ceyreginde onci verilerin bu destekleyici gériinimun sirdiguna teyit ettigini belirtti.
TCMB, para politikasi durusunun kredi ve mevduat piyasalari ile ic talep lizerindeki etkilerinin yakindan izlendigi ifadesini metne ekledi. Ote yandan,
beklentilerin ve fiyatlama davranislarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini tekrar
etti.

Kurul, siki para politikasi durusunun siirdiiriilmesine yonelik iletisimini korudu. Para politikasindaki kararli durusun, yurtici talepte dengelenme,
TL'de reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde iyilesme araciligiyla dezenflasyon sirecini destekledigini belirtti. Maliye politikasinda artan esgudu-
miin bu stireci destekleyecegini ve enflasyonda kalici bir dusiis ve fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikasi durusunun siirdirilecegini ifade etti.
Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gériinimi odakli, ihtiyath ve toplanti bazh bir yaklasimla belirleyecegini vurguladi.

TCMB, son donem kredi biiyliimesi gelismeleri g6z 6niinde bulundurularak, makro finansal istikrari korumak ve siki parasal durusu destekle-
mek amaciyla ek adimlar atildigini ifade etti. Hatirlanacagi lizere, gectigimiz hafta sonunda TCMB kredi buylimesine dayali zorunlu karsilik uygula-
masinda degisiklige giderek yabanci para kredileri icin aylik biiyiime sinirini diistirmis ve istisna tutulan kredilerin kapsamini daraltmisti. Kurul, kredi ve
mevduat piyasalarinda dngérilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenece-
gini ifade etti. Likidite kosullarinin yakindan izlendigini ve sterilizasyon araglarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegini not etti. Enflasyonun ana
egilimini geriletme ve enflasyonu orta vadede %5 hedefine ulagtirma temel amaci dogrultusunda elindeki tim araglari kararlilikla kullanacagini vurgula-
du

Sonug olarak TCMB, Aralik ve Ocak aylarindan sonra Mart toplantisinda da para politikasi faizini 250 baz puan indirdi. TCMB, faiz indirimleri-
ne devam etse de, beklentilerin ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon siireci iizerinde risk olusturduguna yonelik yaklagimini korudu. ig
talebin ise 2024 yilinin son ¢eyreginde ongéoriilerinin iizerinde olmakla birlikte enflasyondaki diislisii destekleyici seviyelerde oldugunu, yeni
yilin ilk ceyreginde de bu destekleyici goriiniimiin siirdiigiinii ifade etti. Kurul ayrica, likidite sterilizasyonu konusunda mevcut arag seti ile
ilerleyecegine yonelik isaretler verdi. Bir sonraki PPK toplantisi 17 Nisan ayinda gerceklesecek iken, 6niimiizdeki donemde TCMB'nin faiz
indirim siirecine devam edebilecegini ancak yillik enflasyondaki gerilemenin hizina baglh olarak faiz indirimlerinin boyutunu ayarlayacagini
disiiniiyoruz.

TCMB Faiz Koridoru (%) Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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m Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr aEam




TSKB

Danigsmanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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