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Stirdiiriilebilir bliyiime ivmesinin yakalanmasi icin enerjinin verimli kullanimi sart. Elektrik tiiketimi ile iktisadi aktivite

arasindaki iliskinin anlasilmasi ve nedenselligin ydniiniin tespiti, dogru enerji politikalarinin olusturulmasinda kilit rol

oynamaktadir.

Enerjinin etkin kullanimi, stirdirdlebilir blylimeyi destekleyen énemli unsurlardan birisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 1970’lerde
diinya capinda meydana gelen enerji krizinin, bliylime resmini farkli tlkeler icin farkli oranlarda etkilemesi, iktisadi faaliyet ile
enerji tliketimi arasindaki iliskinin yakindan ¢alisiilmasina neden oldu. Hem aradaki iliskinin kuvvet derecesi hem de varsa neden-

selligin yonunin belirlenmesi, etkin ener;ji politikalarinin tasariminda énemli rol oynadidi icin 6zellikle kritik konulardir.

Tirkiye'de yakin donemde, hem milli gelir hem de sanayi tretim endeksi zaman serilerinin hesap ve iceriginde cesitli degisiklikle-
re gidildi. Enerji sektortinde atilan yeni adimlarla birlikte disuintldiigiinde, elektrik tiiketimi ve iktisadi faaliyet iliskisine daha ya-

kindan tekrar bakmak faydali olacaktir.

Calismanin ilk bélimiinde, literatiir taramasi ile ulasilan, farkl tilkeler icin yapilan benzer calismalarin sonuclar sunulacaktir. ikinci
bolimde ise, yukarida belirtilen temel iktisadi faaliyet gostergelerinin elektrik tiketimi ile iliskisi Tlrkiye 6znesinde degerlendiri-

lecektir. Nedenselligin ve nedensellik yoniuiniin arastinldigi Gglinci bolimden sonra da genel bir degerlendirme paylasilacaktir.

Literatiirdeki Ornekler Ne Soyliiyor?

Elektrik tiiketimi ve iktisadi aktivite arasindaki iliskiyi inceleyen kaynaklar tarandiginda farkli Glkeler icin farkli nedensellik gorinu-

munun ¢ikabildigi gortilmektedir.

1971-2000 donemi verileri ile Cin'deki elektrik tliketimi ve Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) arasindaki nedensellik iliskisinin

incelendigi calismada, elektrik tiiketiminden GSYH yoniinde tek yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir (Shiu & Lam, 2004).

e 1950-2000 donemini kapsayan ve Tirkiye'de elektrik tiketimi ve GSYH iliskisine bakan bir calismada yine elektrik tiketimin-
den GSYH'’ye dogru tek yonli bir iliski tespit edilmistir (Altinay & Karagol, 2005).

e Banglades lizerinde yapilan bir calismada 1971-1999 dénemi verileri kullanilmis ve elektrik tiketimi ile GSYH arasindaki ne-

densellik iliskisi GSYH'den elektrik tiiketimine dogru tek yonli tespit edilmistir (Mozumber & Marathe, 2007).

e 1971-2013 donemini kapsayan ve Turkiye'de ener;ji tiiketimi ve GSYH iliskisine bakan bir calismada GSYH'den ener;ji tiketimi-

ne dogru tek yonlu bir iligki tespit edilmistir (Aydin, 2018).
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Elektrik Tiiketimi ile iktisadi Aktivite iliskisine Bir Bakis

iktisadi aktivitenin gdstergesi olarak literatiirde agirlikli olarak GSYH'nin alindigini gérsek de, sanayi tiretimi ve imalat sanayi Ureti-

mi gibi yakin gostergeler de anlamli olabilmektedir. Bu calismada her l¢ gosterge de incelenecektir. Donemlik toplam elektrik
talebinin GSYH zincirlenmis hacim serisi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ortalama sanayi Giretim endeksi ile mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ortalama imalat sanayi endeksi, yillik biylme oranlari ile nedensellik iliskisi “Granger Nedensellik

Analizi” kullanilarak test edilmektedir.

1. Elektrik Tiiketimi ve Reel GSYH ,
Elektrik Tuketimi ile Reel GSYH lliskisi (Yillik %A)
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met sektorintin agirliklari artirildi. Reel GSYH ile elekt-

rik tiiketimi arasindaki iliski incelendiginde, 2013 yilinin  Kaynak: TEIAS, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ilk ve 2016 yihinin ticlincti ¢eyrekleri hari¢ hep benzer yonde bir iliski mevcut oldugu goérliyor.

Hatirlanacagi Gizere 2013 yilinda elektrik tiiketiminde 2009'dan bu yana en distk artis gortilmus, elektrik tiiketimindeki artis, eko-
nomik blylime ve imalat sanayi blytimesinin gerisinde kalmisti. 2013 yilinda olusan bu daralmanin sebepleri arasinda, kis ayla-

rinda mevsim sicakliginin diger senelere gore daha yiliksek olmasi ve yilin ilk ceyreginde sanayi Uretiminde azalma yasanmasi bu-

lundugu diistintilmektedir.
2. Elektrik Tiiketimi ve Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi Uretim endeksi ile olan iliskiye bakildiginda ise Elektrik Tuketimi ile Sanayi Uretim Endeksi iliskisi (Villik %A)
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hesaplanmaktadir. Kaynak: TEIAS, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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3. Elektrik Tiiketimi ve imalat Sanayi Endeksi

Elektrik Tiiketimi ile imalat Sanayi Endeksi iliskisi (Yillik %A)
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Elektrik Tuketimi

Son olarak bu iliskilerin varliginin kabuli ile birlikte, bu imalat Sanayi Endeksi (2015=100)
iliskilerde hangi seri digerinin sebebidir sorusuna ce- Kaynak: TEIAS, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

vap bulmaya calistik.

Degiskenlerin birbirleri ile olan etkilesimlerini anlayabilmek adina ¢alismada Granger Nedensellik Analizi kullanilmistir. Granger
(1969) nedenselligi; bagimli degiskenin (Y) 6ngorisi bagimsiz degiskenin (X) gecmis dederleri kullanildiginda, kullaniimamis
oldugu haline gore daha basarili yapilabiliyorsa, “X, Y'nin Granger nedenidir” seklinde tanimlamaktadir. Granger nedensellik ana-

lizini uygulayabilmek i¢in 6ncelikle duragan serilerle calismak ve seriler arasindaki iliskiye dair uygun gecikme uzunlugunu belir-

lemek gerekmektedir.

Calismada elektrik tiiketimi, sanayi tretim endeksi, imalat sanayi endeksi ve GSYH degiskenleri kullanilmis olup, degiskenler anali-
ze yillhk biiyimeleri alinarak dahil edilmistir. Duraganlik sinamasi Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilarak yapilmis ve her

U¢ seri de duzeyde duragan bulunmustur. Her bir ikili iliski arastirilirken kurulan hipotezler, elde edilen uygun gecikme uzunlukla-

r ile sonuglar tabloda yer almaktadir.

Sifir Hipotezi Gozlem Gecikme Chi-Square Olasilik
GSYH,Elektrik Tiketiminin Granger Sebebi Degildir 56 1 7,631868 0,0057
Elektrik Tuketimi GSYH'nin Granger Sebebi Degildir 56 1 0,485479 0,486

Sanayi Uretim Endeksi,Elektrik Tiketiminin Granger Sebebi Degildir 47 2 11,37219 0,0034
Elektrik Tiiketimi Sanayi Uretim Endeksinin Granger Sebebi Degildir 47 2 0,249639 0,8827
imalat Sanayi Endeksi,Elektrik Tiiketiminin Granger Sebebi Degildir 52 4 5972335 0,2012
Elektrik Tliketimi imalat Sanayi Endeksinin Granger Sebebi Degildir 52 4 6,160522 0,1875

Kaynak: TSKB Ekonomik Arastirmalar
*9%1 6nem derecesinde sifir hipotezinin reddini géstermektedir.

Yukaridaki tabloda verilen sonugclara gore;
e  GSYH ve sanayi iretim endeksi, elektrik tiketiminin sebebi olarak kabul edilebilir sonucuna ulasiimaktadir.

e  Elektrik tiiketimi tek basina ne GSYH'nin ne de sanayi Uretim endeksinin sebebi olmasina ragmen bu iki seri tek baslarina

elektrik tiketiminin sebebi olarak gdze carpmaktadir.
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o  Elektrik tiketimi ile imalat sanayi endeksi arasinda bir iliski olmasina ragmen ne elektrik tliketimi ne de imalat sanayi endeksi

birbirinin Granger nedeni olarak kabul edilmektedir.

e  Elektrik tiiketimi ile GSYH ve sanayi Uretim endeksi serileri arasindaki nedensellik incelendiginde elektrik tiiketimine dogru
bir nedensellik mevcudiyeti bu calismada da goézlemlenmistir. Sonuglara bakildiginda bu nedensellik iliskisinin diger yone

dogru olusmadigi ortaya ¢ikmistir.

e imalat sanayi endeksi ve elektrik tiiketimi arasinda bir iliski olmasina ragmen ikisi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi

gozlenmemistir.

Bir Yorum

Sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi endeksi arasinda olusan bu farkta, son yillarda meydana gelen teknolojik gelismeler ile
enerji verimliligi konusunda kaydedilen ilerlemelerin etkili oldugu distinilmektedir. Sanayi Uretim endeksinin %80'inin imalat
sanayi sektorlerinden olusmasina ragmen, imalat sanayideki enerji verimliligi calismalarinin elektrik tiiketimindeki etkisi elektrik
tiketimi nedenselligini etkilememektedir. Sanayi sektorleri arasinda bulunan madencilik ve tas ocakgiligi ile elektrik, gaz, buhar

ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorlerinin bu farklilikta biiyiik pay sahibi oldugu distinilmektedir.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen goérisler sadece bizim
glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu
menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslarn bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hi¢bir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin
de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankacihgr hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm kararn yatirmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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