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ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari isgiicli piyasasina dair olumlu sinyaller verdi.
27 Aralk haftasinda ilk basvurular 16 bin azalarak 199 bin seviyesine geriledi. Hem ilk

hem de devam eden basvurularda haftalik disis, istihdam cephesinde dayanikhliga

Giinliik Degisimler
isaret etti. Bu cercevede 2026’da faizler Uzerinde yukari yonlu riskler, Yiksek
Dolar/TL BIST 100
Mahkeme’nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) kapsaminda uygulanan ol
095 = 00% 11260 & 04%
tarifelerin olasi iptaliyle tarife gelirlerinde yasanabilecek azalma, ABD Merkez Bankasi
(Fed) bagimsizligina iliskin algida zayiflama, enflasyon gorinimindeki katilik ve isgiici TR2Y TR10¥
. 3722 A 4bp 8% A 4bp
piyasasinda slregelen dayaniklilik basliklarinda yogunlasiyor. Ote yandan Sikago Ticaret
Borsasi (CME) belirli metallerde teminat gerekliliklerini bir hafta icinde ikinci kez DXY MSCl Diinya
. . o o 983 A 01% 4431 A 00%
artirarak piyasa genelindeki risk istahini azaltt. Asya tarafinda Aralik ayina iliskin Cin
PMI verileri gigli seyretti. Hem imalat hem de imalat disi/hizmet verileri beklentilerin Altin (ons, ) ABD 10Y
Gzerinde gercekleserek aktivite gériinimuine destek verdi. Nvidia hakkindaki haber akisi U 5 A 3bp
risk istahi agisindan olumluydu. Cin’de H200’e yonelik talebin giiclii seyrini koruduguna Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
isaret edilirken ByteDance’in 2026’da Nvidia GPU’larina donik harcamalarini artirmayr 809 ¥ -17% 283 = 00%
planladigi bildirildi. Jeopolitik haber akisinda Ukrayna hattinda diplomatik zemindeki Bitcain 4 Karbon {ton, ]
kirllganlik artarken Venezuela tarafinda da belirsizliklerin derinlesmesi jeopolitik risk — 8.29% &  07% 874 A 01%

primini destekleyen ana unsurlar arasinda yer aldi. ) o
*Piyasa verileri 31 Aralk 2025

Yilin son islem giiniinde hisse piyasalarinda risk istahi sinirh kaldi. S&P endeksi 51 kapaniglanini yansitmaktadr.
puan (%0,74) diislsle 6.846 seviyesinde kapanarak gln ici dip bolgeye yakin bir kapanis
yapti. Esit agirlikh S&P’nin 69 puan dislsle %0,88 gerilemesi piyasa genelinde
zayiflamaya isaret etti. Dow Jones 304 puan (%0,63) diserken, Nasdag 213 puan
(%0,84) ve Russell 19 puan (%0,75) geriledi. Tahvil piyasasinda satis baskisi 6ne ¢ikti ve
getiri egrisi boyunca faizler yikseldi. Piyasa fiyatlamasinda bir sonraki Fed indirimi igin
ana senaryo halen 29 Nisan ile 17 Haziran tarihlerine isaret ediyor. Fed baskanligina
iliskin olasiliklarda Kevin Hassett'in payl %42’ye gerilerken Kevin Warsh %33 ve

Christopher Waller %15 seviyesinde izlendi. DXY endeksi %0,1 yiikseldi. Emtia tarafinda

Brent petrol %1,70 gerilerken altin %0,70 ve glimis %6,80 distl. GUmusteki zayiflikta

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCl Tiirkiye 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI 60U Awupa 0,1%
Dolar Endeksi 0,1% MISCl 600 01%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
MSCI Asya Pasifik 01%
Euro/Dolar 0,0%
. MSCI Diinya 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSC! Kuzey Amerika 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCl Avrupa 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Latin Amerika 0,1%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

CME’nin ek teminat artigi belirleyici oldu. Bitcoin ise %0,70 artisla 88 bin dolar seviyesinin iizerine ¢ikti. BiST 100 endeksi
yilbasi tatili dncesindeki son islem giiniine 30 puan artisla basladi. Kapanisa dogru gelen satislarla kazanglarin bir kismi geri

verildi ve endeks glinl %0,37 yikselisle 11.261 puandan tamamladi.

Yurt ici veri giindeminde Aralik ayi imalat PMI ile TCMB ve BDDK tarafindan yayimlanacak haftalik para, banka ve
menkul kiymet istatistikleri izlenecek. 2025 Temmuz-Aralik dénemi Yi-UFE’ye gére yapilmasi gereken ve %10’un iizerinde
olmasi beklenen OTV giincellemesi yerine Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile akaryakitta %6,95, sigara
ve alkollii ieceklerde ise %7,95 OTV artisi yapildi. Kiiresel tarafta bugiin Almanya, ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD igin Aralik

nihai imalat PMI verileri 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aliyor.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Aralik ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. TUFE’de aylik degisim
orani Kasim ayindaki %1,19 seviyesinden %1,23’e yiukseldi ve yillik enflasyon %38,28’den %37,68’e indi. Alt gruplar bazinda
incelendiginde en yiiksek ayhk artis %3,24 ile lokanta ve oteller ile %2,93 ile saglik grubunda gergeklesti. Gida grubunda ise

%1,65 yukselis gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, jeotermal elektrik santrali isletmecisi Greeneco Eneriji Elektrik Uretim A.S.'de sahibi oldugu %50 oranindaki
paylarini is Enerji Yatirimlari’na satti. Belirlenen 100 milyon dolarlik satis bedelinin 20 milyon dolari derhal tahsil edilirken,

kalan bakiye 2026 yilinda 6denecek.

Aselsan, Askeri Fabrika ve Tersane isletme A.S. (ASFAT) ile deniz platformlari savas sistemlerine yonelik 225 milyon euro

tutarinda sozlesme imzaladi. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2026-2030 yillari arasinda gergeklestirilecek.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla Cin vatandaslarina 2 Ocak 2026'dan itibaren turistik ve transit seyahatlerde 90
gline kadar vize muafiyeti tanindi. 2025’in ilk 11 ayinda Tirkiye'yi yaklasik 393 bin Cin vatandasi ziyaret ederken, bu
rakam toplam yabanci ziyaretgi sayisinin %0,78’ini olusturdu. Bu rakamlarla, Cin 2025’te Tirkiye’ye en ¢ok ziyaretgi

gonderen 25’inci tlke oldu.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Kasim ayina iliskin kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gére TEIAS,
32 elektrik Uretim santraline Ekim ayi i¢in toplam 1,05 milyar TL kapasite ddemesi yapacak. Kapasite mekanizmasi

kapsaminda Kasim ay1 icin en yliksek 6demeyi 134,8 milyon TL Soma Kolin Termik Santrali alacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



