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I Guindem

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin artan jeopolitik risklerin etkisiyle glinii disiisle
tamamladi. ABD’de ISM imalat satin alma yodneticileri endeksi (PMI) Eylil’de 47,2
seviyesinde yatay seyretse de, daralma bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Ulkede agik is
pozisyonlari sayisi Agustos ayinda 8 milyon 40 bine gikarak piyasa beklentilerinin
Uzerinde gercgeklesti. Euro Bolgesi‘'nde 6ncl verilere gore yillik enflasyon Eylil’de
disusini surdirdi. Artan jeopolitik risklerle beraber vyikselen glvenli liman
arayislariyla ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan disusle %3,74, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 9 baz puan gerilemeyle %2,04 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yiikselse de, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,8 dusts gorildi. Jeopolitik belirsizliklerin yiikselmesiyle
Brent tipi ham petrolln varil fiyati %2,5 artt. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,3 yikselis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,1 yikseldi ve Bitcoin %4,7 diistsle 60 bin
781 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. istanbul
Sanayi Odasi (iSO) Eyliil ayi imalat PMI verilerini, istanbul Ticaret Odasi (ITO) da Eyliil ay
istanbul Ucretliler gegcinme endeksini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %3,3 ve %3,2 disiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL
cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Yeni
glinlin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde ise TCMB Temmuz ayi
finansal kesim disindaki firmalarin doéviz varlk ve yukumliliklerine iliskin verileri

aciklayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’nde o6ncii verilere gore yillik enflasyon Eylil’de diislisiinii siirdiirdii. Eylil ayinda manset enflasyon yilhk
bazda beklentiler dahilinde %2,2’den %1,8’e geriledi. Cekirdek enflasyon da %2,8’de sabit kalacagl tahminlerine karsin
%2,7'ye indi.

iSO Eyliil ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Agustos ayinda 47,8 olan manset PMI, Eyliil ayinda 44,3’e geriledi. S6z
konusu yavaslama Mayis 2020’den bu yana en belirgin dliizeyde gergeklesti ve faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi altinci

aya ulasti. Yeni siparislerin zayif seyrine bagl olarak tUretimde Ust Uste altinci kez, aylik bazda yavaslama kaydedildi.

iTO verilerine gore Eyliil ayinda istanbulda aylik enflasyonda hizlanma gériildii. Aylik bazda endeks %3,9 artis
kaydederken, yillik enflasyon Agustos’taki %61,6’dan %59,2’ye geriledi. Aylik bazda en hizli artis %14,6 ile diger harcamalar
kaleminde olurken, onu %13,2 ile kiltir, egitim ve eglence harcamalari izledi. Gida fiyatlarinda aylik artis %2,6 ile genel
endeksteki degisimin altinda kalirken, gegtigimiz ay disis gosteren giyimde %6,7 ylikselis gerceklesti. Konut grubunda da
aylik bazda fiyatlar %4,2 artis kaydetti.

2023 yili kiiresel hidrojen talebi 97 milyon tona ulasti. Uluslarara-
si Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Kiresel Hidrojen Go-
rinimi 2024” raporuna gore, kiresel hidrojen talebi 2022 yilina

gore %2,5'lik bir artis ile 97 milyon tona ulasti. Talebin rafineri ve Ve

kimya sektoérlerinde yogunlastigini belirten rapor, talebi karsilamak
icin Uretilen hidrojenin neredeyse tamaminin fosil kaynaklardan -"f\@i Qi
saglandigini ifade ediyor. Tim diinyada aciklanan elektrolizoér pro- «5' & =S
jelerinin kapasitesinin 520 gigavata ulastigina isaret eden rapor, bu - b
projelerin dikkate alinmasi ile diisiik emisyonlu hidrojen Uretiminin

2030’a kadar yilda 49 milyon tona ulasabilecegini ilave ediyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “Yenilenebilir Enerji ve istihdam 2024 Raporu”nu yayimladi. Rapora gore
kiresel yenilenebilir enerji istihdami 2022 yilindaki 13,7 milyondan 2023 yilinda 16,2 milyona ulasirken, istihdamin %46’si
Cin’den saglandi. Cin’i 1,8 milyon ile Avrupa Birligi ve 1,6 milyon ile Brezilya takip etti. 2023 yilinda kiiresel yenilenebilir
enerji istihdaminin %44’ ise fotovoltaik glines enerjisi ile alakali oldu. IRENA enerji donisimu igin gerekli is giiciniin yete-
neginin 6nemini vurgularken, kadinlar, gencler, azinlik ve dezavantajli gruplar icin is firsatlari yaratilmasi gerektiginin altini

cGiziyor.

SHURA Enerji Doniisiim Merkezi “Net Sifir 2053: Tiirkiye’de Karbonsuz Enerjiye Gegisin Sosyoekonomik Etkileri” isimli
raporunu yayimladi. Rapora gore Tirkiye'nin net sifir yol haritasi enerji sisteminin yaninda sanayi ve ulasim sektorlerinde
de donlsiimi gerektiriyor. SHURA, enerji dontsimi igin finansman erisiminin 6nemini vurgularken, enerji dontsimi yati-
rimlari igin orta-uzun vadeli finansman kullanilmasinin diger sektérlerdeki yatirnmlari dislamasini engelleyerek GSYH ve
istihdam Uzerinde pozitif etki saglayacagini belirtiyor. Rapor 2021-2055 déneminde enerji dontsimunin yillik ortalama
maliyetinin 26 milyar dolar, faydalarinin ise 51,4 milyar dolar olacagini tahmin ederken, toplam faydanin %55’inden fazlasi-
nin sosyal refah etkilerinden (6nlenen hava kirliligi, karbon emisyonlari, saglik, cevre ve iklim degisikligi) gelecegini vurgulu-

yor.
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Oniimiizdeki sene 30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi'na (COP30) ev sahipligi yapacak olan Brezilya 180
milyon dolarlik "tarihin en biiyiik karbon kredisi satisi"ni gergeklestirdi. Gelismis llkeler ve sirketlerden olusan bir koalis-
yon Pard eyaletine Amazon ormanlarinin korunmasi igin ton basina 15 dolar 6deme yapacak. Bu rakam Allied Offset'in ra-
porladigl benzer doga temelli ormancilik karbon kredilerinin Eylil 2024 ortama fiyati olan 4,24 dolarin bir hayli tizerinde.

2023-2026 yillari arasinda Para projesinin 12 milyon karbon kredisi yaratmasi bekleniyor.

IEA “Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomilerde (EMDE) Temiz Enerjide inovasyon Politikalari” isimli raporunu
yayimladi. Rapor EMDE’lerin enerji ve iklim politikasinin giderek daha iddiali hedefler igerdigini belirtirken, bu tlkelerin
kisith kamu butceleri, sosyal ihtiyaclar, rekabet, arastirma ve altyapi ile ilgili zorluklar ile karsi karsiya oldugunu vurguluyor.
EMDE’lerin enerji inovasyonunu destekleyen politikalarina ve deneyimlerine iliskin 11 farkh vaka ¢alismasi sunan rapor
enerji doniisimiiniin ekonomik ve sosyal kalkinma igin ulusal vizyonlarla uyumlu oldugu zaman basarili olacagini belirtiyor.
IEA EMDE’lerin yerel inovasyon ekosistemlerini daha hizli bir sekilde olusturulmasi i¢in uluslararasi katiimi ve kalkinma
finansmanini 6ne ¢ikarirken, bunlarin rekabet, girisimcilik ve inovasyon lzerinde katalizor etkisi yaratabilecegini vurgulu-

yor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



