Gundem

6 Eyliil 2024

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de 6zel
sektor istihdami Agustos’ta 99 bin kisi ile beklentilerin altinda bir artis gosterirken,
haftalik issizlik maagi bagvurulari bir 6nceki haftaya gore gerileyerek tahminlerin altinda
kaldi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen son soguma isaretlerine ragmen is glci
piyasasinin saghkli oldugunu ifade etti. Ulkede ISM hizmet satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) Agustos’ta gerileyecegi tahminlerine karsin 51,4’ten 51,5’e sinirli yikseldi
ve genisleme bolgesinde kalmayi siirdiirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Austan
Goolsbee (ilkede agiklanan verilerin Fed’in bu yil ve 2025te faiz indirmesini
destekledigini soyledi. Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Temmuz ayinda aylik bazda
%0,1 artis gdsterirken, Haziran ayi rakamlari asagl yonlii revize edildi. Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) kirilgan taleple birlikte diisen fiyatlar nedeniyle
petrol Uretim artis planini iki ay erteledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz dislsle %3,73,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,21 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada
%0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 disls gerceklesti. Brent
tipi ham petrolin varil fiyati yatay seyrederken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda
%0,3 yukselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 yiikseldi ve Bitcoin %3,4 diistsle 56 bin

73 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi karisik bir seyir izledi. Cumhurbagkani
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temel makro ekonomik hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program’t (OVP) kamuoyuna acikladi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan enflasyonla kararli bir sekilde mucadele ederken, yatirnmi, Uretimi, istihdami, ihracati ve biyimeyi
onceleyen OVP’ye giliven ve desteklerinin tam oldugu mesajini verdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de, OVP’de
kisa vadede temel dnceligin dezenflasyon ve fiyat istikrari oldugunu belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
diin giinii sirasiyla %0,5 ve %0,8 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizleri geriledi. TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur kargisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Almanya Temmuz ayi sanayi Uretimi rakamlar ve dis ticaret
istatistikleri yayimlandi. Bugiin kiresel tarafta en 6nemli veri ABD Agustos ayi tarim disi istihdam rakamlari olacak. Ayrica
Euro Bolgesi ikinci ¢eyrek nihai biyime rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise Agustos ayi hazine nakit dengesi rakamlari
aciklanacak. Piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitchin Tirkiye kredi notu

degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Almanya’da Temmuz’da sanayi iiretimi tahminlerin altinda kalirken, ithalatin ihracattan ¢ok daha hizli artigi ile dis
ticaret fazlasi beklentilerin altinda geldi. Aylik bazda sanayi lGretimi Temmuz’da %0,5 olan beklentilerin 6tesinde %2,4
azaldi. Yilhk bazda ise sanayi Uretimi %5,3 kiicildi. Ayni ayda dlkenin ihracati bir 6nceki aya gore %1,7 artarken, ithalatta
artis %5,4 ile tahminlerin oldukga lzerinde gerceklesti. Bu sonugla dis ticaret fazlasi 16,8 milyar euro ile beklentilerin

altinda kaldi.

2025-2027 Orta Vadeli Program (OVP) yayimlandi. Programda temel amag, surdirulebilir biylimenin saglanmasi igin
kademeli olarak enflasyonun tek haneli seviyelere disirilmesi, yapisal reformlarla verimlilige dayal Gretim ve istihdamin
artirllmasi olarak belirtildi. Bu donemde talep kosullarinin enflasyona disuriicii yonde etki yapmasi saglanacakken, arz
yonli blyiime dinamiklerinin glglendirilecegi ifade edildi. Fiyat istikrari icin para, maliye ve gelirler politikasinin esglidim{i,
blylmenin potansiyelinin artirilmasinda demografik firsat penceresinden azami diizeyde faydalaniimasi gerektiginin alt
cizildi. Bu kapsamda makroekonomik politika cercevesi ve hedefleri ile dncelikli reform alanlari ve takvimi ortaya kondu.
OVP’de 2024 yilinda biyimenin %3,5, 2025 yilinda %4,0 olacagi 6ngorisiine yer verilirken, 2026 ve 2027 yillarinda
blylimenin toparlanarak %4,5 ve %5,0 seviyelerine ¢ikmasi beklentisi ortaya kondu. Enflasyonun 2024 yili sonunda TCMB
tahmin st bandinin hemen altinda %41,5, 2025 sonunda %17,5, olacagl tahmini duyurulurken, 2026 ve 2027 yillar
dngorileri sirasiyla %9,7 ve %7,0 olarak paylasildi. issizlik oraninin ortalamada 2024 yilinda %9,3 olarak gerceklesmesi
beklentisini belirtilirken, 2025 yilinda %9,6’ya ¢ikmasi 6ngorisiine yer verildi. 2023 yilinda 13 bin 243 dolar olan kisi basina
gelirin 2024 yilinda 15 bin 551, 2025 yilinda ise 17 bin 28 dolar olarak hesaplandigi isaret edildi. Bitce acgiginin ise 2024’te
%4,9, 2025’te ise %3,1 olarak hedeflendigini belirtildi. 2023 yilinda %4,0 olan cari islemler agiginin GSYH’ye oraninin 2024
yilinda %1,7 2025 yilinda %2,0 olarak hesaplandigi ifade edildi.

Agustos’un son haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 30 Agustos haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,3 milyar dolar yiikselse de, doviz rezervleri yaklasik 1,4 milyar dolar diislis gosterdi. Boylece briit rezervlier 149,4

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 30 Agustos haftasinda 43,7 milyar dolardan 40,8 milyar dolara geriledi.
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Yabancilarin Tiirk finansal varlklarina ilgisi 30 Agustos

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gésterdi. 240
TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine jigg
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

toplamda 642,7 milyon dolarhk Tiirk finansal varlik alimi

yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam

463,1 milyon dolar artmis oldu.

30 Agustos’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci

para (YP) mevduatlar yaklagik 1,1 milyar dolar diisis jis
gosterdi. TCMB’nin verilerine goére, haftalik bazda zg
hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis 1’00;’ I
olarak 59 milyon dolar artsa da, tlzel kisiler YP mevduat -1.000
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,2 milyar iig
dolar disus kaydetti. 30 Agustos 2024 itibariyla :iz

bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni ]

doénemine gore %4,4 azalarak 203,2 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Durukan Sekerleme’nin halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini

32,5 milyon TL artirarak 132,5 milyon TL'ye ylkseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 10 milyon TL nominal bedelli paylari satisa

¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 17 TL sabit fiyat lGzerinden satisa sunulacak.

Risk degerlendirme firmasi Verisk Analytics'in aragstirmasina gore
sigortacilik sektérii dogal afetler nedeniyle her sene 151 milyar
dolar kayip ile karsi karsiya olabilir. Bu rakam rekolte kayiplarini
da igeriyor, ve bu hari¢ tutuldugunda beklenen kayip senelik 119
milyar dolar seviyesinde kaydediliyor. Verisk'in degerlendirmesine
gore kayip beklentilerinin yiikselmesine iklim degisikligine ek riskli
bolgelerde yasayan niifusun artmasi ve yeniden insa maliyetlerinin
yiikselmesi rol oynuyor. iklim degisikliginin éniimiizdeki on yil i¢in-

de daha da 6nemli hale gelmesi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



