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Jeopolitik riskler ve yiiksek degerlemelere ragmen piyasalarda giiglii seyir siriyor.
ABD’de maliye politikasi tarafinda goérece destekleyici cerceve, kayda deger bliylime ve

kar gorinumu ve tarifelerin blylme Uzerindeki olumsuz etkisinin zamanla hafiflemesi

Giinliik Degisimler

piyasalari destekliyor. Secim yili kosullarinda Beyaz Saray’'in Uluslararasi Acil Ekonomik

Yetkiler Yasasi (IEEPA) tarifelerinin yerine gececek yeni bir mekanizmay hizla devreye DolarfTL BST100
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almakta isteksiz kalabilecegi, ayrica Fed’in kisa vadeli tahvil alimlariyla Hazine’nin gelir
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kaybini telafiye ydnelik olasi ilave ihraglarinin, faizler Gzerindeki yukari yonli baskiyl 55 ¢ gy, B0 A 2bp
sinirlayabilecegi degerlendiriliyor. Veri akisi tarafinda kiresel piyasalarda gelismis
DXY MSCl Diinya
ekonomiler igin agiklanan Aralik ayi hizmet PMI verileri izlendi. Almanya’da endeks 52,7 %6 & 03% 4507 & 0%
ile beklentilerin sinirh Gzerinde gelirken Euro Bolgesi, Ingiltere ve ABD verileri At (ons, ) ABD 10V
dngorilerin altinda kaldi. Ote yandan Almanya’dan yayimlanan &ncii yillik enflasyon % 445 & 10% 417 & 1bp
1,8’e gerileyerek 2024 Eylil’'den bu yana en disik seviyesine indi. Haber akisinda Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
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jeopolitik bashklar 6n planda kalmayi sitrdirdi. Riskten kaginma egilimi degerli
metallere talebi desteklerken arz endiseleriyle yiikselen petrol fiyatlari ABD Baskani Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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Donald Trump’in Venezuela petroliinin ¢ikarilmasi ve ABD’ye gonderimi yonindeki
aciklamalari sonrasinda hizli sekilde geri gekildi. Ayrica Baskan Trump'in Gronland’a
yonelik son dénemde yeniden giindeme tasidigi soylemler dikkat ¢ekerken birgok
Avrupa ulkesinin ortak agiklamayla “Gronland kendi halkina aittir” vurgusu yapmasi
konunun éniimizdeki donemde tartisma basliklari arasinda kalacagina isaret etti.
Ote yandan ABD Yiiksek Mahkemesi’nin IEEPA kapsamindaki tarifelere iliskin yakinda
aciklanmasi beklenen karari ile ABD Baskani Trump’in Jerome Powell sonrasi Fed
bagskani icin yapacagi tercih piyasalarda tedirginlik yaratiyor. Olasiliklara bakildiginda
son glinlerde Fed yetkilisi Kevin Warsh’a karsi farki daralsa da 6nde olmayi siirdiiren
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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MSCl Kuzey Amerika  S0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
EuroBélgesi  TUFE (yillik degisim) Aralik %2,0 %2,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ulusal Ekonomi Konseyi Direktéri Kevin Hassett'in segilmesi durumunda, Fed’in bagimsizligina dair alginin
zedelenebilecegi dustinitliyor. Bu durumda da tahvil getirilerinde yukari yonli baski yaratma ihtimali tasiyor. Diger
taraftan, mahkemenin IEEPA ithalat vergilerini iptal etmesi en olasi senaryo olarak goriliirken boyle bir karar Hazin€'nin
gelir tarafini zayiflatip faizlerde ek yukselis riskini de artirma ihtimali tasiyor. Ayni zamanda Beyaz Sarayin tarifeleri
korumak icin yeni bir hukuki zemin arayisina girmesi sirketler cephesinde belirsizligi yeniden tirmandirabilecek bir unsur

olarak 6ne gikiyor.

Diin hisse piyasalarinda kayda deger yiikselisler goriiliirken ivmenin daha genis bir hisse tabanina yayilma egilimi siirdi.
Bankalar, turizm, perakende hisseleri gligli seyrederken saglk sektorii de olumlu ayrisan sektorlerden biri oldu. Mega
Olgekli teknoloji hisseleri ise genel gortiniim icinde net bir liderlik sergilemeyerek karma bir performans ortaya koydu. S&P
43 puan (%0,62) yikselirken esit agirlikh S&P ise 97 puan(%1,23) ylikseldi. Russell 35 puan (%1,37) artis kaydederken Dow
Jones 485 puan (%0,99) arth. Nasdaq ise 238 puan (%0,65) yukseldi. Brent petrol Venezuela’'nin ABD’ye petrol sevkiyati igin
gorismeler yurattigiine dair haberler ve Paris'te Ukrayna’ya yonelik glvenlik garantileri konusunda ilerleme saglandigina
isaret eden gelismeler esliginde %1,70 geriledi. Altin %1,0 yikselirken glimis ise ikinci glin de yukselisini stirdlirerek %6,10
artt. Bitcoin %0,9 diiserek 93 bin dolar civarina geriledi. BIST 100 endeksi diinkii seansa 40 puanlik artigla bagladi. Giin igi
islemlerde alim istahinin giiclenmesiyle yikselis ivme kazanirken endeks 12.032 seviyesini test ederek yeni bir giin igi
zirveye ulasti. Seans boyunca pozitif seyrini koruyan endeks glinli de ytizde %2,75'lik glicli primle tamamlayarak 12.024

puan seviyesinde yeni rekor kapanis gerceklestirdi.

Yurticinde diin Aralik ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Ayrica, Cumhurbagkanhgi karari ile TL cinsinden yapilan
Bireysel Emeklilik Sistemi katki payr édemelerinde devlet katkisi orani %30’dan %20’ye cekildi. Ozel okul iicret artislarinda
Ust sinir belirlenirken, ara siniflarda azami zam orani %30,74, kademe baslangiglarinda uygulanacak tavan artis orani da
%43,92 olarak belirlendi. Kiiresel tarafta Almanya’nin Perakende Satislari ve issizlik Orani, Euro Bélgesi’nin éncii enflasyon
verileri ile ABD’de ADP 6zel sektor istihdami, agik is sayilari (JOLTS), ISM hizmet PMI verileri ve fabrika siparisleri basta

olmak lizere yogun veri gindemi piyasalarin odaginda olacak.

TCMB Aralik ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda yillik enflasyonun gida grubunda yikseldigi, diger
gruplarda ise geriledigi belirtildi. Hizmet grubunda kira aylk enflasyonundaki zayiflama devam ederken haberlesme
hizmetleri fiyatlarinda hizlanma izlendigine dikkat cekildi. Temel mal fiyatlarinin mevsimsel etkilerden arindirildiginda,
sinirh bir oranda yavasladig! ifade edildi. Ayrica, Aralik ayinda tlketici enflasyonunun ana egiliminin geriledigine vurgu

yapildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Morgan Stanley spot Bitcoin ve spot Solana ETFleri igin SEC’ye basvuru yapti. Basvuru Bitcoin odakl trinlerde Ekim
ayindan bu yana gorilen en giigli ginlik net girislerin kaydedildigi bir doneme denk geldi. Onaylanmasi halinde Morgan
Stanley, BlackRock ve Fidelity gibi biyiik kripto ETF ihragcilariyla ayni ligde konumlanmis olacak. Bu tablo, Ocak 2024’te
ABD’de spot Bitcoin ETF’lerinin onaylanmasinin ardindan dijital varliklarin geleneksel yatirnm Urinleri icindeki agirliginin
arttigini teyit ediyor. ABD’de spot kripto ETF’leri (izerinden olusan kiimulatif islem hacmi 2 trilyon dolari asti. Spot Bitcoin
ETF'lerinde tutulan varlik blytklGgi ise 123,5 milyar dolarin lzerine ¢ikarak Bitcoin’in toplam piyasa degerinin yaklasik

%6,6’sina karsilik geliyor. Bu artis, son glinlerde Bitcoin fiyati 100 bin dolar seviyesinin altinda kalsa dahi kurumsal talebin
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Sirket ve Sektor Haberleri

drin kanali Gzerinden canh kaldigina isaret ediyor. Morgan Stanley, BlackRock ile Grayscale gibi benzer kurumlarin
yaklasimina paralel sekilde, gecen yil agresif olarak sinifladigi musteri portfoylerinde %4’lik bir maksimum agirlik limiti
tanimlamisti. Sirket ayrica emeklilik planlari da dahil olamk Gzere kripto erisimini tim misteri hesaplarina yayacak sekilde

kapsam genisletmeye hazirlaniyor.

Otomotiv _ DistriblUtdrleri ve Mobilite Dernegi Turkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi

(ODMD) Aralik ayi verilerini agikladi. Buna gore 1sm 50%

Aralik’ta yurt icinde 192 bin adet otomobil ve hafif **% 45%
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enelinde vyerli araglarin pazar payr %30,4 oldu.
g y ¢ P pay ° ’ Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

2025’te elektrikli araglar %17,7 pazar payi elde etti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, “Geng istihdam Hamlesi-
Gii¢ Taniim Programi”’nda geng istihdamina yonelik bes adimh
bir destek paketi acikladi. Buna gore, birinci adimda, staj
destekleri kapsaminda onumizdeki ¢ yil icin 27 milyar lira
ayrilacak, 800 bin gencin staj stirecine devlet destegi saglanacak ve
isletmelere en az yizde 10 stajyer calistirma zorunlulugu

getirilecek. ikinci adimda, “Gelecegim Meslekte” uygulamasiyla

mesleki ve yiiksekdgretim ogrencileri iskur veri tabanina dahil

edilecek, her 6grenciye is ve meslek danismani atanacak ve Ug yilda

toplam 750 bin 6grenci is hayatina hazirlanacak. Ugiincii adimda, programa katilan genglere giinliik 1.375 lira cep harglig
verilecek, genel saglk sigortasi primleri devlet tarafindan karsilanacak ve ¢ yilda 450 bin gence egitim sunulacak. Dord -
ncii adim olan “ilk Adim Programi” kapsaminda, 18-25 yas arasi genclerin dzel sektdérdeki ilk alti aylik maaslari ve sigorta
primleri devletce ddenecek; programdan ii¢ yilda 750 bin gencin yararlanmasi dngériiliiyor. Besinci adimda ise iskur
Genglik Programi genisletilecek, 6grencilerin haftada 1 ila 3 gin calisarak gelir elde etmesi saglanacak ve ginlik harghk
1.375 liraya yukseltilecek. Erdogan, programin tiim bilesenleri icin lg¢ yil boyunca toplam 445 milyar liralik kaynak tahsis

edilecegini duyurdu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



