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ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini 25 baz puan indirimle %3,50 - %3,75
araligina gekti. Fed Baskani Jerome Powell dahil 9 Uye alinan karar dogrultusunda oy

kullanirken, 2 lye pas gegilmesi yoniinde, Stephen Miran da 6nceki toplantida oldugu Giinliik Degisimler

gibi 50 baz puanlk indirim yoéninde oy kullandi. Agiklanan 2025 ve 2026
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(PCE) enflasyon ongorileri ise asagl yonlu giincellenirken politika faizi igin medyan
beklentilerde herhangi bir degisiklik yapilmadi. Ancak 2026 indirim tahminleri icin genis TR2Y TR10¥
3826 A 13bp 3067 ¥ Sbp
bir dagilim olmasi Fed Uyeleri arasindaki gorlis ayriliklarina isaret etti. Fed Baskani
Jerome Powell kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda tarife kaynakl fiyat DXY MSCI Diinya
. . . . o . . 988 ¥ -04% 445 A 06%
artislarinin gegici olacagini, tarifeler disi kalemlerde 6nemli ilerleme saglandigini ve
hizmet enflasyonu gevsemesinin siirdiigiini soyledi. Rezerv yonetimi cercevesinde 12 Altin (ons, ) ABD 10Y
Aralik’tan itibaren kisa vadeli hazine tahvili alimlarina baslanacagi, ilk alim tutarinin 28 A 04 46 ¥ 2bp
yaklagik 40 milyar dolar dlizeyinde olmasinin planlandig ifade edildi. Fed 2025 boyunca Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
toplam 75 baz puan indirim yapsa da son yénlendirmelerle birlikte 2026 yili basinda 622 & 04% %8 ¥ 22%
ilave bir faiz indirimine yonelik beklentiler zayifladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bitcoin 4 Karbon (ton, €
Bagkani Christine Lagarde gelecek haftaki toplantida bankanin Euro Bdlgesi bliyime 92409 ¥  -03% 84 ¥ 05%
tahminlerini muhtemelen yukari yonli revize edecegini belirtti. Bu agiklamalar ECB'nin
2025 yilinda politika faizini toplam 100 baz puan indirdikten sonra 2026’da ilave bir
indirime gitmesinin beklenmedigi yonindeki yorumlari destekledi. S&P 46 puan (%0,67)
yukselirken endeksin esit agirhikl versiyonu ise %1,37 artti. Dow Jones 498 puan (%1,05)
tirmandi, Nasdaq 107 puan (%0,42) yiikseldi ve Russell 33 puan (%1,32) ile glgli bir
sigrama yapt. Fed sonrasi Hazine tahvilleri genis capli alimlar gordi ve getiriler egri
genelinde 2 ila 8 baz puan geriledi. Dolar endeksi (DXY) Fed'in ardindan %0,40 diisti.
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Dolar/Meksika Pesosu -0,1%
Dolar Endeksi -0,4% MSCl Asya Pasifik 02
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCI Avrupa 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCI Latin Amerika -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim %2,2
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Aralik %38,5 %39,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Brent petrol %0,40 yiikselirken, altin %0,40 artti. Bitcoin ise hisse senetlerinde Fed sonrasi goriilen gugli ralliyi takip
etmedi ve %0,30 hafif diisiisle giinii 92.409 dolardan kapatti. BiST 100 endeksi diinkii islemlere 35 puanlik artisla basladi.
Gun icinde dalgali bir goriinim sergileyen endeks seansin sonuna dogru satislarin bir miktar belirginlesmesiyle yonini

asagi cevirdi ve giinli %0,40’lk deger kaybiyla 11.194 puan seviyesinde tamamladi.

Yurtiginde bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari takip edilecek. Bunun yaninda TCMB ve BDDK tarafindan
haftalik bazda yayimlanan para, banka ve menkul kiymet istatistikleri de izlenecek. Kiresel cephede ise, diin aksam
agtklanan Fed/FOMC kararlarinin etkileri takip edilirken, ekonomik takvimde ABD'de yayimlanacak haftalik issizlik maasi

bagvurulari verisi 6n plana gikiyor.

Sanayi Uretimi yilin son ¢eyregine zayif bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam
sanayi Uretimi Ekim’de bir 6nceki aya gore %0,8 daraldi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gére ise yillik bazda sanayi
Uretimi %2,2 artis kaydetti. Ana faaliyet kollarinin genelinde aylik bazda dists gérildi. Oynak faaliyet kollari harig imalat
sanayi Uretiminde daralma daha sinirli kalsa da, Ekim ayi itibariyla sanayi Uretiminin uzun dénem trendinin altinda

seyrettigi goriliyor. Ayrica Ekim’de imalat sanayi alt faaliyet kollarinin genelinde disis gercgeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Insaat Maliyetleri (yillik degisim)
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%30,49 artt. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK, “Yenilik Arastirmasi, 2024” sonuglarini agikladi. iki yilda bir yapilan ve g yillik dénemleri kapsayan arastirmanin
sonuglarina gore ¢alisan sayisi 10 ve daha fazla olan girisimlerin %39,6's1, 2022-2024 yillarini kapsayan g yillik donemde
yenilik faaliyetinde bulundu. Bir dnceki referans donemde (2020-2022) bu oran %39,8 olarak hesaplandi. Calisan sayisi 10-
49 olan girisimlerin %36,6'sl, 50-249 calisani olan girisimlerin %49,6'sl, 250 ve daha fazla galisani olan girisimlerin ise
%69,3'li piyasaya yeni ya da onemli dlglde iyilestirilmis bir mal ya da hizmet sunmaya veya is sireci yeniligi uygulamaya
yonelik galismalarda bulundu. Sanayi sektoériinde yenilik faaliyetlerinde bulunan girisimlerin orani %42,1 iken hizmet
sektoriinde bu oran %36,9 oldu. Uygulamaya konan yenilikler girisim icinde saglanan cevresel faydalar bakimindan
incelendiginde yenilik faaliyetinde bulunan girisimlerin %58,8'i kullandiklari malzemeyi ¢evreyi daha az kirleten veya gevre
icin tehlikeli olmayanlar ile degistirdi. Yenilik faaliyetinde bulunan girisimlerin %56,9'u birim Gretim basina toprak, guril,
su veya hava kirliliginin, %56,6's1 birim tGretim basina su veya malzeme kullaniminin, %55,9'u birim liretim basina eneriji
kullanimi veya toplam karbon ayak izinin azaltilmasini sagladi. Yenilik faaliyetinde bulunan ve gevresel fayda saglayan

yenilikleri uygulamaya koyan girisimlerin %91,7'si girisimin itibarini gelistirme, %90,1'i enerji, su ve malzemenin yuksek
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maliyeti, %89,6'si mevcut cevresel diizenlemeler, %88,8'i mevcut cevresel vergiler, lcretler ve 6demeler nedeniyle

cevresel fayda saglayan yenilikleri uygulamaya koyma kararinin énemli olduklarini belirtti.

OECD Beceri Goriinimii 2025 Raporu, 21. yizyilda basar igin kri-
tik olan okuryazarlik, sayisal beceriler, uyarlanabilir problem ¢6z-
me ile sosyal ve duygusal becerilerin toplumlar arasinda esit dagil-
madigini ortaya koyuyor. Rapor, bireylerin bu becerilere erisiminin
hala biyik oélclide sosyo-ekonomik ge¢cmis, cinsiyet, gocmenlik du-
rumu ve yetistikleri yer gibi kendi kontrolleri disindaki faktorlere

bagh oldugunu vurguluyor. Sosyo-ekonomik arka plan, tlkeler ge-

nelinde beceri farklarinin en giigli belirleyicisi olarak 6ne gikarken,

ebeveynleri yiksekogretim mezunu olan yetiskinler temel beceri-

lerde diger gruplara gore daha yiiksek performans gosteriyor. Rapora gore gelir esitsizliginin yiiksek oldugu tlkelerde bu
beceri farklari daha da derinlesiyor. Kadinlarin okuryazarlikta, erkeklerin ise sayisal becerilerde 6nde oldugu; sayisal
alandaki farkin 6zellikle en basarili gruplarda daha da biyidigi kaydediliyor. Rapor, beceri esitsizliklerinin erken yaslar-
da ortaya ciktigini ve ebeveyn egitimi yliksek olan 15 yas grubu 6grencilerinin matematikte belirgin bicimde daha yiliksek
sonuglar elde ettigini gdsteriyor. Orgiin olmayan yetiskin egitimine katilim ortalamada %43 iken bu oran yiiksekdgretim
mezunlarinda %61’e cikiyor, diisiik egitim diizeyine sahip yetiskinlerde ise %19’a kadar geriliyor. Rapor bu durumun,
yasam boyu 6grenme firsatlarinin da baslangigtaki avantaj ve dezavantajlari yeniden Urettigini gésterdigini ifade ediyor.
Katilima iliskin engellerin de sosyo-ekonomik arka plana gore farkllastigi; kadinlarin ve geng galisanlarin aile sorumluluk-
larini, kirsal bolgelerde yasayanlarin ise erisim zorluklarini daha sik dile getirdigi ifade ediliyor. Rapor, becerilerin edinil-
digi ve kullanildigi tim asamalarda daha kapsayici, veri odakli ve esnek politikalarin gerekliligini vurgularken; atil kalan

yeteneklerin hem ekonomik bliylimeyi yavaslattigini hem de toplumsal esitsizlikleri derinlestirdigini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



