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Kiiresel piyasalar diin agirhkh olarak saticili seyretti. Bu goriiniimde Brent petroli
%3’lin Gizerinde yukari tasiyan iran baglantili endiseler, beklentilerin hafif (izerinde gelen

ABD Nisan ayi tiketici enflasyon verisi ve son donemde parabolik bir ylikselis sergileyen

Giinliik Degisimler

cip hisselerinde gorilen kismi kar realizasyonu etkili oldu. ABD Baskani Donald Trump’in

ateskesin sirme ihtimalinin oldukca zayif olduguna yonelik agiklamalari ve ABD Dolar/TL BIST 100
. . . . . . . .. 4537 = 00% 14780%  -2,3%
basininda askeri segeneklerin glindeme gelebilecegine dair haberlerin yarattigi risk
algisiyla piyasa istahini zayiflatti. iranli yetkililerin savasa hazir olduklarini ve olasi bir TR2Y TR 10¥
42,06 & 28bp 3430 & 48bp
saldiri durumunda uranyum zenginlestirme faaliyetlerini artirabileceklerini belirtmeleri
DXY MSCI Dii
de jeopolitik tansiyonu daha da yukseltti. Ancak yatirrmcilarin Orta Dogu'da anlasma e
983 & 0,4% 4751 ¥ -0,3%
ihtimalini hala baz senaryo olarak gérmesi ve Baskan Trump'in Cin ziyaretinin iran
Altin (ons, $) ABD 10Y
mizakerelerinde bir ilerleme saglayabilecegine yonelik beklentiler risk istahindaki W15 Y -04% 446 & Sbp
bozulmayi sinirladi. Veri akisinda ABD’de Nisan ayi TUFE verisi manset tarafta aylik %0,6
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ile beklentilere paralel gelse de yiiksek seyrini korudu. Cekirdek TUFE ise piyasa 078 & 34% %7 & 10%
beklentisi olan %0,3’lin Uzerinde, aylik %0,4 artti. Yillk bazda mangset enflasyon Mart Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
ayindaki %3,3 seviyesinden %3,8’e yiikselerek piyasa beklentisi olan %3,7’nin tzerine 0¥ 1% TE W LBk
cikti. Cekirdek enflasyon da Mart ayindaki %2,6’'dan %2,8’e vyikseldi ve %2,7
seviyesindeki beklentiyi asti. Enerji kalemi yukari yonli maliyet baskisinin ana
kaynaklarindan biri oldu. Enerji endeksi Mart ayinda aylik %10,9 arttiktan sonra Nisan
ayinda da %3,8 yiikseldi.
Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda S&P 500 giinii 12 puanla %0,16 diisiisle 7.401
seviyesinde tamamladi. Endeks giin icinde 7.337 seviyesine kadar gerilerken esit
agirhkli S&P 500 yilizde %0,12 disis kaydetti. Nasdag 256 puanla %0,87 gerilerken
Russell 2000 27,8 puanla %0,97’lik dusis gosterdi. Dow Jones ise 56 puanla %0,11’lik
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,5% MSCI Kuzey Amerika 0,2%
Dolar Endeksi 0,4% MSCl Diinya 03%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
MSCI Latin Amerika -0,9%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Avrupa -09%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCl Asya Pasifik -1,2%
Euro/Dolar -04% MSCl GO -1,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSC1 GOl Avrupa 2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -7,5
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart %0,2 %0,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

artisla pozitif ayristi. Tahvil piyasasinda satis baskisi 6ne ¢ikti. Petrol fiyatlarindaki yiikselis, yiiksek ABD enflasyon verisi ve
siyasi gelismelerin etkisiyle zayiflayan ingiltere tahvillerinin yarattigi baski sonucunda ABD tahvil faizleri egri genelinde 4-5
baz puan yikseldi. Piyasa fiyatlamalari yilin geri kalaninda ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) yaklasik 10 baz puanlk faiz artisi
ihtimalini yansitir hale geldi. DXY endeksi %0,4 yiikselirken Brent petrol %3,4 artisla 107,8 dolar seviyesine ¢ikti. Alin %0,4
gerilerken giimiis ise %0,9 yiikseldi. Bitcoin %1,4 diisiis kaydetti. Yurt icinde BIST 100 diinkii islem giiniine 8 puanlik sinirli
ylukselisle basladi. Ancak agilisin ardindan satis baskisi 6ne ¢ikarken giin icinde disls derinlesti ve endeks 14.776 puana

kadar geriledi. Seansi endeks boylece %2,34 kayipla 14.780 seviyesinden tamamladi.

Yurt i¢i ekonomik takvimde bugiin Mart ay1 6demeler dengesi verileri takip edilecek. Kiiresel veri giindeminde ise Euro
Bélgesi’'nin ilk ceyrek GSYH biiyiimesi ve Mart ayi sanayi iretimi rakamlari ile ABD Nisan ayi UFE verileri mercek altinda

olacak.

irket ve Sektor Haberleri

“Wwn

Ticaret Bakanhgi, “Turkiye’de E-Ticaretin Goriinliimii Raporu”nu yayimladi. Buna goére, Tirkiye’de e-ticaret hacmi 2025’te
bir 6nceki yila gére %52,2 artis kaydetti ve 4,57 trilyon Tl'ye ulasti. E-ticaret islem sayisi ise yillik bazda kisith artis
gostererek 5,91 milyar adetten 5,94 milyar adede yikseldi. E-ticaret hacminin 2019-2025 yillari arasinda yillik bilesik
blylime orani TL bazinda %80, dolar bazinda %30 olarak gerceklesti. Ayni donemde e-ticaret hacminin gayrisafi yurt ici

hasila (GSYH) icindeki payi %2,7’den %6,9’a yikseldi.

Diinya Ciftciler Giinii Kutlama Programi'nda konusan Cumhurbaskani Erdogan krediye erisimde sorun yasayan ve birincil
liretim yapan ciftgiler icin Kredi Garanti Fonu kanaliyla yaklasik 500 milyon dolarlik kredi hacmi olusturulacagini agikladi.
Cumhurbaskani Erdogan isletmelere 24 ay geri 6demesiz, 7 yila kadar vadeli, proje biyukligine gére 10 milyon dolara
kadar finansman imkani saglanacagini da duyurdu; 400 bin giftcinin Urlnlerini pazarlayabilecekleri yeni kanallar

olusturularak 250 bin yeni istihdam imkani yaratilacagini da sézlerine ekledi.

insaat maliyetleri Mart 2026'da aylik %2,8 yillik ise %27,2 artis gosterdi. Maliyetlerde yillik degisim Subat ayinda %25,7

seviyesinde kaydedilmisti. Mart ayinda iscilik maliyetleri yillik %30,1 artis gdsterirken malzeme maliyetleri %25,6 artt.

2026 yilinda riizgar enerjisine yonelik 1.500 megavatlik (MW) yenilenebilir enerji kaynak alani (YEKA) yarigsmasi
diizenlenecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in 15. Tirkiye Rlzgar Enerjisi Kongresi’nde yaptigl
aciklamalara gore gerceklestirilecek YEKA yarismalarindan birisi deniz Ustl riizgar enerjisine yonelik olacak. Bakan
Bayraktar, Saros Korfezi, Gokgeada, Bozcaada ve Edremit aciklarinda 4 adet deniz Ustl riizgar sahasi belirlendigini
vurgularken, Tarkiye’nin 2035 yilina kadar deniz Usti riizgarda 5.000 MW kapasiteye ulasmayi hedefledigini belirtti. COP31
surecinde sifir atik inisiyatifinin de 6nemli olacagini vurgulayan Bakan Bayraktar, 4-7 Haziran arasinda enerji verimliligi ve
sifir atik yaklasimini bir araya getirmeyi hedefleyen “Sifir Atk Festivali”nin diizenlenecegini ekledi. Etkinlik Enerji ve Tabii

Kaynaklar Bakanligi ve Sifir Atk Vakfi isbirligi ile gerceklestirilecek.
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COP31 eylem giindemi goriislere agildi. Eylem glindeminin
taahhutler ile sahadaki uygulama arasindaki boslugu kapatmayi

hedefleyen 10 temel alana odaklandigi belirtiliyor:

okyanuslar ve denizler, gida giivencesi, iklim direngli sehirler, iklim
aksiyonunu giiglendirmek: finansal ve kurumsal destek, genglik ve

egitim, yesil sanayilesme, temiz enerji donlisimi, Rio sinerjisi,

dinamik ve dayanikli saghk sistemleri.
gundemine

bekledigini belirtiyor.

Tiirkiye istatistik Kurumu’nun yayimladigi “istatistiklerle Aile,

2025” c¢alismasi, Tiirkiye’de hane yapisindaki degisimin
siirdiigiinii ortaya koydu. Ortalama hanehalki buyikligi 2008’de
4 kisiden 2025'te 3,08 kisiye gerilerken, tek kisilik hanelerin
toplam haneler igindeki paylr son on yilda %13,9°dan %20,5’e
yukseldi. Tek kisilik hanelerin %33,2’sini yalniz yasayan yasllar
olustururken, hanelerin %26,1'inde 65 yas ve Uzeri en az bir fert
bulundugu goéraldi. Veriler, 25-29 yas grubunda hi¢ evlenmemis
bireylerin %70’inin ebeveynleriyle birlikte yasadigini da gosterdi.
Ote yandan, genis ailelerden olusan hanelerde yoksulluk orani

%27,1 ile Ulke ortalamasinin (%20,6) lizerinde gerceklesti.

Sifir atk,

COP31 Bagkanhgi eylem

iliskin tum paydaslardan goriis, yorum ve katki

Tek kisilik hanehalki (Toplam hanehalki igindeki
orani, %)
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
s 43
52 a1
48
a4 39
40
36 37
32
28 35
24
20 33
16
12 31
8
4 29 Not: - I~ - 5
mom oM om MmO T % T T T B oM oMo © o© @ ot: Ertesi glin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
P S BRI B B B B R z
63§ 3 ¥ 2853 gE g2 e E s 32 2 Yillik 3 villik 5 Villik 10 Yillik
Borglanma Borg Verme Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2025Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
90 110
80 90 T T T T T T T T T T T T T T
3 ¥ 3 8 ¥ ¥ R ¥ 2 & 8 =” o¥8 R I 03 ¥ ¥ ¥ ¥ ¢ 08 &8 2 &R & 8 8 %8
© = > = © = > = © o - © = > € = ] ® H > £ > 8 8 5 >
§ £ § 8 2 8§ 5 F F 28 8 E § £ § F % 8 8 5 F YL
e TRY e 7ZAR e BRL e RUB e XULQQ e XUQ30 e XBANK s XUSIN
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



