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Kiiresel borsalar ABD teknoloji hisselerinin 6nemli bir boliimiinde hizlanan alimlarin
destegiyle diin giiglii bir performans sergiledi. Manset endekslerdeki gli¢lii gériiniimiin

aksine, piyasanin geneline yayilan fiyatlama ise daha sinirlh kaldi. Esit agirhkli S&P

Giinliik Degisimler

500’tn, hem S&P 500’e hem de Nasdaq 100’e gore belirgin bigimde geride kalmasi

yukselisin dar bir hisse grubunda yogunlastigini gosterdi. Nvidia CEO’su Jensen Huang’in Dolar/TL BIST 100
, L . L e 450 A 01% 14598 % -12%
son anda ABD Baskani Donald Trump’in Cin ziyaret heyetine dahil edilmesi ¢ip ve altyapi
hisselerinde guglii tepki alimlarini tetikleyen ana unsur olarak 6ne ¢ikti. Yatinnmcilar TR2Y TR 10¥
42,49 A 43bp 3455 & 25bp
Baskan Trump’in Pekin temaslarinda Nvidia’ya ait H200 giplerinin Cin’e satisina iliskin bir
o . v, .. . f . DXY MSCI Dii
ilerleme saglanabilecegi beklentisinin yani sira, tarifeler ve Iran basliklari dahil olmak e
985 0,2% 4778 & 0,6%
Uzere baska alanlarda da somut ve olumlu gelismeler yasanabilecegini fiyatladi. ABD
Altin (ons, $) ABD 10Y
Senatosu Kevin Warsh’in ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) baskanligina atanmasini 54’e 1689 ¥ -06% 47 & 1bp
karsi 45 oyla onayladi. Boylece Warsh merkez bankasi baskanligi i¢in simdiye kadarki en
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
disik oy farkiyla onay alan isim oldu. 056 ¥ -2,0% %9 & 05%
Cin ziyaretine iliskin yogun haber akiginin yaninda diiniin en énemli makro verileri Bitcoin ($) Karbon (ton, €
. 79.676 ¥ -1,2% 71w -1,0%
Euro Bélgesi’nin sanayi liretimi ve GSYH biiyiime verileri ile ABD Nisan ayi1 UFE’si oldu.
ABD’de manset ve cekirdek UFE verileri yillik bazda %6,0 ve %5,2 seviyelerine
yiikselerek 2022’den bu yana en yiiksek diizeylerini gérdii. Onceki giin agiklanan yiiksek
TUFE verilerinin ardindan UFE tarafinda da yukari yénlii siirprizlerin devam etmesi
Fed’'in 2026 yilinda faiz indirimi gergeklestirme ihtimalini zayiflatirken piyasalarda
yeniden faiz artirnmi senaryolarinin konusulmasina neden oldu. Buna karsin piyasalar
UFE’deki giiclii artisi biiyiik 6lclide iran kaynakh gegici bir baski olarak degerlendirdi.
Euro Bolgesi'nde ilk gceyrek bliyiime ve Mart ayi sanayi liretimi verileri sirasiyla %0,1 ve
%0,2 artis gostererek ekonomik aktivitedeki zayif goriinimi teyit etti. Yurt ici veri
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,1% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Brezilya Reali 24% MSCl Avrupa 0,8%
Dolar Endeksi 0,2% MSCl Diinya 0%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
. MSCI Kuzey Amerika 0,5%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% M50 Asga Pasifik 04%
Euro/Dolar 0,2% MSCl Go 0,4%
Dolar/Meks ka Pesosu -03% MSCI GOU Avrupa 04%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,7% MSCl Latin Amerika 1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2026-Il
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan %1,7
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gundeminde ise Mart ay1 6demeler dengesi istatistikleri 6ne ¢ikti. Mart ayinda cari islemler dengesi 9,7 milyar dolar agik
verirken yilin ilk ceyreginde toplam agik 23,7 milyar dolar seviyesine ulasti. Altin ve enerji harig cari islemler hesabinda da

Mart ayinda 3,9 milyar dolarlik agik kaydedilmesi dis dengedeki bozulmanin genele yayildigina isaret etti.

Bu goriiniim altinda S&P 500 43 puanla %0,58'lik artis kaydederek 7.444 seviyesine yiikselirken Nasdaq 100, 302 puanla
%1,20 puanlik giiglii kazang kaydetti. Buna karsilik Russell 2000 glinii yataya yakin tamamladi. Dow Jones ise 67 puanla
%0,14 geriledi. Esit agirlikh S&P 500’in %0,43 diismesi endekslerdeki ylikselisin piyasa geneline yayilmadigini teyit etti.
ABD tahvil piyasasinda ise din sinirli hareketler izlendi. 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerilerken 30 yillik tahvil faizi 2 baz
puan yiikseldi. Fed beklentileri biyik dlgiide degismeden kaldi ve piyasa yil geneli icin yaklasik 9 baz puanlik faiz artirimi
fiyatlamaya devam etti. Dolar endeksi %0,2 yiikseldi. Brent petrol son donemdeki sert yiikselisin ardindan Baskan Trump'in
Cin ziyareti sirasinda iran bashginda uzlasmaya yonelik bir adim atilabilecegi beklentisiyle %2,0 diiserek yaklasik 105,6 dolar
seviyesine indi. Emtia tarafinda altin %0,6 gerilerken giimis %1,45 yiikseldi. Bitcoin ise %1,2 disti. BIST100 dinki islem
gilinline 67 puanlik yiikselisle pozitif bir baslangi¢ yapti. Giin icerisinde 14.566 seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks giini
%1,23 kayipla 14.599 puandan tamamladi.

Bugiin yurt iginde piyasalarin odaginda TCMB Bagkani Fatih Karahan tarafindan sunulacak yilin ikinci enflasyon raporu
bulunuyor. Kiiresel tarafta ise ingiltere’nin ilk ¢eyrek biiylime ve Mart ayi sanayi liretimi rakamlari ile ABD Nisan ayi

perakende satislar verisi yakindan takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2026 yilinda kiiresel petrol talebinin bir onceki yila gére giinliik 420 bin varil azalarak 104
milyon varil olmasini bekliyor. IEA’nin Mayis ayina iliskin petrol piyasa raporuna gére bu tahmin iran-ABD savasi
oncesindeki 6ngoriilerin gunlik 1,3 milyon varil altinda kaliyor. IEA, petrol arzindaki kaybin ise Subat ayindan bu yana
gunlik 12,8 milyon varile ulagtigini belirtirken, kiresel petrol stoklarindaki azalmaya isaret ediyor. Buna goére Nisan ayinda

kara petrol stoklarinin 170 milyon varil azaldigini vurguluyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



