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Kiiresel piyasalarda diin yatirimcilarin odaginda ABD teknoloji sirketi bilangolar ile
ABD Bagkani Donald Trump’in Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile gerceklestirdigi

goriisme yer aldi. Diin kuvvetli bilango aciklayan teknoloji sirketi Cisco, son déonemde

Giinliik Degisimler

hisse senedi piyasalarindaki sert ylikseliste belirleyici rol oynayan yapay zeka ve

teknoloji temali alim istahina ilave destek sagladi. S6z konusu temaya yoénelik yatirimci Dolar/TL BIST 100
g - . . 53 = 00% Uels & 03%
ilgisinin zaten oldukga glicli oldugu dikkate alindiginda bu destek daha ¢ok mevcut
egilimi teyit eden bir unsur olarak éne ¢ikti. Jeopolitik tarafta ise Baskan Trump ve Cinli R TR10Y
237 ¥ -12 bp 34471 ¥ -8bp
mevkidagl arasindaki temaslarda Orta Dogu’daki savasin ardindan Hirmuiz Bogazi'nin
. . co. . . . DXY MSCI Diinya
yeniden agilmasi, Tayvan meselesi ve gectigimiz yil finansal piyasalarda dalgalanmaya % A 0 o6 & og
neden olan ABD-Cin ticaret gerilimleri 6ne ¢ikan basliklar oldu. Goérlisme 6ncesinde ABD
Altin (ons, $) ABD 10Y
yonetiminin Nvidia’nin H200 c¢iplerinin kullanimi i¢in on Cinli sirkete izin verdigine 62 ¥ -08% 48 & 1bp
yonelik haber akisi ve toplantilarin ardindan ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Hirm{z'tn agilmasina iliskin istisarelerde bulunuldugunu belirtmesi kiresel risk alma 057 & 0% a7 & 1%
egilimini gliclendirdi. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
81.395 & 2,2% 741 = 0,0%
Bu goriiniim altinda risk istahinin genel olarak giiglii seyrettigi gorildi. S&P 500 57
puanhk %0,77 artigsla 7.501 seviyesine yiikselirken endeksin esit agirlikh versiyonu ise
%0,37 yikseldi. Dow Jones 370 puanla %0,75, Nasdaq 100 213 puanla %0,73, Russell
2000 ise 19 puanla %0,67 yiikseldi. ABD tahvil piyasasinda karisik bir gdriiniim izlendi.
iki yillik tahvil faizi yaklasik 3 baz puan yiikselirken 10 ve 30 yillik vadelerde faizler yatay
kaldi. Piyasa fiyatlamalari, bu yil Fed’den yaklasik 16 baz puanlik faiz artirimi ihtimaline
isaret ediyor. DXY endeksi %0,3 ylkselirken Brent petrol %0,1 artisla yaklasik 105 dolar
seviyesinin Uzerinde islem gordi. Altin %0,8 gerilerken giimiste kayip %4,5’a ulast.
Bitcoin ise %2,2 baz puanlik yiikselisle 81.400 dolar diizeyine tirmandi. BIST 100 endeksi
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast | oow MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,5% MSCI Kuzey Amerika 0,8%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl Avrupa 08%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MsaI6od 0.7%
Euro/Dolar -0,4% MSCI Diinya 0,6%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCI GOD Avrupa 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCl Latin Amerika 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Piyasa Katimalari Anketi Mayis
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Nisan -229.9
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan -%0,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TSKB

Glndem | 15 Mayis 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

diinkii islem glinline Enflasyon Raporu toplantisi 6ncesinde 14 puanlik sinirli artisla baslangi¢ yapti. Gin iginde 14.763 puan
seviyesine kadar yikselen endekste seansin son boliminde kar satislar etkili oldu. Buna karsin endeks giini %0,32 artisla

14.645 seviyesinden tamamladi.

Bugiin yurt ici veri glindeminde Nisan ayi biitge dengesi verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak

Nisan ayi sanayi liretimi rakamlari mercek altinda olacak.

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Son gilinlerde raporla ilgili en ¢ok konusulan konu TCMB’nin ara hedef
ve/veya tahmin araliklarinda glincellemeye gidip gitmeyecegi idi. Beklentiler dogrultusunda TCMB ara hedeflerinde yukari
yonli giincellemeye gitti. 2026 yili ara hedefini %16’dan %24,’e, 2027 ara hedefini %9’dan %15’e ve 2028 ara hedefini
%8'den %9’a cekti. TCMB ayrica tahmin araligi iletisimine ara vererek bunun yerine nokta tahminler agikladi. 2026 yili
tahmini ara hedefinin 2 ylzde puan Uzerinde %26 seviyesinde duyurulurken, 2027 ve 2028 tahminleri ara hedeflerle
ortlstli. TCMB bu giincellemede, son dénemde yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle artan enerji fiyatlarinin dogrudan
ve dolayl etkilerinin 6ne ¢iktigini ifade etti. Diger faktorler olarak da gida enflasyonu varsayiminda yapilan yukari yonli

gilincelleme ve enflasyonun ana egiliminin éngorilenden yiksek olmasini siraladi.

8 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde artig goriildii. 8 Mayis haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
4,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 2,1 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece brit rezervler 171,5 milyar dolara

¢ikti. Ayrica, net rezervler de 8 Mayis haftasinda 53,7 milyar dolardan 55,0 milyar dolara genisledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 8 YabanalarinKurve Fiyat Etkisinden Anindinlmisg Haftalik Portfoy

. . L . Hareketleri (Mil Dol

Mayis haftasinda pozitif bir seyir izledi. areketleri wven olar)
3,400 B Hisse Senedi . DIBS

TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis 5 400 Ozel Sektdr Tahvil em——Toplam

verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 8 Mayis'ta 1,400

biten haftada 214,5 milyon dolar karsihgi Turk 00
-600
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
finansal varlik alimi  yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin
¢ y $ y y Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi
Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu (Milyon Dolar)
6,000 m Hanehalki mTizel Kisi
2 milyar 134,7 milyon dolar artisa isaret etti.
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Tiirkiye Varlik Fonu (TVF) milkiyetindeki TVF Finansal Yatirimlar, portfoyiinde bulunan Tiirkiye Sigorta paylarinin bir
boéliiminii sath. Hizlandirilmis talep toplama yontemiyle sirket sermayesinin %5’ine denk gelen 500 milyon TL nominal
degerli paylar, pay basina 13,50 TL bedelle yurt disinda yerlesik kurumsal yatirrmcilara borsa disinda devredildi. Boylece
islem blylkligl 6,75 milyar TL olurken TVF Finansal Yatinmlarin Turkiye Sigorta’daki dogrudan pay sahipligi %76,1’e
geriledi. Anadolu Sigorta’nin halka agiklik orani %23,9’a yiikseldi.

iTO ARI Teknokent, biiyiikligii 25 milyon dolara ulasan Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ile 5 yil boyunca 50 girisime

yatinm yapacak. iTU ARI Teknokent patenli girisim sayisinda Tiirkiye’de teknokentler arasinda ikinci sirada bulunuyor.

Hirvatistan, Avrupa Birligi'nin (AB) "Avrupa Giivenlik Eylemi" (SAFE) ortak savunma finansman programi kapsaminda 1,7
milyar euro tutarinda savunma kredisi anlagmasina imza ath. 45 yil vadeli kredi anlagsmasi avantajli kosullar igeriyor. AB, 9
Eyltil 2025 tarihinde basvuruda bulunan 19 lye Ulke arasinda 150 milyar euroluk savunma fonunun 6n dagitiminin

gerceklestirildigini duyurmustu.

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan 2026'da aylik %4,3, yillik %42,5 artis gosterdi. Tarim-UFE'deki yillik
artis seviyesi Mart ayinda %36,1 seviyesinde kaydedilmisti. Alt gruplar bazinda en fazla yillik artis %102,5 ile "sebze ve
kavun-karpuz, kok ve yumrular" grubunda kaydedildi. Onu %39,5 artis ile "diger sigir, manda (siit igin yetistirilenler harig)

ve bizonlar, canli" ve %36,4 artis ile "tahillar (piring harig), baklagiller ve yagh tohumlar" takip etti.

Konut satiglari Nisan 2026'da bir 6nceki yilin ayni

Konut Satiglari (toplam, ¢alisma glinii basina)

ayina kiyasla %2,6 artis gosterdi. Ilk el satislar yillik 12,000 T ol e

%9,6 artarken ikinci el satislar %0,3 geriledi. ipotekli 10,000

satislar Nisan ayinda yillik %40,5 artis kaydetti. Diger 8,000

satislar ise yillik %4,0 azaldi. Mesai giini basina satiglar 6,000
son bir yilda oldugu gibi uzun dénem ortalamalarinin 400
Uzerinde seyretti. Yabancilara yapilan konut satislari 200
ise yillik %1,1 azalarak toplam satislar iginden %1,2'lik .

bir pay aldi. Nisan ayinda is yeri satislari ise yillik %10,2
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artis gosterdi. Ipotekli is yeri satislari bir dnceki yilin Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtrmalar

ayni ayina kiyasla %102,1 artti.

TUIK tarafindan yayimlanan "istatistiklerle Genglik,

L . o L. Geng nifustaissizlik ve NEET oranlari (2025)
2025" galigmasi, Tiirkiye’nin demografik dinamizmini

korumasina ragmen yaglanma siirecinde oldugunu

gosteriyor. 2025 yil sonu itibariyla geng¢ nifusun

30.9
on 23.3
toplam nifustaki payr %14,8 olurken, bu oranin %10,7 152 N —
olan AB ortalamasinin lzerinde oldugu ancak %15,6 I . I
olan diinya ortalamasinin ise altinda kaldigi gériltyor.

o P 2 oers 5 m . issizlik orani NEET orani
Nufus projeksiyonlari, mevcut egilimlerin slirmesi

m Toplam M Erkek mKadin
durumunda bu oranin Tirkiye'de 2040 yilinda
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

%12,2’ye, 2060 yilinda ise %10,3’e gerileyecegini

ongorerek uzun vadeli bir demografik donlisiime isaret
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ediyor. Egitim tarafinda, 2024/25 6gretim yilinda yiiksek6gretimde net okullasma orani %46,3 olurken, kadinlarda bu oran
%53,0. Isgiicli piyasasinda genc issizlik orani 2024 yilindaki %16,3 seviyesinden 2025 yilinda %15,3’e gerilerken, ne
egitimde ne istihdamda olan (NEET) genglerin orani ayni donemde %22,9'dan %23,3’e yikseldi; gen¢ kadinlarda ise bu
oran %30,9 oldu. Ayrica 2025 yili Yapay Zeka Istatistiklerine gore internet kullanan 16-24 yas grubundaki genclerin

%39,4’Uinlin Uretken yapay zeka kullandig goriliyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



