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Avrupa Birligi, ABD Bagkani Donald Trump’in Grénland kaynakh tarife ¢ikisi
sonrasinda misillemeye gitmek yerine miizakere kanalini 6ne gikariyor. Ancak anlasma

saglanamamasi durumunda Washington’a karsi devreye alinabilecek segenekler

Giinliik Degisimler

Uzerinde c¢ahsildigl, yaklagsitk 93 milyar euro tutarinda ABD ithalatina tarife

uygulanmasinin giindemde oldugu basina yansidi. Baskan Trump’in Davos’a gelerek ayni Dolar/TL BIST 100
. . . . . . 827 = 00% 12748 & 06%
glin bir konusma yapmasi, ardindan kiresel sirketlerin CEQ'lariyla bir toplantiya
katilmasi bekleniyor. Japonya’da Basbakan Takaichi erken se¢im iddialarini teyit ederek R TR10Y
3584 ¥ -43bp 2981 ¥ -20 bp
secimin 8 Subat’ta yapilacagini bildirdi. Basbakan ayrica gidadaki %8 tiiketim vergisinin
o . , . .. . DXY MSCI Dii
iki yil streyle kaldirilacagini duyurdu. Bu haberin ardindan Japonya’da tahvil getirileri e
994 = 0,0% 4509 ¥ -0,1%
sert ylkseldi. Gronland Uzerinden yeniden alevlenen ABD-AB tarife savasi endiseleri,

Altin (ons, $) ABD 10Y
kirllgan seyreden kripto risk istahini baskilarken, disis birkag saat icinde 750 milyon W6 A 16% 42 = obp
dolarin lizerinde uzun (long) pozisyon tasfiyesine yol agti. ETH, XRP ve SOL basta olmak

Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Gzere major kripto varhklar da BTC ile birlikte sert dist. 639 ¥ -03% B4 T 40%
ABD’de piyasalar Martin Luther King Jr. giinii kapsamindaki federal tatil nedeniyle diin Bitcoin $) Karbon {ton, €)

92.944 W -2,7% 8,5 ¥ -4,3%
kapaliydi. Baskan Trump’in Avrupa’ya yonelik tarife tehditleri sonrasinda Avrupa
piyasalarinda ise sert satislar 6ne c¢ikti. Ayni bashklarin yarattigi risk, altin gibi gtivenli
limanlara talebi artirdi ve fiyatlari yukari tasidi. Bu gériiniim altinda Brent petrol %0,30
gerilerken altin %1,60 arth. Gim{s yaklasik %4,70 yikseldi. Bitcoin ise %2,70 dislsle 93
bin seviyesinin altina cekildi. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 72 puan artisla
giris yapt. Gin icinde alimlarin glglenmesiyle endeks 12.838 puana yikselerek tim
zamanlarin en yiliksek seviyesini yeniden test etti. Ancak kapanisa dogru gelen kar
satiglariyla yikselis ivmesi sinirlanirken endeks glinii %0,63 artisla 12.748 puandan
tamamladi.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirast 7 | MSC Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI Latin Amerika 06%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl 6ol Avrupa 0%
Euro/Dolar 0,0%
MSCl GO0 0,1%
Dolar Endeksi 0,0%
Dolar/Brezilya Reali 0% M50 Kuzey Amerika 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,1% MSCl Asya Pasifik 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Diinya -0,1%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,3%

MSCl Awrupa -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya ZEW Yatinmci Giiven Endeksi Ocak 50,0 458
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Aralk 13.325

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurt igi veri glindeminde bugiin uluslararasi yatirrm pozisyonu, merkezi yonetim bor¢ stoku ve konut satiglari verileri
izlenecek. Asya seansinda Cin Merkez Bankasi (PboC) 1 ve 5 yillik temel kredi faiz oranlari sabit tutuldu. Kiresel takvimde
Almanya’dan iretici enflasyonu ve ZEW ekonomik hissiyati, ingiltere’den issizlik verileri takip edilecek. Ayrica isvigre’nin
Davos kentinde diin baslayan Diinya Ekonomik Forumu kapsaminda liderler ve ekonomi yonetiminden gelebilecek mesajlar

mercek altinda olacak.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu Ocak 2026 giincellemesini yayimladi. Raporda IMF’nin kiiresel blyime
tahminini 2026 yili icin %3,1’den %3,3’e cekerken, 2027 yili igin %3,2’de sabit tuttu. Yukari yonlu revizyonlarda teknoloji
alanindaki yatirnmlarin, destekleyici mali ve para politikasinin yani sira finansal kosullardaki iyilesmenin etkili oldugu
vurgulandi. Kiiresel enflasyonda gerileme siirse de, ABD’'de hedefe dogru gerilemenin daha kademeli olacaginin alt gizildi.
GoOrlinim Uzerindeki asagl yonlu riskler olarak teknoloji alanindaki gelismelere dair beklentilerde gézden gecirme ve

jeopolitik gerilimlerin artmasi siralandi.

New York Menkul Kiymetler Borsasi (NYSE) tokenlastirilmis ABD hisseleri ve borsa yatirim fonlarinda alim-satim ile
zincir lizerinde (on-chain) takas suireglerini miimkiin kilacak bir platform tizerinde galisiyor. Sistem 7/24 islem, kismi pay
(fractional share), ABD dolari cinsinden emir ve tokenlastiriimis sermaye ile stablecoin finansmani Uzerinden anlik
mutabakat hedefliyor. Platformu; NYSE'nin Pillar eslestirme motorunu blokzincir tabanli islem sonrasi (post-trade) altyapi
ile birlestirecegi ve takas ile saklama tarafinda ¢oklu blokzincir destegi sunacagi belirtiliyor. Bu girisim, ana sirket ICE nin
“her zaman acik (always-on)” piyasa altyapisi stratejisinin bir parcasi olarak konumlandiriliyor. Bu cercevede, biyilk
bankalarla birlikte takas kurumlari genelinde tokenlastiriimis mevduat kullanimini mimkin kilmaya yonelik ¢calismalar da

yaritilayor.

TCMB Kasim ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Kasim sonu itibariyla bir
onceki aya gore yaklasik 2,2 milyar dolar gerileyerek 163,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Orijinal vadesine

bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Kasim ayi itibariyla 224,0 milyar dolar olarak kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlar Aralik ayinda aylik %0,2, yillik ise %29,0 Segili illerde Konut Birim Fiyatlari (Yilk degisim, 2025 C4)

artis kaydetti. Fiyatlardaki reel degisim ise yilik -%1,4  70%
60%

seviyesinde gerceklesti. Dordlincl geyrekte konut birim o

fiyatlarinin senelik %26,1 artmasi ile Tirkiye'de 120  20%
30%

metrekarelik temsili bir konutun fiyath 2025 sonu .

itibariyla 5,45 milyon TL seviyesine yiikseldi. Benzer bir  10%
0%
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izmir'de 5,95 milyon TL ve Ankara'da ise 4,95 milyon TL
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seviyesinde kaydedildi. Birim fiyatlarda en fazla yillk
artis %58,6 ile Mus'ta goruldi. Onu %53,7 ile Diyarbakir  kaynak: TCME, TSKE Ekonomik Arastirmalar

ve %44,9 ile Batman takip etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimda "B-Regete" (bitkisel recete) uygulamasi dort ilde baslatildi. Tarim ve Orman Bakanligi, bu sayede ¢evre ve insan
saghginin korunmasi adina hangi ilaglarin tarlalarin ne kadarinda kullanildiginin il, ilge ve arazi bazinda izlenmesi ve zirai
ilaglarin dogru zamanda ve miktarda kullaniminin saglanmasini hedefliyor. Mersin, Samsun, Ankara ve Kirklareli'nde pilot
uygulamasi baslayan B-Recgete projesinin 1 Temmuz tarihinden itibaren Ulke genelinde uygulanmasi planlaniyor. Sistemin
hayata gegirilmesi ile zirai ilaglar bir ziraat miihendisinin regetesiyle alinabilecek. Regetesiz liriin satan veya kayit tutmayan

bayilere idari para cezasi uygulanacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



